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Abstract

Export Dependency of Slovakia on German’s Economy

The article analyses relationship between exports of goods and services of Slovakia and the
development of economy of Germany as its major trading partner. On the basis of available data,
it identifies the extent to which the export of SR depends on development of GDP in Germany,
changes of its internal demand and also the extent to which there is a correlation between Slovak
and German exports. Cointegration analysis, used to obtain relevant information about these links,
verified on real data if there is a long-term equilibrium relationship between these variables and
whether the intensity of dependence is really so high. Achieved results suggest that the Slovak
exports and imports of goods to Germany, as well as the export of goods from Germany abroad,
shows an intensive, long-term equilibrium relationship which largely determines the performance
of Slovak economy and its competitiveness on international markets.
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Uvod

Politicka i ekonomicka transformacia krajin VySehradskej stvorky (V4) a nasledny vstup
do eurdpskych integracnych Struktar mali vyrazny vplyv aj na rekonstrukciu ich zahranic-
no-obchodnych vzt'ahov. Orientacia vyplyvala z historickych vézieb a komparativnych
predpokladov, ktoré im boli imanentné, no zavisela i od novych teritoridlnych preferen-
cii v bilateralnych vztahoch, hlavne pokial’ ide o nové silo¢iary k pévodnym clenskym
krajinam Eurépskej unie (EU). Tie do znaénej miery determinovali aj nova dislokéaciu
priamych zahrani¢nych investicii (PZI) hl'adajucich v teritoriu V4 nové moznosti ako
efektivne uplatnit’ svoje produkéné kapacity a ziskat’ nové trhy. Ich prilev napomohol
k aktivizacii uz existujuceho produkéného potencialu a priamo ovplyvnil ich priemy-
selnu Struktaru, ale aj to, kto sa stal ich hlavnym obchodnym partnerom. SR ako krajine
s najmens$im ekonomickym rozmerom spomedzi nich boli historicky vlastné viaceré
$pecifické ¢rty podmienené vysledkami jej zahraniéného obchodu. Extrémne vysoky
podiel exportu tovaru a sluzieb na vytvorenom hrubom domacom produkte (HDP), dosa-
hujtci v roku 2014 cca 93 % a 88,4 %' podiel dovozu je len sprostredkovanym inputom
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1 Prepocet podla idajov World Bank (2015).
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formovania koneéného vyvozného profilu SR. Potvrdzuje vSak nielen to aka je tato inter-
dependencia vysoka, ale aj aké potencialne rizika pre krajinu plyna z vysokej odborove;j
Specializacie a z vyvoja medzinarodnych trhov.

Rast exportu byva ¢asto oznaGovany ako meradlo makroekonomickej vykonnosti
prispievajucej k udrzatelnému hospodarskemu rastu a tvorbe pracovnych miest (Balaz,
1996). Jeho dynamika nadobudla novy vyznam po vypuknuti finan¢nej krizy a spomaleni
ekonomického rastu krajin, z ktorych viaceré st dolezitymi obchodnymi partnermi SR.
Pre mnohé z nich predstavoval taktiez hlavna ,,hnaciu silu“ a moznost’ ako prekonat’
konzekvencie krizy. Vyvoj vonkajsicho dopytu vSak pre ne predstavuje hlavna zlozku
ekonomického rastu uz dlhodobo. Preto v etape hospodarskej depresie realizacia Struktu-
ralnych ,,manévrov,” ¢o bolo Casto odporuc¢ané vyznamnymi expertmi ako liek proti krize,
nebola dostatocne Gi¢inna a nepriniesla v oblasti obnovy rastu a dynamiky vyvozu ocaka-
vané vysledky. Zmeny hospodarskej $truktiry zaznamenavané v SR po roku 1998 mali
za nasledok zvysenie vplyvu tzv. spillover efektov, vplyv ktorych sa vel'mi rychlo preja-
vil v celkovom vyvoji ekonomiky. Celému procesu transformacie dominovalo niekol’ko
vyznamnych milnikov. Prvym z nich bol rok 1998, kedy SR zacala smerovat’ k hlbsej
integracii do medzinarodnych hospodarskych Struktir rozvinutych trhovych ekonomik
(RTE). V tomto obdobi sa zacalo obdobie realizacie kl'a¢ovych politickych a ekonomic-
kych reforiem. Druhym sa stal rok 2004, kedy SR vstupila do EU, ¢o bolo prirodzenym
vyustenim tychto procesov, a poslednym rok 2009, kedy sa zaradila do eurozoény a prijala
euro ako svoju narodni menu.

Jednym z vyznamnych determinantov exportu SR bol od vstupu do EU rastici prilev
PZI. V ramci expanzie globalnych hodnotovych retazcov (GVCs), za ktorou stoji predo-
vSetkym fragmentacia vyrobného procesu, v snahe zvySovania jeho efektivnosti sa SR ako
mala otvorend ekonomika na svetovych trhoch Coraz viac exponovala. Pri analyzovani
jej vyvoja je preto nevyhnutné sledovat’ ekonomické smerovanie aj u hlavnych obchod-
nych partnerov. Najvyznamnej$im je dlhodobo Nemecka spolkova republika (SRN). T4,
ako najvic¢§ia ekonomika a najvicsi exportér tovarov zo vietkych krajin EU, byva ¢asto
oznacovana ako ,,hlavny motor* ich exportu. Do akej miery to plati pre SR, je predme-
tom skumania v predkladanej stati. Doteraj$i vyvoj ekonomickych vztahov SR a SRN
so sebou prinasa vyznamné zmeny v determinantoch spolo¢ného obchodovania. Vdaka
nim rast exportu prestal byt’ dostatoénym signalom zvySovania nasej konkurencieschop-
nosti. V principe je rozdiel, ¢i export rastie v dosledku zvysenia disponibilného prijmu
nemeckych domacnosti, nakupujticich produkty skompletizované v SR, alebo vzrastie
vyuzitim tu vyrobenych stéiastok v tovaroch, ktoré si neskor vyvezené spiat’ do SRN,
kde st kompletizované do podoby finalnych vyrobkov a nasledne predané alebo reexpor-
tované (avSak uz pod ozna¢enim Made in Germany). Snahou state je preskiimat’ vzt'ah
exportu a Casti vonkajSicho dopytu generované¢ho nemeckou ekonomikou a overit” hypo-
tézu existencie rastucej zavislosti exportu SR na vyvoji ekonomiky SRN. Pre podrobné
pochopenie uvedenych zavislosti bola hypotéza rozdelena na dve parcialne, a to: ,,export
SR je zavisly na domacom dopyte SRN a na exporte SRN.*?

2 Vyskum v tejto oblasti autori realizujti uz niekol’ko rokov. Uréitym katalyzatorom pre vznik state
bol ¢lanok publikovany v Prague Economic Papers 24(1):17-37), venovany rozboru zavislosti
medzi ekonomikou CR a SRN (Tauser; Arltova; Zambersky, 2015).
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1. Zakladné teoretické vychodiska a metodika prace

Teoérie medzinarodného obchodu rozoznavaju viacero determinantov vyvoja exportu.
Za zékladné veli¢iny mozno oznacit’: vysku zahrani¢ného prijmu, roven domacich a za-
hrani¢nych cien, spotrebitel'ské preferencie, vladne obchodné restrikcie a realny vymenny
kurz (Gupta, 2008). V najjednoduchSom vyjadreni byva export definovany ako funkcia
zahrani¢ného prijmu a vymenného kurzu (Blanchard, Amighini, Giavazzi, 2010). Vztah
medzi exportom a tymto prijmom mozno povazovat za priamoumerny. Rast prijmov
spotrebitelov v krajinach obchodnych partnerov umoznuje vacsi nakup tovarov doma
preto mozno aproximovat’ HDP obchodnych partnerov, resp. ich importom. Naopak,
medzi exportom a vymennym kurzom je nepriamotmerny vztah. Cim viac sa zhodno-
cuje narodnd mena, tym menej su domace vyrobky v zahrani¢i konkurencieschopné.
Vztahmi medzi exportom a zahrani¢nym prijmom, resp. vymennym kurzom, sa zaobe-
raju viaceré Studie siahajice az do 50. rokov 20. storo¢ia. Mozno zvyraznit' autorov
ako: Orcutt (1950), Houthakker; Magee (1969), Krugman (1988), Arize, (1995), Chinn
(2005), Escaith; Linderberg; Miroudot (2010), Arize (2014), Garelli (2014), Constanti-
nescu; Mattoo; Ruta (2015).> V SR sa im dlhodobo venuju Outrata; GajdoSova; Obadi
(2004), Soltés (2010), Sikula (2011), Jamborova; Pavelka (2013) a Kittova (2015).

Pre detailnejSie pochopenie vzajomnych zavislosti bolo predmetné skiimanie rozde-
lené do viacerych parcialnych krokov. V prvom sa analyzuji zmeny v tovarovej Strukture
exportu SR v roku 2014 oproti roku 2000. Vychadza sa pritom zo Standardnej medzina-
rodnej obchodne;j klasifikacie (SITC), umoznujtcej dostatocne detailny pohl'ad na komo-
ditné zloZenie exportu SR do SRN. Druhy krok bol zamerany na analyzu vztahu exportu
tovarov a sluzieb zo SR (SR_EGS) s tou ¢ast’ou vonkajsieho dopytu, ktory generuje ekono-
mika SRN. T4 bola aproximovand ako objem nemeckého HDP (GER GDP) a ako objem
jej celkového importu (GER_MGS). Z dovodu vysokého podielu tovarov v celkovom
exporte SR* bol do celkového porovnania zahrnuty i vyvoz tovarov SR (SR_EG) a dovoz
tovarov SRN (GER_MG). V tretom kroku sa preskimal vztah slovenského exportu
(SR_EGS, resp. SR_EG), a domaceho dopytu (GER DD) a exportu tovarov a sluzieb
SRN (GER_EGS). To umoznilo analyzovat, ¢i je export SR absorbovany v ekonomike
SRN, pripadne ¢i je komplementarnou sti¢ast'ou exportu SRN. Pri analyze tychto Gdajov
je nutné poukazat’ na niekol’ko zadvaznych faktov. Metodika ESA 2010 pri zostavovani
udajov o zahrani¢nom obchode kladie vd¢si doraz na zmenu vlastnictva tovarov. To je,
podl'a nasho nazoru, vyrazny posun od cezhrani¢ného konceptu, s cielom vernejsie zobra-
zit realne tovarové toky. Zaroven su analyzované data ocistené o objemy obchodu v ramci
tzv. zuslachtovacieho styku.® Ked'Ze takato analyza si vyZaduje splnit’ ur¢ité poziadavky

3 V CR sa skiimaniu tejto problematiky venovali najma: Tomsik (2001), Klvadova; Maly (2008),
Mandel; Tomsik (2008), Mejstiik (2011), Zidek; Némec (2012), Bolotov; Cajka, Gajduskova (2013),
Melecky; Stanickova (2013), Tauser; Arltova; Zambersky (2015).

V roku 2014 podiel tovarov na celkovom exporte SR dosiahol cca 91 %.

5 Vysledky vyskumu st zalozené na analyze Stvrtro¢nych ¢asovych radov v obdobi 1. §tvrtroka 2000
az 1. §tvrtroka 2015 (1Q2000-1Q2015). Udaje boli derpané z databaz Eurostatu podl'a metodiky
Eurdpskeho systému narodnych a regionalnych uétov (ESA 2010).

6 Zuslachtovaci styk umoziiuje, aby bol tovar do¢asne dovezeny na tcely spracovatel'skych operacii
a nasledne spitne vyvezeny vo forme finalizovaného vyrobku.
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na $pecifické vlastnosti dat, boli ¢asové rady vybranych premennych podrobené viacerym
tpravam a testom.” Casové rady vybranych premennych sa podrobili korela¢nej analyze
a nasledne podstupili testovanie stacionarity. Pre tento ucel bol zvoleny tzv. rozsireny
Dickey Fullerov (ADF) test jednotkového korenia (Dickey, Fuller, 1979). V pripade,
ze dany Casovy rad ma jednotkovy korenl, mozno ho povazovat za nestacionarny. Pri
skimani vztahov medzi ¢asovymi radmi je ich rozliSenie na stacionarne a nestacionarne
dolezité. Pri pouziti nestacionarnych ¢asovych radov v jedno-rovnicovych regresnych
modeloch moéze vzniknut' tzv. falo$na regresia (Granger, Newbold, 1974). Pri hl'adani
dlhodobej rovnovahy bola vyuzita kointegra¢na analyza, ktora zaroven umoziuje skimat’
i kratkodobu dynamiku. Pre testovanie kointegracie vybranych premennych bol zvoleny
Engle-Granger test (Engle, Granger, 1987) overujuci, ¢i medzi stochastickymi trendmi
dvoch ¢asovych radov existuje kointegracia. Je zaloZeny na testovani stacionarity rezidui
nasledovného regresného modelu:

Y =c+pX +a,. )

Ak rezidua modelu st stacionarne 1(0), Casové rady su kointegrované. Ak su rezidua
nestacionarne I(1), potom vzt'ah medzi ¢asovymi radmi moze byt zalozeny na falo$nej
regresii. Po identifikovani kointegraénych vztahov pristupime k ekonometrickej analyze
dlhodobych vztahov medzi vybranymi premennymi, a to prostrednictvom konstruk-
cie modelov s autoregresne rozdelenymi, resp. rozloZzenymi oneskoreniami, tzv. ADLS
modelov (Hendry, Pagan, Sargan, 1984, ai.). V jednoduchej forme ADL (1,1) ma nasle-
dovnu formu:

Y=c+al +pX +5X,  +0,, 2)

t

kde Y, a X, su staciondrne premenné a o, je biely Sum. ADL modely patria medzi dyna-
mické linedrne regresné modely, pretoze obsahuji okrem stcasnych aj oneskorené
hodnoty endogénnych a exogénnych premennych. Jednoduchou transformaciou ADL
modelov, pouzitim prvych diferencii premennych, odvodime z nich modely s korek-
ciou chyby (ECM), resp. s korekénym ¢lenom (Engle, Granger, 1987). Na zédklade nich
mdzeme analyzovat’ kratkodobu dynamiku ich vyvoja ako:

AY,=C+ﬂ1AXr+7(Yt-1_ﬁXz-1)+at’ &)

kde B=(B,+,)/(1-a) a y=a — . Uvedeny ECM obsahuje $pecifikaciu rovnovaz-
neho vztahu AY, =c+ BAX, +a,, a zaroveii korekény faktor y(Y,_, —BX,_,) korigujici
odchylky od tohto rovnovazneho vztahu. Z definicie sa teda predpoklada zaporny para-
meter y. Nasledne sa jeho hodnota mdze interpretovat’ ako ¢ast’ odchylky od dlhodo-
bej rovnovahy v obdobi #-1, pomocou ktorej sa koriguje vyvoj vysvetl'ovanej premenne;j
v obdobi t. Meria teda rychlost’ prispésobenia k rovnovahe v Case, zatial’ o kointegracny
parameter beta vyjadruje dlhodobt zavislost medzi Y a X.

7 Udaje pred rokom 2009, kedy SR vstupila do eurozony SU SR, sa prepoéitali konverznym kurzom.
Ich pouzitim sa abstrahuje od vyvoja vymenného kurzu slovenskej koruny a eura pred rokom 2009.
Autori st vedomi, ze to mdze vnasat’ do skimanych vzt'ahov isti mieru nepresnosti.

8 Z anglictiny Autoregressive Distributed Lags. V literature sa uvadza pod skratkou ARDL (2014).
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2. Vysledky a diskusia

Slovensko dosahuje jeden z najvyssich podielov zahrani¢ného obchodu s tovarmi a sluz-
bami na HDP. Podl'a World Bank (2015) dosiahol 181%. Uzatvara tak prvi péticu
najotvorenejsich krajin na svete. Je na 7. priecke pokial’ ide o exportnt vykonnost’ (93 %)
ana 6. v dovoznej naroénosti (88,4 %). Spolu s Luxemburskom a frskom tvori v ramci
EU ekonomiky, ktoré s najviac exponované voéi vyvoju vonkajsieho prostredia. To
znamena, ze su do zasadnej miery ,,odkdzané“ na vyvoj v externom prostredi. SRN je
dlhodobo najvyznamnejsim obchodnym partnerom SR. Ako najvicsia a najvykonnejsia
exportna ekonomika EU je zaroven kl'i¢ovym obchodnym partnerom viacerych &len-
skych statov. Ak ich hodnotime podla dosahovanych podielov na celkovom exporte
tovarov do SRN, je na 4. mieste po CR, Mad’arsku a Holandsku (Eurostat). Ak zahrnieme
do tohto porovnania i tzv. sekundarnu zavislost, teda podiel exportu tovarov do SRN
a krajin na fiu vyrazne naviazanych, SR sa umiestnilo v EU na 1. priecke. Tato zavis-
lost’ bolo dosledkom rychleho rastu prilevu nemeckych PZI a z toho plynticeho rastu
aktivit GVCs. Obrazok 1 vsak potvrdzuje, Ze, napriek tomuto faktu dynamika vzajom-
nych obchodnych vztahov mala po vstupe SR do EU paradoxne klesajiice tempo. Mozno
to vysvetlit’ tym, ze vstupujuce PZI (a neboli to len nemecké) si vyzadovali urcity cas
na uvedenie do prevadzky a ich vplyv na export sa zacal viditeI'ne prejavovat’ az od roku
2009. Medzitym vsak bola celkova dynamika zahranicnoobchodnych vztahov SR vysoka
a ich diverzifikovanost’ rastla. Preto sa v pripade SRN dosahovali relativne nizsie tempa.
Zostala vsak dlhodobo najvyznamnejSim obchodnym partnerom SR. Objem exportu
tovarov do SRN sa zvysil z 3,44 mld. euro v roku 2000 na 14,35 mld. euro v roku 2014
a priemerne rastol per annum o 10,7%. V obdobi rokov 2000-2003 rastol ro¢ne v prie-
mere az o0 20,1 %. Vtedy sa uskutocnovali ekonomické reformy s cielom formovat’ trhové
podnikatel'ské prostredie a dohnat’ sklz v integracnom usili. V uvedenych suvislostiach
je nutné podotkntt, ze vyrazné zvySenie exportu bolo spoésobené hlavne jednorazovym
vzrastom v roku 2003, kedy sa medzirocne zvysil az o 50,4 %. To samozrejme malo aj
vplyv na jeho relativny vyvoj v nasledujucom obdobi. Enormny vzrast bol spdsobeny aj
bazickym efektom, no zaroven prave v tomto roku rozsirovali vyrobu viaceri exportéri
a GVC naviazani na vel'ké nemecké firmy?®.

V prvych piatich rokoch &lenstva SR v EU, sa export do SRN zvysoval 0 9,6 % rocne.
Opieral sa hlavne o strojarenské polozky a automobily podporované dlhodobymi koope-
racnymi vztahmi so slovenskymi firmami. Rastové obdobie bolo prerusené v dosledku
hospodarskej krizy rokom 2009. Export do SRN zaznamenal vyraznu ,.kontrakciu®
(—16,7 %). V obdobi rokov 2010-2014 sa vsak rast revitalizoval a export do SRN ro¢ne
v priemere o 12,8 %. Dynamika sa vSak spomalovala a deprecidcia kulminovala v roku
2013. V roku 2014 sa tempo rastu opét’ obnovilo a export medziro¢ne vzrastol o 7,2 %
(obrazok 2).10

9 Automobilka Volkswagen v roku 2003 zahajila vyrobu vozidiel Touareg, Audi Q7 a Porsche
Cayenne. Vyrobu rozsirovali i spolo¢nost’ Hella Slovakia alebo Johnson Controls — vyznamni
dodavatelia automobilového priemyslu, ktorych hlavnym exportnym trhom je prave SRN.

10 Vyvoj v tomto obdobi koresponduje s dynamikou rastu HDP SRN. V roku 2010 a 2011 sa zvysil
medziro¢ne len o 4,1 %, resp. 0 3,6 %, no v d’alsich dvoch rokoch stagnoval. V roku 2014 doslo
k oziveniu, o 1,6 %.
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SRN ako najvicsia ekonomika EU je i najva¢sim trhom strojarenskych vyrobkov.
Je citliva hlavne na vyvoj dopytu po osobnych automobiloch a spotrebnej elektronike.
Tieto polozky st nosné aj v slovenskom vyvoze. Dalsim z dovodov preco je tomu tak
je, ze SRN sa dlhodobo umiestiiuje v prvej trojke najvacsich investorov v SR. Jednou
z vyznamnych investicii bol Volkswagen (VW), ktory je v SR najva¢sim exportérom
a vyznamnym zamestnavatel'om.!!

Obrazok 1 | Vybrané ukazovatele vzajomného obchodu SR a SRN (mil. euro b.c., %)
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Prameni: spracované z idajov EUROSTAT

Zatial' ¢o export a import tovarov SR do a zo SRN zaznamenaval rastuci trend
(s vynimkou krizového roku 2009), podiel SRN na celkovom exporte a importe zazna-
menal v rokoch 2000-2009, s vynimkou roku 2003, opacény trend. Z 26,9 % v roku 2000
doslo k celkovému poklesu na 22 % v roku 2014 a jeho podiel na celkovom importe SR
klesol z 25,2 % na 18,7 %. Vyvoj bol zapri¢ineny vys$sou dynamikou rastu zahrani¢ného
obchodu SR s d’al$imi teritériami vyvolanou intenzivnym prilevom PZI do automobi-
lového (PSA Peugeot Citroén, KIA) a elektrotechnického priemyslu (Samsung, Sony,
Panasonic). V roku 2014 vyse 20% exportu z tychto kapacit smerovala do SRN'2, To

11 Vroku 2015 ohlasil VW rozsirenie svojich vyrobnych kapacit a nové investicie v objeme 1,5 mld.
euro. Suvisi to aj s faktom, ze spolo¢nost’ dosahuje dlhodobo najvyssiu Groven kvality produkcie
prave v SR.

12 Vyroba osobnych automobilov VW sa v obdobi rokov 2000-2014, zvysila zo 182 tis. na 394 tis.
kusov, ¢o predstavuje viac ako dvojnasobny vzrast. No zaroven sa v SR rozsirovala vyroba GVCs
v ramci tohto odvetvia s vyraznymi obchodnymi vdzbami na SRN. Vyznamnou bola expanzia
dodavatel'skych spolo¢nosti (napr. Schaeffler, INA, Hella, ai.).
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predstavovalo vyznamny podiel i vzhl'adom na fakt, Ze i§lo hlavne o produkty spraco-
vatel'ského priemyslu vysoko cenovo senzitivne a zavislé od vyvoja dopytovych cyklov.

Obrazok 2 | Vyvoj dynamiky exportu aimportu tovarov SR do, resp. zo SRN (medziroéné zmeny, %)
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Pramerni: spracované z idajov EUROSTAT

2.1 Analyza tovarovej struktury exportu SR do SRN

Komoditna struktira exportu SR zaznamenala v obdobi rokov 2000-2014 vyrazné zme-
ny. Determinoval ich zvySeny prilev PZI. Export SR bol vnutorne zna¢ne Specializovany
a koncentrovany na relativne malo komoditnych poloziek. Ako sa v tomto obdobi vyvijal
export SR do SRN, potvrdzuje jeho komoditn Struktiru obrazok 3. V jej rdmci dominujt
tri najvyznamnejsie komoditné skupiny — SITC 6-8. Ich celkovy podiel na celkovom
exporte do tohto teritoria sa v uvedenom obdobi mierne zvysil, z cca 91 % na 91,9 %. To
znamena, ze spracovatel'sky priemysel zostal v obchodnych vzt'ahoch SR a SRN domi-
nantnym. Vyrazne sa vSak zmenili podiely jednotlivych skupin. Pokial’ podiel SITC 7 —
Stroje a prepravné zariadenia vzrastol z cca 55% na 65,2 %, podiely ostatnych skupin
SITC 6 — Trhové vyrobky a SITC 8 — Priemyselné vyrobky sa znizili, a to v prvom
pripade z 19,4 na 15,9 % a v druhom z cca 17 na 10,8 %. Uveden¢ udaje svedcia o vysoke;j
koncentracii exportu SR do SRN a zaroven, ze v celom obdobi po roku 2000 i$lo prave
o spracovatel'sky priemysel, v ramci ktorého sa prehlbovali vizby medzi tymito ekono-
mikami .

To, ako sa redlne vyvijala Struktira spracovatel'ského priemyslu SR, ukazuje de-
tailnejsi pohl'ad do struktary SITC 7 — Stroje a prepravné zariadenia. Podiel podsku-
piny SITC 78 — Cestné dopravné prostriedky sa v sledovanom obdobi vyrazne znizil
z 58,7 % na 46 %, vyrazne sa ale zvysil podiel SITC 76 — Telekomunika¢né zariadenia
a zvukové aparatary, ktory vzrastol z 2,7% na 15,2 %. Zvysil sa aj podiel podskupiny
SITC 77 — Elektrické stroje, aparatury a zariadenia (z 14,3 % na 15,1%) a SITC 74 —
Vseobecné stroje a zariadenia (z 10,2 na 14,3 %). Uvedeny vyvoj reflektuje Struktiru
prilevu PZI, smerujucu do automobilového, ale hlavne do elektrotechnického priemyslu.
Podiel exportu osobnych automobilov (SITC 781) do SRN pritom poklesol z 71,2%
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v roku 2000 na 39,1 % v roku 2014. Naopak podiel ¢asti a ich prislusenstiev (SITC 784)
stupol z 26,1 % na 58,9 %. Podl'a nazoru autorov je vysvetlenim tejto inverzie roz§irovanie
obchodno-dodavatel'skych ret'azcov ramei multinacionalnych GVCs a d’alsia fragmenta-
cia vyrobného procesu v ramci tohto odvetvia. Firmy posobiace v SR, s cielom d’al$ieho
znizovania vyrobnych nakladov, sa Coraz viac Specializovali a nasledne prostrednictvom
GVCs diverzifikovali. Uvedeny vyvoj vSak signalizuje, Ze vazby v ramci tychto retazcov
v segmente automobilového priemyslu sa prehlbuju, a to plati aj o obchodnych vztahov
medzi SR a SRN.

Obrazok 3 | Komoditna Struktira exportu SR do SRN podla SITC rev. 4 (2014, %)
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y 8-10,76 % 9-072%
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Pramen: spracované z Udajov Statistického dradu SR

2.2 Kointegracna analyza

Vychodiskovym krokom pre kointegracnu analyzu zavislosti SR_EGS a GER_GDP,
resp. d’al§imi vybranymi premennymi pre ekonomiku SRN, je korela¢na analyza. Jej
vysledky uvadza tabulka 1. Su v nej prezentované korelacné koeficienty vyjadrujuce
intenzitu Statistickej zavislosti zisteni medzi originalnymi ¢asovymi radmi vybranych
premennych. Vyplyva z nej Ze medzi SR_EGS a vybranymi premennymi pre ekonomiku
SRN existuje velmi silna §tatisticka zavislost. Dalej z nej vyplyva, Zze podobna silna
Statisticka zavislost’ existuje aj medzi premennymi pre ekonomiku SRN.

Aby bolo prakticky mozné zaoberat’ sa kointegraciou, prvym krokom je nevyhnutne
overenie stacionarity ¢asovych radov vsetkych premennych. Preto boli podrobené testo-
vaniu jednotkového korena pomocou ADF testu, pri¢om sa pouzilo viacero hodnotiacich
kritérii. Vysledky ADF testu pri pouziti modifikovaného Akaikeho kritéria sii uvedené
v tabul’ke 2. Nasved¢uju tomu, Ze prevazna véc¢sina ¢asovych radov, zvolenych premen-
nych, st integrované prvého radu — I(1).
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Tabulka 1 | Korelaéna matica pre vybrané premenné

SR_EGS SR_EG |GER_GDP |GER_MGS| GER_MG | GER_DD | GER_EGS | GER_EG
SR_EGS 1
SR_EG 0,999741 1
GER_GDP | 0,976667 | 0,975526 1
GER_MGS | 0,978842 | 0978345 | 0,97597 1
GER_MG 0,978379 | 0,978614 | 0,96216 | 0,995633
GER_DD 0,952499 | 0,951502 | 0,988637 | 0,971039 | 0,950999 1
GER_EGS | 0,989045 | 0,988311 | 0,978543 | 0,988282 | 0,988247 | 0,951299 1
GER_EG 0,983589 | 0,983003 | 0,971726 | 0,986923 | 0,988508 | 0,943467 | 0,998704 1

Pramen: vlastné spracovanie

Tabulka 2 | Vysledky Augmented Dickey-Fuller testu vybranych premennych

Uroven (trend + kons$tanta) Prvé diferencie (konstanta)

2000Q1-2015Q1
t-Statistika vyznamnost t-Statistika vyznamnost

SR_EGS —2,230921 0,4637 -2,671674 0,0853
SR_EG —-2,365638 0,3931 -3,778736 0,0052
GER_GDP -1,821388 0,6815 —7,624352 0,0000
GER_MGS —2,515890 0,3197 —2,664294 0,0867
GER_MG —2,404728 0,3735 —4,022350 0,0025
GER_DD -1,831384 0,6764 -8,201971 0,0000
GER_EGS —2,394455 0,3787 -3,991009 0,0028
GER_EG —-2,131249 0,5181 -3,860917 0,0041

Pramen: vlastné spracovanie

Vysledky kointegraénej analyzy pomocou Engle-Grangerovho testu dokumentuje
tabul’ka 3. Vyplyva z nej, Ze medzi SR_EGS a GER_GDP kointegra¢ny vzt'ah neexistuje.
Podobne neexistuje tento vztah medzi SR EG a GER_GDP. Ten neexistuje ani medzi
SR _EGSa GER DD aSR EG a GER DD. Vysledky uvedeného testu indikuju, ze medzi
tymito vybranymi premennymi neexistuje dlhodoby rovnovazny vztah. Ten sa potvrdil
len medzi SR_EGS a GER_MGS, ako1SR_EG a GER_MG amedzi SR_EGS a GER_EGS
aSR_EGa GER _EG. Uvedené vysledky signalizuju existenciu zavislosti exportu tovarov
a sluzieb SR na nemeckom importe a exporte.
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Tabulka 3 | Vysledky Engle—Grangerovho testu vybranych premennych

Premenné tau-statistika vyznamnost z-Statistika vyznamnost
SR_EGS -1,436383 0,7872 —-15,24811 0,1099
GER_GDP -1,109289 0,8804 —14,39418 0,1333
SR_EG -1,418799 0,7934 —16,02424 0,0919
GER_GDP —1,097341 0,8830 —-15,85972 0,0955
SR_EGS —4,019516 0,0124 —94,58183 0,0000
GER_MGS —4,083993 0,0104 -169,556 0,0000
SR_EG —4,003272 0,0129 -105,3418 0,0000
GER_MG —4,076545 0,0106 -173,2729 0,0000
SR_EGS —-3,142733 0,2124 —67,63921 0,0000
GER_DD -1,553112 0,8851 —8,196356 0,6975
GER_EGS -3,260614 0,1738 —27,65252 0,0172
SR_EG —-3,286376 0,1670 —80,99539 0,0000
GER_DD —1,402894 0,9164 -7,810124 0,7242
GER_EG -3,282069 0,1683 —-69,15819 0,0000

Pramen: vlastné spracovanie

2.2.1 Analyza vztahu exportu tovarov a sluzieb SR a importu tovarov
a sluzieb SRN

Na zéklade uvedenych vysledkov sa pristupilo ku konstrukcii ADL modelov a ECM.
Nasledna ekonomicka interpretacia vychadzala zo Specifikacii modelovych vztahov (4)
az (11). Odhady parametrov regresnych rovnic dlhodobého vztahu prinasaju tabul'ky 4-7.

Model uvedeny v tabul'ke 4 mozno zapisat’ ako:

log( SR, ) = —0,490759+0,506565 *log (GER _ MGS, ) —0,427363 *log(GER _MGS, )+

+0,950496 *log(SR _ EGS,_)—0,069837*SD1+0,049126* SD2 4)

Zo vztahu (4) vyplyva, ze dlhodoby trend vyvoja SR_EGS je $tatisticky vyznamne

determinovany vyvojom SR_EGS, , a do vel'kej miery i GER_MGS,a GER_MGS, ,. Vyvoj

SR _EGS sa vyznacuje sezénnym poklesom v 1. §tvrtroku a sezonnym rastom v 2. Stvrt-

roku. Tento vzt'ah nasledne mozno transformovat’ do podoby ECM:

dlog(SR _EGS)=0,457094*d log(GER _MGS,)—0,031591* (log(SR _EGS, ,) -

—0,849831*log(GER _MGS,_,))—0,041362*d (SD1)+0,039341*d (SD2)  (5)
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Tabulka 4 | Model ADL 1

Zavisla premenna: SR_EGS

Premenné Koeficient Standardna odchylka t-Statistika Vyznamnost
C -0,490759 1,040956 -0,471450 0,6392
log(GER_MGS) 0,506565 0,184694 2,742733 0,0082
log(GER_MGS(-1)) -0,427363 0,183604 -2,327636 0,0237
log(SR_EGS(-1)) 0,950496 0,040955 23,208520 0,0000
SD1 -0,069837 0,020122 -3,470672 0,0010
SD2 0,049126 0,016957 2,897083 0,0054
R-squared 0,992699 Durbin-Watson stat 2,1265
F-statistic 1468,511 Prob (F-statistic) 0,0000
Diagnostic tests Statistika Vyznamnost
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 0,294025 0,7465
Jarque-Bera test: 2,448673 0,2939
ARCH Test: 0,245864 0,6219

Pramen: vlastné spracovanie

2.2.2 Analyza vztahu exportu tovarov SR a importu tovarov SRN

Modelovy vzt'ah s korekénym ¢lenom uvedeny v tabulke 5 vyjadruje regresnu zavis-
lost’ vyvoja kratkodobych relativnych zmien objemu SR _EGS. Z parametrov vyplyva,
ze medzikvartdlne relativne zmeny objemu SR EGS zavisia Statisticky vyznamne
od medzikvartalnych zmien vysvetlujicich faktorov GER _MGS,. Jeho parameter je
priblizne rovnaky (0,46) ako pri dlhodobej elasticite. Parameter korekéného faktora,
ktory odhal'uje funkénost’ korekcie odchylok od dlhodobého rovnovazneho vztahu, je
podl'a ocakavania zaporny (—0,03). Kratkodobé relativne zmeny objemu SR EGS sa
rovnako vyznacuju sezonnym poklesom v 1. Stvrtroku a sezonnym rastom v 2. Stvrtroku.
Uvedeny model (tabulka 5) sa da zapisat’ ako:

log(SR_EG)=0,599214*log(GER,,;, ) —0,576944 *10g(GER,;,_,) +
+0,970079 *log(SR,,_,) —0,033876* SD1+0,076530* SD2 + 0,064887 * SD4.  (6)
Vztah (6) dokumentuje, ze dlhodoby trend vyvoja SR_EG je Statisticky vyznamne
determinovany vyvojom SR_EG, ,, a do vel'kej miery i GER_MG,a GER_MG,_,. Dlhodoby

trend vyvoja SR_EGS sa vyznacuje sezonnym poklesom v 1. Stvrtroku a sezonnym rastom
v 2. a 4. Stvrtroku. Uvedeny vzt'ah nasledne mozno transformovat’ do podoby ECM ako:

dlog(SR_EG)=0,026511+0,634196*d log(GER _ MG, )~0,029921*(log(SR _ EG, )~
—0,744293*log(GER _ MG, ,)—0,054292*d (SD1)+0,031610*d(SD3).  (7)
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Tabulka 5 | Model ADL 2

Zavisla premenna: SR_EG

Premenné Koeficient | Standardna odchylka t-Statistika Vyznamnost
C 0,499957 0,777464 0,643061 0,5230
GER_MG 0,571092 0,132462 4,311377 0,0001
GER_MG(-1) —-0,603893 0,132006 —4,574743 0,0000
SR_EG(-1) 0,988170 0,030387 32,519190 0,0000
SD1 —-0,033819 0,016589 —2,038643 0,0465
SD2 0,077391 0,016360 4,730629 0,0000
SD4 0,066169 0,017148 3,858737 0,0003
R-squared 0,995894 Durbin-Watson stat 1,880470
F-statistic 2 142,293 Prob (F-statistic) 0,000000
Diagnostic tests Statistika Vyznamnost
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 0,11589 0,8908
Jarque-Bera Test: 4,114487 0,127806
ARCH Test: 3,690992 0,0597

Pramen: vlastné spracovanie

2.2.3 Analyza vztahu exportu tovarov a sluzieb SR
a exportu tovarov a sluzieb SRN

Druhy modelovy vzt'ah s korekénym ¢lenom (7) vyjadruje regresnu zavislost’ vyvoja krat-
kodobych relativnych zmien objemu SR_EG. Z jeho parametrov vyplyva, ze medzikvar-
talne relativne zmeny objemu SR_EG zavisia Statisticky vyznamne od medzikvartalnych
zmien vysvetl'ujucich faktorov GER MG, | a GER _MG. Parametre oboch s vyrazne
vysiie ako prislusna dlhodoba elasticita. Dalej st relativne zmeny objemu SR_EG §tatis-
ticky vyznamne determinované aj relativnymi zmenami SR_EG,, pri¢om parameter tohto
faktora (0,02) je vyrazne nizsi ako pri dlhodobej elasticite. Kratkodob¢ relativne zmeny
objemu SR_EGS sa rovnako vyznacuju sezénnym poklesom v 1. a sezonnym rastom
v 3. Stvrtroku.
Model z tabul'ky 6 moze byt zapisany ako:

log (SR _EGS) =1,042976 *log (GER 5, ) ~1,026218* 10g(GER, 5, ,) +0,976538 *1og(SR 5, ) -
—0,025710*SD1+0,071302* SD2 +0,047150 * SD4. (®)
Zo vztahu (8) vyplyva, ze dlhodoby trend vyvoja SR_EGS je Statisticky vyznamne
determinovany vyvojom SR_EGS,_,, a do vel'kej miery i GER_EGS,a GER_EGS, ;. Dlho-

doby trend vyvoja SR_EGS sa vyznacuje sezénnym poklesom v 1. §tvrtroku a sezonnym
rastom v 2. a 4. Stvrtroku. Tento vzt'ah ma v tvare ECM podobu:
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dlog(SR_EGS)=0,023120+1,046406*d log (GER _ EGS, )—0,023462*(d log(SR _EGS, ,)~

~0,714261*d log(GER _EGS, ,))-0,048415%d (SD1) +0,023544*d (SD3) . 9)

Tabulka 6 | Model ADL 3

Zavisla premenna: SR_EGS

Premenné Koeficient S:)a dnc‘:‘ay,:::é t-statistika Vyznamnost
C -0,530704 0,822526 —0,645213 0,5216
GER_EGS 1,058718 0,120645 8,775487 0,0000
GER_EGS(-1) —0,982536 0,136946 —7,174634 0,0000
SR_EG(-1) 0,953925 0,036249 26,315570 0,0000
SD1 —-0,026044 0,011886 -2,191088 0,0329
SD2 0,070540 0,011577 6,093054 0,0000
SD4 0,046282 0,011933 3,878354 0,0003
R-squared 0,997595 Durbin-Watson stat 1,873166
F-statistic 3664,785 Prob (F-statistic) 0,000000
Diagnostic tests Statistika Vyznamnost
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 0,103223 0,9021
Jarque-Bera Test: 2,538131 0,281094
ARCH Test: 0,02647 0,8713

Pramen: vlastné spracovanie

2.2.4 Analyza vztahu exportu tovarov SR a exportu tovarov SRN

V tretom modelovom vztahu s korekénym c¢lenom (9) je vyjadrena regresna zavislost
vyvoja kratkodobych relativnych zmien objemu SR_EGS. Z jeho parametrov vyplyva, ze
medzikvartalne relativne zmeny objemu SR_EGS zavisia Statisticky vyznamne od zmien
vysvetl'ujucich faktorov GER EGS a GER _EGS, | Parametre oboch su vyrazne vyssie
ako prislusna dlhodoba elasticita. Dalej st relativne zmeny objemu SR_EG Statisticky
vyznamne determinované aj medzikvartdlnymi relativnymi zmenami SR_EG,_, pricom
parameter tohto faktora (0,02) je vyrazne nizsi ako pri dlhodobej elasticite. Kratkodobé
relativne zmeny objemu SR_EGS sa rovnako vyznacuju sezonnym poklesom v 1. Stvrt-
roku a sezonnym rastom v 3. Stvrtroku. Uvedeny model moze byt zapisany nasledovne:

log(SR_EG)=0,995174*log(GER _EG,)—0,97745410g(GER _EG, )+

1+0,975622*log(SR _ EG,_,)—0,043726*SD1+0,070580* SD2 + 0,062432 * SD4 . (10)
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Tabulka 7 | Model ADL 4

Zavisla premenna: SR_EG

Premenné Koeficient S:)a dnc‘:‘ay,l;:‘(:a’ t—statistika Vyznamnost
C 0,049540 0,781338 0,063404 0,9497
GER_EG 0,993353 0,120690 8,230593 0,0000
GER_EG(-1) —-0,981002 0,130517 —7,516269 0,0000
SR_EG(-1) 0,977426 0,029844 32,751680 0,0000
SD1 —-0,043730 0,012582 —-3,475726 0,0010
SD2 0,070658 0,012781 5,528259 0,0000
SD4 0,062493 0,013022 4,799159 0,0000
R-squared 0,997509 Durbin—-Watson stat 1,939858
F-statistic 3 536,689 Prob (F-statistic) 0,000000
Diagnostic tests Statistika Vyznamnost
Breusch—Godfrey Serial Correlation LM Test: 0,441206 0,6457
Jarque—Bera Test: 0,557444 0,75675
ARCH Test: 0,001613 0,9681

Pramen: vlastné spracovanie

Zo vztahu (10) vyplyva, ze dlhodoby trend vyvoja SR_EG je Statisticky vyznamne
determinovany vyvojom SR _EG, |, a do velkej miery i GER EG, a GER _EG, . Dlho-
doby trend vyvoja SR_EGS sa vyznacuje sezonnym poklesom v 1. Stvrtroku a sezonnym
rastom v 2. a 4. Stvrtroku. Uvedeny vzt'ah nasledne mozno transformovat’ do ECM, ktory
ma podobu:

dlog(SR_EG)=0,021907 +1,026777 *d log(GER,, ) —0,024378 *(d log(SR,, ,)—
0,726885*d log(GER,;, ,)—0,056729*d (SD1)+0,030751%d (SD3) . (11)

Stvrty modelovy vztah s korekénym &lenom (11) vyjadruje regresnu zavislost
vyvoja kratkodobych relativnych zmien objemu SR_EG. Vyplyva z neho, ze medzikvar-
talne relativne zmeny objemu SR_EG zavisia $tatisticky vyznamne od medzikvartalnych
zmien vysvetlujucich faktorov GER_EG Jeho parameter je vyssi ako prislusna dlhodoba
elasticita. Dalej su relativne zmeny objemu SR_EG $tatisticky vyznamne determinované
aj medzi kvartdlnymi relativnymi zmenami SR_EG, ; pricom parameter tohto faktora
(0,02) je vyrazne nizsi ako pri dlhodobej elasticite. Kratkodobé relativne zmeny objemu
SR_EGS sa rovnako vyznacuju sezéonnym poklesom v 1. §tvrtroku a sezonnym rastom
v 3. Stvrtroku.
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Zaver

Hlavnym cielom predkladanej state bolo preskumanie najvyznamnejSich zavislosti
medzi vyvojom slovenskej a nemeckej ekonomiky, hlavne v oblasti intenzity ich zahra-
ni¢noobchodnych relacii. Uvedené vysledky potvrdzuju rastiicu zavislost’ exportu SR
na vyvoji ekonomiky SRN a jej exporte. Potvrdzuje to i kvantifikacia komoditnej Struk-
tary exportu SR do SRN v obdobi rokov 2000-2014. Vyplyva z nej vyrazna prepoje-
nost’ oboch ekonomik v ramci spracovatel'ského (automobilového priemyslu) i rast ich
vnutornej previazanosti v ramci GVCs. Hoci samotné vyvojové rady tato tendenciu
potvrdzuju len do urcitej miery, treba brat’ do Givahy, Ze napr. znacny podiel z exportu
suciastok a uzlov slovenskych firiem smeruje do pobociek nemeckych firiem aj v inych
krajinach. V konecnom dosledku teda intenzivnejSie participuji na finalizacii ich
produkcie a strane druhej su od ich dopytu znac¢ne zavislé. Tymto sposobom vznikaja
intenzivne koopera¢né a Specializa¢né viazby délezité pre priemysel SR. Analyzy potvr-
dili, ze export do SRN je vysoko koncentrovany, a to nielen pokial’ ide o vnutro odbo-
rovli vymenu, ale aj o produkciu suciastok a uzlov. Aj ked” bol absolutny podiel SRN
na exporte napr. v CR vyssi ako u SR, ak by sa brala do Givahy intenzita vnitro firemnej
vymeny tak by bol tento pomer iny. Koncentracia je so vSetkou pravdepodobnost'ou
eSte vyssia a rozptyl exportovanych vyrobkov este uzsi. Jednym z makroekonomickych
vysvetleni tohto faktu je prirodzene mensi ekonomicky rozmer SR a z toho logicky
plyntica vyssia Specializcia, no na strane druhej sa v plnej miere prejavuje vplyv expan-
zie GVCs, ktoré v nemeckych firmach a ich v aktivitach v SR hraja vyznamna tlohu.'?
Aj pod tymto uhlom pohl'adu sa potvrdzuje, Ze zavislost’ na vyvoji nemeckej ekonomiky
rastie, i ked’ rozdielnym tempom a smerovanim.

Skumanie obchodnych vztahov medzi SR a SRN potvrdilo, ze d’alej diverzifikuju.
Prichadza v nich ku $pecifickym zmenam a vyvojové trajektorie potvrdzuju diferenco-
vany posun, pokial’ ide o jednotlivé odvetvia a produkéné sektory. V praktickej rovine
prichadza k d’alSiemu prehlbovaniu vnutro odborovej Specializacie ekonomiky SR, ¢o
mozno vnimat’ aj ako ur€ité riziko prameniace z jej vysokej urovne. Pre ziskanie rele-
vantnych vystupov bol vyskum rozdeleny na dve casti. Jednou z nich bola analyza
komoditnej Struktary exportu SR do SRN. V druhej sa za pouzitia modelovych nastrojov
prikrocilo ku kointegracnej a regresnej analyze, ako aj k preskimaniu dlho- a kratkodo-
bych vztahov medzi vyvojom casovych radov nasledovnych premennych: 1) celkovym
exportom SR a celkovym importom SRN; 2) exportom tovarov SR a importom tovarov
SRN; 3) celkovym exportom SR a celkovym exportom SRN; 4) exportom tovarov SR
a exportom tovarov SRN. Z vysledkov tejto analyzy sa dlhodoby vzt'ah nepotvrdil medzi
premennymi:

e  export tovarov a sluzieb SR a GDP SRN,

e  export tovarov SR a GDP SRN,

e  export tovarov a sluzieb SR a domaci dopyt SRN,
e  export tovarov SR a domaci dopyt SRN.

13 Vroku 2013 bolo podl'a idajov NBS SR cca 68 % slovenského dovozu znova reexportovaného.
Jeho prevazna Cast’ mala charakter vyrobnej spotreby.
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Naopak dlhodoby vztah sa potvrdil medzi premennymi:

e  export tovarov a sluzieb SR a import tovarov a sluzieb SRN,
e  export tovarov SR a import tovarov SRN,
e  export tovarov a sluzieb SR a export tovarov a sluzieb SRN,
e  export tovarov SR a export tovarov SRN.

Uvedené hypotézy sa potvrdili a nasved¢ujui tomu, ze znacna ¢ast’ vyvozu SR je
prostrednictvom dvoch kanalov (hotové vyrobky a suciastky) reexportovana nielen
do SRN, ale cez nemecké firmy do tretich krajin, pravdepodobne do ich zahrani¢nych
predajnych sieti, ¢i ako input do dcérskych spolo¢nosti dislokovanych v inom teritoriu.
V tomto ponati sa ukazuje, ze slovensky export je zavisly od celkového rastu nemeckej
ekonomiky'*. Interdependencia ma vyznamny vplyv aj na celkovii konkurencieschopnost
slovenskych podnikatel'skych subjektov. Je zrejmé, ze pod tymto uhlom pohladu sice
nemozno zrovnavat’ ekonomicky rozmer obidvoch skiimanych krajin, je vSak realnym
faktom, ze Specializacia slovenskych firiem na nemecky trh im umoziuje byt konkuren-
cieschopnejsimi, no na strane druhej takato orientacia vyvozu a intenzita z toho plynucich
zavislosti prinaSa aj znacné rizika, hlavne pokial’ ide o konjunkturalne vykyvy na sveto-
vych trhoch a schopnost’ ich efektivne absorbovat’, resp. sa na ne uspesne adaptovat.
Napriek tomuto riziku nemozno ekonomické efekty plynuce zo skiimanych zavislosti
ekonomiky SR hodnotit’ kratkodobo inak ako pozitivne.
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