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V nakladatelstvi Management Press (¢len skupiny Albatros Media a.s.) vy$la zacatkem roku
2016 velice zajimava a na vysost aktualni publikace dvou vyznamnych ¢eskych finan¢nich
odbornikti M. Mandela a J. Duréakové Mezindrodni finance a devizovy trh. Autori — oba dva
vysokoskolsti profesofi — timto dilem vyrazné obohacuji ¢eskou odbornou ekonomickou
literaturu v této oblasti.

Pro ¢tenare je velice sympatické, ze vyklad naro¢né problematiky mezinarodnich pe-
néznich a kapitalovych tokd a devizovych trhl je vyvazené orientovan jak na teoretické,
tak 1 na rizné praktické otazky, piiklady a doporuceni zejména v oblasti mezinarodniho
investovani a fizeni ménového rizika. Pfitazlivost publikace zvysuje i skute¢nost, Ze autofi
usiluji o vzajemné propojeni makroekonomického i mikroekonomického pohledu na celou
oblast mezinarodnich finanénich vztahti. Pracovnici podniki zde najdou fundovanou
odpovéd’ na celou tadu aktualnich otazek souvisejicich s pohybem devizovych kurzi,
s devizovym rizikem a zptisobem ochrany proti nému. Ur¢ité oceni i ty ¢asti knihy, které
jsou vénovany piimym i nepiimym zahraniénim investicim, metodam vycisleni jejich
efektivnosti, véetné zohlednéni rizika.

Autofi rozd¢lili publikaci do ¢trnacti kapitol, soustfedénych v péti astech.

Prvni ¢ast je vénovana zakladnim charakteristikam platebni bilance a devizového trhu.
Je osvétleno strukturalni slozeni platebni bilance, jeji souvislost s nabidkou a poptavkou
po devizach a loha devizovych intervenci centralni banky. V ramci deskripce devizového
trhu je Ctenadf seznamen s jeho subjekty, jejich pozicemi na tomto trhu a zakladnimi
terminovymi operacemi. Tuto Cast uzavira prehled o ménovém kurzu a zplsobech jeho
kotace.

Druha ¢ast se zabyva fundamentalni a technickou analyzou ménového kurzu. Jsou zde
zachyceny rizné teorie ménovych kurzt (teorie parity kupni sily, monetarni piistup ke
kurzu aj.), tvofici zaklad fundamentalni analyzy ménového kurzu. Podrobné je vysvétlen vliv
cen, urokdl, penézni zasoby a salda platebni bilance na devizovy kurz, Dale je charakterizovana
technicka analyza kurzu, opirajici se o jeho minuly vyvoj. Je zde uvadéna cela fada pojmu
a nastroju technické analyzy (trendové limity, filtr, Bollingerova pasma aj.).

Pracovniky podnikové sféry asi nejvice zaujme tieti, pravdépodobné dominantni ¢ast
knihy, vénujici se technikam devizovych operaci, které jsou vyuzivany subjekty devizového
trhu. Podrobné a s pomoci mnoha konkrétnich pfikladd jsou vysvétlovany jednotlivé typy
devizovych operaci (spot, forward, futures, options a swap), jejich vyhody a nevyhody.
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Cela ¢ast vyustuje v kapitolu o devizové expozici a devizovém riziku, jejichz vyznam — jak
autofi sami zdUraznuji — dramaticky stoupl v souvislosti s pfechodem ¢eské mény na fizeny
floating. Vyvoj kurzu koruny k dolaru a euru v poslednich letech jen potvrzuje, jak silné
muze devizovy kurz ovliviiovat finan¢ni pozici mnoha podnikl a jak je velmi potiebné
zabyvat se fizenim devizové expozice, kurzového rizika a zajisténi proti nému.

Ctvrta ast knihy je orientovana na mezinarodni investovani. V ptedchozich publikacich
o mezinarodnich financich nebyla témto otazkam vénovana vyznamnéjsi pozornost. Vyvoj
ptimych zahraniénich investic v celém svété a jejich vyrazny vliv i v CR ukazuje, jak
je nezbytné i s témito otazkami se podrobnéji seznamit. Vyklad je soustfedén na pojeti
a faktory ptimych investic, propoCty efektivnosti zahrani¢nich investic v souvislosti se
zdanénim a rizikem jednotlivych zemi, hodnocenim pomoci country ratingu. Pozornost
je vénovana i portfoliovym investicim, véetné vyuziti modelu ocenovani kapitalovych
aktiv v oteviené ekonomice, a specialni otdzce mezinarodniho dluhopisového trhu a emise
riznych forem eurobondi.

V posledni ¢asti knihy s ndzvem Mezindarodni menova politika a instituce autofi cha-
rakterizuji kurz jako nastroj hospodaiské politiky, rizné kurzové systémy (floating, fizeny
floating, pevny kurz), shrnuji genezi kurzu Ceské koruny. Zaverecna kapitola se zabyva
hlavnimi mezindrodnimi finan¢nimi institucemi a problematikou evropské ménové
integrace. Tato ¢ast vyustuje v piisné objektivistické formulovani moznych piinosa, ale
i rizik spojenych se vstupem CR do Evropské mé&nové unie.

Kniha ma vSechny rozhodujici parametry kvalitni vysokoskolské ucebnice. Autorim se
v ni podafilo vhodné skloubit poznatky teorie i praxe mezinarodnich financi a jejich makro-
i mikroekonomické aspekty. Je pozoruhodnym piispévkem k dal§imu zkvalitnéni vyuky
financi na ekonomickych fakultach a umozni bankovni podnikové praxi nacerpat nejnove;si
poznatky, nutné pro efektivni zapojeni CR do evropské a svétové ekonomické integrace.

Josef Valach

Roc¢nik 64

¢islo 04 | 2016 POLITICKA EKONOMIE




