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Zakladnim neodbornym rysem knihy Zbynka
Revendy je pocit, Ze je to kniha pro potéSeni.
Pro vnimavého ctenafe znalého zakladnich
principti ekonomie je potéSenim sledovat,
s jakym potéSenim se autor popisovanou pro-
blematikou zabyva. Fakt, Ze z rukou vysoce
kvalifikovaného a kvalitniho pedagoga vycha-
zi kniha vysoce odborna, ktera vsak neni uceb-
nici, prosté potési. A to i pies zjevnou anga-
Zovanost autora, ktery a¢ v ivodu konstatuje,
ze ,,presné predvidat Ize pouze minulost®, se
védomé predpovedi nejen dopousti, ale vlastné
si ji neptimo dava jako nevyslovené motto své
knihy: ,,Zlato se do dominantni penézni role,
at’ jiz v podob¢ kryti penéz ¢i sménitelnosti,
nevrati“. Pokud chcete s timto proroctvim dis-
kutovat, ponoite se do textu knihy PENIZE
A ZLATO - po jejim precteni Vas totiz ¢eka
ukol vskutku nelehky. Autor svilj nazor obha-
juje veédecky fundovang, Ctivé a srozumitelné,
navic ,,umi psat™ a dokaze své nazory vyargu-
mentovat, nékdy snad az piili§ sebevédomé
a ironicky.

Autor, ktery uvadi predmluvu ke své
knize provokujicim bonmotem zaménujicim

napis na americkych bankovkach ,,In God We
Trust* za ,,In Gold We Trust“ (na coZ reaguje-
me nazvem této recenze), si na zacatku publi-
kace stanovuje cile, jez se tykaji predevsim
zlatého kryti mény. I kdyz v textu uvadi, ze
publikace je urena $iroké vetejnosti, cilo-
vou skupinou je predevsim Siroka ekono-
micka vetejnost. Kniha je svym obsahem
a hlubokym piesvédéenim autora o pted-
kladanych nazorech urcena vsem Ctenartim,
které zajima pohled na ménu a jeji (ne)kryti
zlatem. Nosnou myslenkou publikace je
uvést duvody, pro které neni mozny navrat
ke kryti penéz zlatem ani jinymi podobnymi
aktivy. Na podporu své argumentace vyuzi-
va mnozstvi piikladll z praxe, statistickych
udaji a tabulek, z nichz piiblizné jedna
Ctvrtina (12 ze 45) nese jen jeho autorstvi.
Jednotlivé kapitoly knihy jsou usporada-
ny piehledné, a logicky na sebe navazuji.
Autor v druhé poloviné knihy vysvétluje
a objasnuje cast otazek, které v prvni vice
popisné ¢asti knihy nastoluje.

Kniha Penize a zlato je rozdélena
do deseti kapitol. Po Givodnich poznamkach,
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kde autor jasné vysvétluje pojmy, které
v publikaci vyuziva, nasleduje prvni kapi-
tola s ndzvem Penize, zlato a bankovni sys-
tém vénovana definici penéz, jejich funkcim
a bankovni soustave. Vystizné a jasn€ popisu-
je pojem emise penéz a rozd€luje ji na emisi
fyzickych penéz, které ma pod kontrolou
centralni banka, a v pfipadé vydavani penéz
do ob¢hu v jiné nez fyzické podobé (nejcas-
téji ve form¢ bezhotovostnich penéz) toto
monopolni postaveni centralni banka ztraci.
Do ob¢hu se dostavaji penize vydané obchod-
nimi bankami, které pro tuto emisi vyuzivaji
predevsim multiplikator bankovnich penéz.

Druha kapitola ma nazev Penize a eko-
nomicky rist. Jeji hlavni mySlenkou je otézka,
zda existuje ekonomicky rist bez toho, aby se
zvySoval objem penéz v ob&hu. Pfi analyze
problému vychdzi autor z mirné upravené
Fisherovy rovnice smény a argumentuje:
pokud piedpokladame, ze ,,diichodova rych-
lost ob&éhu penéz ma své horni limity*, pak je
rychlost obéhu penéz velicina, ktera neni pro
realny ekonomicky rust relevantni. Nelze ji
tedy povazovat za proménnou, pomoci niz by
ekonomika rostla. Dulezitou proménnou je
objem produkce. Diky technickému a techno-
logickému vyvoji se objem produkce zvysu-
je. Pro zachovani rovnice smény je dilezité,
aby rostoucimu objemu produkce odpovida-
lo 1 rostouci mnozstvi penéz. Pfi jejich kryti
zlatem to vSak neni mozné. Tuto nemoznost
doklada autor historickymi piiklady.

Ve tieti kapitole s ndzvem Historie penez
autor rozebira a na piikladech ukazuje, ze
k inflaci a padélani penéz muze dojit i pfi
jejich plném kryti. To se nasledné projevi
nariistu cenové hladiny a na postupném vytla-
¢ovani plné krytych penéz nekrytymi penézi.
Piechod od pIné krytych penéz k neplnohod-
notnym penéztm trval urcity ¢as a prochazel
n¢kolika fazemi. Od vydavani smének, pies
bankovky emitované jako skladové listy az
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po emisi vyhradné neplnohodnotnych penéz.
Dilezitym divodem pro pfechod na zlatem
nekryté penize je, podle autora, tvrzeni, ze
,»pii plném kryti emitovanych bankovek
zlatem je vyrazn¢ omezena moznost bank
poskytovat ivéry*. Zvyseny tlak na bankovni
uvery, jakoz i snaha bank tézit ze své ¢innosti,
vedly banky k emisi nekrytych nebo jen ¢as-
tecné krytych bankovek. Pfi jejich zpétném
odkupu od majiteld se dostavaly vsak do pro-
blémi, coz mohlo vést i k jejich krachu.

Historickymi zménami ve formach penéz
se zabyva kapitola 4. Penézni standardy.
Autor rozebira standard zlaté mince, zlatého
slitku, zlaté rezervy a zlaté mény. Odpoveéd
na otazku, zda by mohl byt standardnim
deflaéni vyvoj ekonomiky pii kryti penéz
zlatem, tesi v zavére¢nych kapitolach knihy.
Vnimavy Ctenaf si odpovéd mtize domys-
let jiz v prub&hu ¢teni publikace na zakladé
logického uvazovani autora. Soucasti ¢tvrté
kapitoly je i stru¢né shrnuti problému spoje-
nych s bimetalismem, ¢i dokonce trimetalis-
mem. Posledni strany kapitoly jsou vénovany
zlatému véku zlatého standardu. ,,Zlaty stan-
dard ma podobu urcité kombinace standardu
zlaté mince a sménitelnosti papirovych penéz
za zlato. To znamend, ze mnoZzstvi papiro-
vych penéz v obéhu nemuselo byt plné kryto
ve vysi 100% zlatem™. Obdobi od poloviny
19. stoleti do prvni svétové valky je povazo-
vano za obdobi pfevazné spojené s nebyvalou
ekonomickou prosperitou. Autor uvadi divo-
dy, které umoznily tento ekonomicky rist pii
zlatém standardu, a nékteré priklady zemi,
ve kterych zlaty standard existoval, jakoz i to,
pro¢ a kdy skoncil.

Zatimco prvni étyfi kapitoly byly spise
popisnymi a fesily problematiku historické-
ho vyvoje penéz krytych zlatem, v dalSich
kapitolach se autor vénuje divodim, pro
které neni mozny navrat ke kryti pen¢z zla-
tem ani jinymi podobnymi aktivy. Od paté



kapitoly s nazvem Zlatd nespravedinost
autor uvadi argumenty proti metalismu.
Zlata nespravedlnost se projevuje v nedo-
stupnosti nékterych zemi k naleziStim zlata,
pfipadn¢ k rostoucim nakladim na jeho
tézbu. Nespravedlnost se projevuje i v tom,
ze zlato neni urceno pouze na kryti penéz,
ale ma své uplatnéni i v jinych odvét-
vich. Autor se pta, jak banky ziskaji zlato,
které je momentalné v soukromych rukou,
do svych trezort, stejn¢ si klade i otazku,
jak zajisti, aby tézebni spole¢nosti prodava-
ly vytézené zlato vyhradné bankam a nikoli
na jiné ucely. Pfipomind, Ze jako alterna-
tiva ke zlatu by mohly slouzit i jiné drahé
kovy (stiibro, platina, palladium) nebo jiné
komodity (diamanty, kakaové boby, ropa).
Ani jedna z téchto komodit vSak neni nej-
lepsim prostfedkem na dlouhodobé kryti
penéz. Zaroven dochazi k zavéru, ze zlaté
kryti by bylo mozné pouze na celém svété
plosné, soucasné, najednou. Urcit€é ne
v jedné, izolované zemi. Pro tuto zemi by
to byl pocatek jejiho konce. ,, Kdyby se o to
(o zlaté kryti — pozndmka autorii) pokusili
jen v jedné zemi, zatimco v jinych zemich by
pokracovaly nekryté emise, prvni zemé by
ztratila konkurencni schopnost, a to na roz-
dil od historie jiz velmi rychle. Je omylem
se domnivat, ze pln¢ kryté a za zlato sméni-
telné penize by vedly k vytlaceni nekrytych
a nesménitelnych penéz.

V Sesté kapitole s ndzvem Zlato, banky,
mnozstvi penez v obéhu a ceny se autor zaby-
va problematikou zasob zlata. Uvadi tabulky
nejen s piehledem zasob zlata celkem, ale
i téch, které jsou ulozeny v centralnich ban-
kach. Na zakladé propo¢ti uvadi, jak by se
vyvijelo kryti penéz zlatem. Tedy kolik zlata
by obsahovaly jednotlivé narodni mény pfi
soucasnych zasobach zlata. Na tomto zakla-
dé vycisluje vzajemné smeénné kurzy mezi

jednotlivymi ménami. V této kapitole se
plné zacinaji projevovat cile knihy — uvadéni
diivodti pro neredlnost vymeény zlatem nekry-
tych penéz za penize kryté zlatem. V zavéru
kapitoly shrnuje argumenty, které je tieba
zachovat pro to, aby bylo mozné pokryvat
celou penézni soustavu zlatem.

V kapitole 7. Vyvoj cenové hladiny se
po Gvodu, ve kterém jsou vysvétleny pojmy
inflace a deflace, pousti autor do zkoumani,
jak by se vyvijela cenova hladina pfi zlatém
kryti. V podstaté uz v prvni casti knihy autor
uvadi, ze dlouhodoby ekonomicky riist zemé
je spojen predevsim s ristem cenové hladiny,
tedy s urcitou mirou inflace. Pfi plném zla-
tém kryti penéz je vysoky predpoklad toho,
ze rostouci mnozstvi zbozi a sluzeb musi byt
spojeno s poklesem cenové hladiny. Deflacni
vyvoj v zemi muize vyustit az v deflacni spira-
lu, ktera je pro ekonomiku velmi nebezpecna.
V kazdém pfipadé to nezarucuje ekonomicky
rust, spiSe stagnaci nebo dokonce hospodar-
sky pokles. Deflacni vyvoj je rovnéz spojen
s prerozdélovacim efektem, jehoz nasledky
nasledky inflace. Deflace se negativné proje-
vuje v poklesu Gvérové aktivity bank, odkla-
du spotieby, poklesu dichodové rychlosti
obéhu penéz, poklesu cen aktiv na kapitalo-
vych trzich a v poklesu ziskii a ristu ztrat
podniki. ,,Deflacni tendence jdou ruku v ruce
s realnym ekonomickym propadem a duisled-
ky v podob¢ rlistu nezaméstnanosti, vaznych
problémt bank a nebankovnich firem a obec-
né nejistoty dalsiho vyvoje.” Za mirngjsi vari-
antu krytych penéz je povazovano svobodné
bankovnictvi. Jeho podstata spo¢iva v tom, ze
penize nemusi byt kryté vyhradné zlatem, ale
i jinymi vhodnymi komoditami, které ur¢i trh.

Pravé svobodné bankovnictvi a jeho
nemoznost realizace v praxi je naplni 8. kapi-
toly s nazvem Svobodné bankovnictvi. Pokud
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by zacaly bankovky vydavat rtizné subjekty,
na trhu by, podle autora, vznikl chaos. Ten
spociva zejména v nepiehlednosti mnozstvi
bankovek vydavanych rGznymi bankovni-
mi i nebankovnimi subjekty. Problémem by
se staly rizné sménné kurzy mezi nimi, ale
i existence bezhotovostnich penéz a zptso-
by, jakymi by se pomoci nich platilo. Autor
uvadi krom¢& argumentti proti vydavani kry-
tych bankovek i divody pro zavedeni regu-
lacniho uradu, ktery by reguloval a dohlizel
na ¢innost bankovnich a nebankovnich insti-
tuci emitujicich penize. Jelikoz by nemohlo
jit o statni subjekt, bylo by téchto subjekti
vice, ¢imz by se zfejmé vytvofila sit’ regulac-
nich a dozor¢ich organt. Kapitola obsahuje
i historické piiklady existence svobodného
bankovnictvi ve svete.

Svét podle metalistii — to je nazev pied-
posledni, devaté kapitoly. Znamena to svét,
kde by byly penize plné kryty zlatem. Na trhu
by nebyl nedostatek zlata. Zlato by slouzilo
pouze ke kryti penéz a nikdo by nem¢l zajem
vyuzivat zlato na jiné¢ ucely. Kazdy na trhu
by mél rovny pristup k informacim, nikdo
z Ucastniki trhu by nemél zdjem na tom, aby
oklamal své zakazniky vydavanim napiiklad
jen castecné¢ krytych penéz. Na vyrovnani
platebni bilance se vyuziva zlato a neni pro-
blém s jeho pfevozem ani ochranou. Kdyz
na zaklad¢ takovych piikladi uvede autor
¢tenafe do kapitoly, pak zac¢ind zdavodio-
vat, pro¢ je takovy svét metalisti vyslove-
nou fikci. Kromé probléml s nedostatkem
zlata existuji i problémy napftiklad s caso-
vym nesouladem mezi vyrobou a prodejem.
Argumentace vyustuje do preference plateb
méné kvalitnimi penézi a do drzby kvalit-
nich penéz. Na tento zavér se nabaluji dalsi
dasledky, které nakonec vedou k tomu, ze
se v obéhu zacnou upfednostiiovat zlatem
nekryté penize.
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Posledni, desatou kapitolu nazvanou
Perspektiva zlata vénuje autor budoucnosti
zlata. I kdyz je vice nez jasné, ze zlato jakoz-
to prostfedek ke kryti penéz nema v budouc-
nu perspektivu, jsou uvedeny piiklady zemi,
v nichZ se emituji ,,vlastni hotovostni penize
(nekryté zlatem)“ riznych lokalnich emi-
tentd. Obvykle se emituji v zemich, které
maji ekonomické problémy. Casto je jejich
platnost Gzemné, instituciondlné nebo caso-
v¢é omezena. Stézejnim textem této kapitoly
je subkapitola 10.2. Zlaty systém — zakladnit
otazky a odpovedi, kde autor uvadi 16 otazek
tykajicich se zlatého kryti penéz a 16 odpové-
di, pro¢ to neni mozné. Diskuse k obnoveni
svobodného bankovnictvi a dal$i naméty pak
kapitolu uzaviraji.

Co tici zavérem? V prvni fadé je nutno
konstatovat, ze Zbynék Revenda umi psat
a to velmi hezky, pro ¢tenafe pfitazlive, logic-
ky. Za druhé, je to autor vysoce odborng¢ eru-
dovany, s nazorem, ktery umi nejen vysvétlit,
ale i obhdjit. Jeho obhajoba je védecky fundo-
vana a vyargumentovana a neni divu, ze nékdy
s despektem a zejména ironii az sarkasmem
pohlizi na nazory odlisné, z jeho pohledu spe-
kulativni. Zde se nabizi otazka, zda v takto
vysoce odborné, ale i popularizacni publikaci
lze prave takovyto styl povazovat za nedo-
statek, ale to at’ posoudi ¢tendf sam. V kaz-
dém piipade je text knihy vyzvou pro zastan-
ce odlisSnych nazord, pro které vSak bude
velmi obtizna protiagumentace, nebot’ text
svou kvalitou a argumentaci posouva celou
debatu, zjednodusené fe¢eno mezi metalisty
a nominalisty, na kvalitativné vyrazné vyssi
uroven. Jako vyzva k diskusi to v§ak pocho-
pitelné je, trhliny v argumentaci at’ si vnima-
vy Ctenar laskave hleda sam. K pozitivnimu
hodnoceni je mozno ptidat i Gizasnou orien-
taci v historii a obdivuhodnost $ife pohledu
na sledovanou problematiku. u



