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Fungujici ekonomiky si nelze predstavit bez
vypocetnich procedur, které jsou nutnym pied-
pokladem jejich funkcnosti. Takovymi kvan-
titativnimi metodami nejsou jen statistické
metody, které se v oblasti ekonomiky soustie-
d'uji hlavné na sbér a vyhodnocovani ekono-
mickych dat, ale také operativni ekonomet-
rické modely umoznujici predikovat budouci
vyvoj, testovat Gcinky riznych ekonomickych
rozhodnuti, hledat mezi takovymi ekonomic-
kymi rozhodnutimi ty optimalni, resp. sub-
optimalni, aj. (vSe jak na makroekonomické,
tak na mikroekonomické urovni). Pfedlozena
publikace pfedklada v tomto kontextu uplny
popis ekonometrickych postupt, které jsou
z dnesniho pohledu na roli ekonometrie
v praktické ekonomice dulezité a v Siroké mife
se vyuzivaji.

O kvalit¢ monografie svéd¢i jiz osob-
nost jejiho autora (a pfipadn€ spoluautofi
odbornych ¢lankd a dil¢ich projektl, na které
se publikace odkazuje). Prof. HusSek patii
k zakladatelim moderni Ceské (Ci jeste Ces-
koslovenské) ekonometrie, o Cemz sveédéi
nasledujici skutecnosti, které jsou také dule-

zité v souvislosti s pfedkladanou monogra-
fii. Jednak se jednd o rozsdhlou publika¢ni
¢innost prof. Huska v této oblasti: spolu
s prof. Waltrem je autorem vibec prvni
domaci souhrnné ekonometrické publikace
Husek, R., Walter, J.: Ekonometrie. SNTL,
Praha 1976. Dale je nutné zminit jeho ¢innos-
ti aplikaéni: byl a stale je vedoucim &i spolu-
fesitelem nejriznéjSich konkrétnich projekti
se zavaznymi vystupy pro domaci ekonomi-
ku, pficemz tada z téchto vysledku je prave
pouzita jako piiklady v ,,Aplikované eko-
nometrii“. Kone¢né nelze opominout celo-
zivotni pedagogickou ¢innost prof. Huska:
vychoval jak v inZzenyrském, tak doktorském
studiu fadu absolventt, ktefi dnes uspés-
n¢ plsobi v praxi nebo akademické sféte;
jeho bohaté pedagogické zkusenosti tak ¢ini
z ,,Aplikované ekonometrie” rovnéz vynika-
jici ucebnici jak pro studenty (nejen ekono-
metrie), tak pro praktiky zabyvajici se ekono-
metrickou agendou.
Uspofadani monografie
zohledfuje urcity historicky vyvoj ekono-
metrické discipliny od poloviny minulého

v podstaté
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stoleti az do dneska véetné predpokladaného
budouciho vyvoje, tj. konkrétné¢ od analy-
zy poptavky (v€etné poptavky po penézich)
a produkénich a spotiebnich funkci, pies cilo-
véani inflace a makroekonometrické modelo-
vani az po vektorovou autoregresi, kointegra-
ci, modely korekce chyb ¢i analyzu volatility
(hlavné v oblasti finan¢ni ekonometrie). Tomu
také odpovida datovani jak pouzité literatu-
ry, tak realnych dat aplikaci v jednotlivych
kapitolach knihy: v prvni poloviné textu se
jedna hlavné o Sedesatd az osmdesata 1éta
20. stoleti, zatimco v druhé poloving textu jiz
o prelom 20. a 21. stoleti. Toto skutecnost je
dulezita z toho divodu, ze odlisny charakter
dat v soucasné realné ekonomice (napft. vyso-
a krizové zmény vcetné zmén legislativnich)
vyzaduji prehodnocovani a modifikace kla-
sickych ekonometrickych postupi.
Jednotlivé kapitoly maji podobnou struk-
turu. Nejprve je vzdy prezentovana prislusna
ekonometricka teorie, ktera je klicova pro
problematiku dané kapitoly, a pak nasleduji
konkrétni aplikace, které jsou pak jesté pii-
padné¢ doplnény specifickymi teoretickymi
poznamkami a pak jsou hlavné demonstrova-
ny na konkrétnich pfikladech. Pfitom nékte-
ré kapitoly az zbytecné sahaji po hypotetic-
kych ptikladech, coz mtize ve ¢tenaii vyvolat
pochyby o ptivlastku ,,aplikovana®“ ekono-
metrie: pfislusné metody by mély v praxi
prokazat svou funk¢énost na realnych a nikoli
uméle zkonstruovanych datech. Kazda kapi-
tola je doplnéna tadou (nefesenych) cvice-
ni a piikladi a rozsahlym seznamem citaci
ze zahrani¢ni a domaci literatury. Konecné
pfipojeny seznam klicovych pojmi u kazdé
kapitoly (zna¢né podrobny pro nékteré kapi-
toly) umoznuje rychlou orientaci v jeji naplni.
Prvni kapitola je vénovana modelim
analyzy a progndézy poptavky. Je zde dopo-
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ru¢ovan predevsim klasicky symetricky
a asymetricky logisticky model, popiipadé
modifikovany ekonomickymi faktory. Jako
aplikace je analyzovan vliv pfijmu na vyvoj
vybavenosti.

Druha kapitola se tyka produkénich
funkci, pficemz se rozliSuje mezi staticky-
mi a dynamickymi produkénimi funkcemi
(posledni jmenované zohlednuji také tech-
nicky pokrok). Uvod kapitoly je ale obecny
a popisuje obecn¢ napt. ekonomické charak-
teristiky produkénich funkeci ¢i jejich souvis-
lost s teorii firmy. Nejvice pozornosti je v této
kapitole z pochopitelnych diivodi vénovano
produkénim funkcim Cobbova-Douglasova
typu. Jako realna aplikace je uvedend pro-
dukéni funkce popisujici zavislost vynost
obili na pouzitych mnozstvich dusikatych
a fosfatovych hnojiv. Dalsi priklady (napf.
zavislost redlného HDP na redlné hodnote
kapitalu a poctu pracovnikit) pouzivaji hypo-
teticka data.

Spotrebni funkce, kterou se zabyva treti
kapitola, je v monografii chapana obecné jako
nastroj pro ,,zkoumani vztahi mezi spotieb-
nimi vydaji, dichodem, likvidnimi aktivy,
urokovou mirou a riznymi demografickymi
a socidlnimi faktory“. Kapitola za¢ina potieb-
nymi teoretickymi vychodisky pro aplikaci
funkci tohoto typu, coz jsou vétSinou rtuzné
hypotézy (napt. hypotéza absolutniho, rela-
tivniho a permanentniho dichodu, zivotniho
cyklu, ¢i raciondlnich ocekavani). Empiricky
odhad a analyza spotiebnich funkeci jsou pak
demonstrovany na n¢kolika realnych prikla-
dech (napt. zavislost Ctvrtletnich dat kone¢né
spotieby na HDP, usporach a indexu spotiebi-
telskych cen, vie na jednoho obyvatele v CR
v letech 1990-1994).

Na rozdil od analyzy obecné poptavky
v prvni kapitole je ¢tvrta kapitola vénovana
modelim poptavky po penézich, coz je odjak-



ziva tradi¢ni ekonometrické téma. Po specifi-
kaci takovych modelt v¢etné jejich riznych
alternativ je popsan doporuc¢ovany postup pro
jejich konkrétni aplikaci s dirazem na empi-
rické funkce poptavky po penézich v cCeské
ekonomice. To je demonstrovano na n¢kolika
realnych prikladech véetn¢ analyzy méno-
vych agregati M1 a M2 v prvni poloviné
devadesatych let v CR (dal3i piiklady se tyka-
ji americkych a indickych dat).

Pata kapitola se zamétuje na analyzu
a cilovani inflace. Klicovym nastrojem je zde
Phillipsova ktivka pro popis zavislosti mezi
mirou nezaméstnanosti a zménou nominal-
nich mezd véetné jejich modifikaci (napf.
Lucasova-Rappingova modelu). Kromé toho
je zde predstaven také Caganiiv model adap-
tivnich ocekavani inflace a McCallumtv
model raciondlnich ocekévani inflace.
Infla¢ni cilovani pak musi vychazet z piislus-
nych pravidel monetarni politiky (v publikaci
je pouzit Balliv model oteviené ekonomiky).
Aplikacni ¢ast paté kapitoly pak uvadi ana-
Iyzu americké, britské a ¢eské inflace pomo-
ci Phillipsovy kiivky, dale Ctvrtletni modely
inflace v CR (zavislost miry celkové inflace
na relativnich zménach HDP, mezd a fixni-
ho kapitalu) a tzv. rekurzivni modely cenové
a mzdové inflace v CR.

Sestd kapitola je vénovana makroekono-
metrickym modeliim, tj. pfedev§im simultan-
nim soustavam rovnic. Po obecném popisu
struktury a proménnych takovych modeld
nasleduje struény popis vybranych mode-
It nékterych narodnich ekonomik (mode-

ly Kleintv, Goldbergertiv, Whartonsky,
Brookingsky, DRI a St. Louisky model
pro americkou ekonomiku, Torontsky

a RDX2 model pro kanadskou ekonomiku,
Liverpoolsky ro¢ni a ctvrtletni model pro
britskou ekonomiku). V aplika¢ni ¢asti krome
nekterych z uvedenych modeli jsou také

pro cCtvrtletni data zkonstruovany dva malé
makromodely tranzitivni ¢eské ekonomiky
devadesatych let 20. stoleti.

Sedmad kapitola je vénovana dilezité
technické zalezitosti v kontextu aplikované
ekonometrie, totiz modelim diskrétni volby,
které jsou v praxi zndmy spiSe pod oznace-
nim modely probit, logit apod. Popis téchto
modell je v monografii standardni: od binar-
ni diskrétni volby pfes multinomickou dis-
krétni volbu az k usporadané multinomic-
ké volb¢. Jako aplikace je uveden logitovy
a probitovy model anticipace vybavenosti
domécnosti v CR, logitovy model binarni
volby pfi predikci zajmu studentii o ubyto-
vani na koleji, model multinomickych logiti
v marketingovém prizkumu primyslového
zbozi a uspotadany model kumulativnich
logitti v anketnim prizkumu finanéni institu-
ce (u poslednich dvou ptikladt neni uvedeno,
zde data jsou realna ¢i hypoteticka).

V osmé kapitole se jiz publikace dostava
do velmi aktudlni oblasti ekonometrického
modelovani, kde jsou predstaveny nastro-
je typu vektorova autoregrese, Grangerova
kauzalita, funkce odezvy, dekompozice roz-
ptylu chyb predpovédi, kointegrace a model
korekce chyb. Této problematice je dnes
vénovan velky objem ekonometrické literatu-
ry a miva obvykle velmi pohodlnou softwaro-
vou podobu. Jako aplikace téchto modernich
ekonometrickych procedur jsou v monografii
uvedeny jako priklady testovani kauzality
ekonomického vyvoje v CR a indexu PX,
vliv exogennich $okd na export CR do EU
a na kurz koruny, analyza pripravenosti ceské
ekonomiky na vstup do eurozoény a srovnani
efekti mé&nové politiky CR a SR.

Kone¢né devdtad kapitola se zabyva vola-
tilitou ekonomickych ¢asovych fad, coz hlav-
n¢ v oblasti financi spada do oblasti analyzy
aregulacerizika. V publikaci jsou pfedstaveny
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hlavni modely podminéné heteroskedasticity
(ARCH, GARCH, EGARCH, GJR-GARCH,
modely stochastické volatility a dalsi), a to
jak z hlediska jejich vlastnosti, tak z hlediska
jejich praktické konstrukce. Jako redlné pri-
klady je uvedena aplikace GARCH procesu
pfi odhadu makromodelu ceské ekonomiky
(Ctvrtletni data 1995-2004), aplikace podmi-
néné heteroskedasticity v modelu US inflace,
modelovani asymetrické volatility ménového
kurzu CZK/EUR (mésicni data 1999-2007)
a odhad modelu GARCH(1,1) pro ménovy
kurz CZK/EUR (tydenni data 1999-2009).

Nezanedbatelnou polozkou je v kontex-
tu aplikované ekonometrie vhodny software.
Této problematice neni v publikaci vénova-
na zvlastni pozornost az na uvedeni nazvu
softwaru pouzitého v néekterych piikladech.
Jedna se o rtiznorody software (EViews 4.1,
GiveWin, PcGive, SAS, SORITEC) a jeho
vybér je ponechan na vypocetnich moznos-
tech zajemce.

Publikace je moderni a v nasich podmin-
kach do jisté miry mimofadna rovnéz svou
formou: odpovida standardu americkych
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ucebnic, jejichz cilem je naucit ekonometrii
7e v této publikaci najde Ctenat v pomérne
pfehledné podobé vétsinu metod, postupti
a nastroji, které z hlediska aplikaci eko-
nometrie v realné ekonomice prichazeji na
praktické rovni v tvahu. Nepiehledné je
pouze velké mnozstvi ¢eskych zkratek (akro-
nymu) pro jednotlivé metody, které nékdy
nejsou uvedeny ani v rejstiiku (pfitom rejstiik
je bohuzel posunut o dvé stranky), takze se
tézko odhaduje jejich vyznam. Navic v soft-
warovych aplikacich téméfr vzdy figuruji
anglické zkratky.

Publikaci 1ze viele doporucit Sirokému
spektru ¢tenafd: od studentt ekonomickych
fakult, kteti se neboji pouzivat kvantitativni
postupy, pres akademické pracovniky, pro-
vadgjici vyzkum ¢i vyuku v této oblasti, az
po ty, ktefi v ramci své profese musi kvantita-
tivné analyzovat ekonomicka data. Do toho-
to spektra ale patii také vSichni, kteti chté&ji
ziskat predstavu o moznostech tak perspek-
tivniho oboru, kterym ekonometrie (at’ apli-
kovana, ¢i teoreticka) bezesporu je. u



