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1. Uvod

Dolezitou sucast’ou hospodarskej politiky kazdého Statu je aj tvorba a ochrana hospo-
darskej sutaze' a konkuren¢ného prostredia.? Hlavnou ulohou protimonopolnej poli-
tiky je ochrana hospodarskej sutaze. Moderné chapanie sutaznej politiky akcentuje
aktivnu Gcast’ protimonopolnej institicie vo formovani verejnej mienky, argumentacii
v prospech hospodarskej sut’aze a trhovych rieSeni.

Garantom hospodarskej sttaze v Eurdpskej unii je Eurdopska komisia, ktora
disponuje znacnym rozsahom nastrojov. Ide najma o zékaz kartelov na jednotnom trhu,
zakaz zneuzivania dominantného postavenia na trhu, zabezpecenie rovnopravneho
postavenia a rovnakého pristupu k verejnym a sikromnym podnikatel’skym subjektom,
kontrolu fuzii a dohl'ad nad narodnymi subvenciami ¢i §tatnou pomocou. Ochrana
hospodarskej sutaze sa dotyka podnikatel'skych subjektov v dvoch zikladnych
oblastiach a to: v oblasti protisut'azného spravania sa podnikatel’skych subjektov (tzv.
protimonopolna, resp. antitrustova politika); v oblasti Statnej intervencie, ktord moze
deformovat sut'az predovsetkym prostrednictvom poskytovania $tatnej pomoci.

Konkuren¢na struktura odvetvia mdze nadobudat’ rézny charakter v zavislosti
od poctu a vel'kosti subjektov pdsobiacich v prislusnom odvetvi. Jednym z moznych
foriem konkurenc¢ne;j Struktiry odvetvia je koncentrované odvetvie.

Koncentracia méze v zavislosti od predmetu podnikania vystupovat’ v rdznych
formach, a to: horizontalna koncentracia, vertikalna koncentracia a zmieSana koncentracia
(konglomerat). K horizontalnej koncentracii dochadza spojenim subjektov posobiacich
v rovnakom priemyselnom odvetvi, ktoré produkujt rovnaké, alebo podobné produkty
a predavaju ich v rovnakych geografickych podmienkach. Ddsledkom horizontalnej
koncentricie je zvySenie velkosti subjektov a zniZenie poctu subjektov v odvetvi.
Vertikdlna koncentracia prekracuje rdmec odvetvia tym, Ze rozsiruje podnikanie do
dodavatel'skych odvetvi (integracia ,,proti pradu), alebo prenika do tych odvetvi, ktoré
spotrebuvaji jeho produkty (integracia ,,po prude®). Tymto dochadza k zintenzivneniu

1 Pod hospodarskou stitazou mozno chapat’ stibor urcitych pravidiel spravania sa podnikatel'ov a Statu
na trhu, ktorych dodrziavanie je predpokladom d’alsicho hospodarskeho rozvoja.

2 Pod pojmom konkuren¢né prostredie mozno rozumiet’ prostredie, v ramci ktorého posobi viacero
subjektov a ziaden zo subjektov nema dostato¢ne velky vplyv na ponuku daného odvetvia, aby ju
nejakym sposobom ovladal a tym postavil ostatné subjekty do nevyhodnej pozicie.
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interodvetvovych vztahov a zmena stupna koncentracie sa prejavuje v SirSom
ekonomickom ramci. K zmiesSanej koncentracii dochadza v pripade, ked’ spajajtice sa
subjekty vyrabaju menej pribuzné tovary. Ide o rozsirenie produkcie, rozsirenie trhu
a d’alsie konglomeraty.

Dalej sa budeme zaoberat’ horizontalnou koncentriciou, pretoze prave vyvoj
astupen horizontalnej koncentracie v odvetvi je podstatnym faktorom charakterizujucim
uroven konkurencného prostredia a jeho exaktné vymedzenie je zalozené na systéme
kvantitativnych charakteristik. Tieto s sucastou analytickych materialov Statnych
institucii zaoberajucich sa kontrolou dodrziavania pravidiel hospodarskej stutaze vo
vacsine vyspelych ekonomik.

V literatire je publikovanych mnozstvo metod, ktoré sa daju uspesne vyuzit
pri vyhodnocovani stupnia a ddsledkov koncentracie v podmienkach nedokonalej
konkurencie. Vsetky vo svojej podstate vychadzaju z trhového podielu. Trhovy podiel
predstavuje podiel subjektu na danom trhu, pripadne odvetvi. Ak n predstavuje pocet
subjektov v ur¢itom odvetvi a ¢; indikuje objem i-teho subjektu v danom odvetvi
(i=1,2, ..., n), potom trhovy podiel i-teho subjektu v odvetvi mozno vypocitat’ ako?

s = 4
1 n

qu’

i=1

i=12,..,n.

Vsetky d’alej uvedené indikatory vychadzaju z tohto trhového podielu. V zavislosti
od toho, ¢i indikatory kvantifikuji stupenn koncentracie vzhl'adom na vSetky subjekty,
alebo iba vzhl'adom na ich podmnozinu s ur€itou vlastnost'ou, rozdel'ujeme indikatory
na dve skupiny a to:

1. indikatory na meranie absolitnej koncentracie,
2. indikatory na meranie relativnej koncentracie.

Nastroje na meranie absolitnej a relativnej koncentracie sa podstatne odliSuju
sposobom, akym sa zohladnuje pocet subjektov, ktoré su nositelmi sledovaného
ukazovatela. Dalej sa budeme zaoberat len indikitormi na meranie absolitnej
koncentracie.

Medzi najznamejsie kvantitativne pristupy, pouzivané na analyzu trhu patria
Statistické a ekonometrické metody, tedria hier a Specidlne indexy (Brezina, 1994).

Analyzu koncentracie akéhokol'vek odvetvia mozno realizovat’ prostrednictvom
indexov, ktoré umoznuji analyzovat' stav konkuren¢ného spravania sa subjektov
posobiacich na relevantnom trhu. Takato analyza poskytuje regulaénym orgdnom
informacie o Strukture trhu a umoznuje kreovat’ odporucenia pre konkrétne hospodarske
opatrenia.

3 Trhovy podiel méze nadobtidat’ hodnoty 0 <s; < 1. Suma trhovych podielov vsetkych subjektov
posobiacich v danom odvetvi je pritom rovna 1.
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Medzi najznamejSie indexy na meranie koncentracie v odvetvi* patri miera
koncentracie m najsilnejSich subjektov v odvetvi CR,, (Ministerstvo spravodlivosti
v USA ho pouzivalo od roku 1968) a Herfindahlov-Hirschmanov index koncentracie
HHI (pouzivany tym istym ministerstvom od roku 1982). Pomerne €asto je pouzivany
aj Giniho index GI, ktory je zalozeny na Lorenzovej krivke zachytavajtcej skutocné
rozdelenie trhovych podielov.

Pri vyhodnocovani stavu konkurenéného prostredia odvetvia mozno vyuzivat
aj dalsie Specialne indexy, napr. komplexny index koncentracie (Horvath, 1970),
Rosenbluthov index (Rosenbluth, 1955), index Hannaha-Kaya (1977) a dalSie.
Mnoho analyz kombinuje rozne indexy, napr. Fedderke a Szalontai (2005) merajt
odvetvovl koncentraciu vo vyrobe v Juhoafrickej republike na baze Herfindahlovho-
Hirschmanovho indexu v kombindcii s pouzitim Rosenbluthovho indexu a Giniho
indexu. Ako d’alSich autorov mozno uviest’ napriklad: Kwoka (1977), Leach (1992),
Golan, Judge a Perloff (1996), Bikker a Haaf (2002), Bajo a Salas (2002), Mare (2005),
Naudé (2006).

Tento prispevok prezentuje moznosti rozSirenia pouZzitia najpouZzivanejsicho
$pecialneho indexu na meranie absolttnej koncentracie v odvetvi — Herfindahlovho-
Hirschmanovho indexu, ktory ako vSeobecne najpouzivanejSiu mieru koncentracie
do svojich smernic pre posudzovanie fuzii podnikatel'skych subjektov zapracovali
mnohé krajiny. Z hl'adiska merania koncentracie odvetvia moze byt zaujimavé zistit’,
ako vstup nového subjektu do odvetvia zmeni jeho charakteristiku. VSeobecne pre
tento pripad mozno uvazovat’ s dvomi zakladnymi situdciami. V prvom pripade
predpokladame, ze odvetvie je schopné absorbovat dodatoény objem produkcie
nového subjektu, teda celkovy objem produkcie odvetvia sa po vstupe nového
subjektu zvysi (objem produkcie ostatnych subjektov v odvetvi sa pritom nezmeni).
Pre druhy pripad mozno predpokladat, ze odvetvie nie je schopné absorbovat
dodato¢ny objem produkcie nového subjektu, teda celkovy objem produkcie odvetvia
sa po vstupe nového subjektu nezmeni (objem produkcie ostatnych subjektov sa znizi
proporcionalne podl’a povodnych podielov).

Autori prispevku sa zamerali na odvodenie vztahov umozinujucich analyzu citlivosti
uvedeného indexu na zaklade predpokladu, ze odvetvie nie je schopné absorbovat’
dodatocny objem produkcie nového subjektu. Tento predpoklad bol analyzovany
z dévodu jeho pouzitia pri empirickej analyze slovenského bankového sektoru, kde
nemozno predpokladat’ narast objemu poskytnutych vkladov a realizovanych tverov
pri vstupe nového bankového subjektu na trh.

Druhd kapitola prispevku je orientovand na stru¢nu charakteristiku podstaty
Herfindahlovho-Hirschmanovho indexu a hranic, ktoré su v sucasnosti pouzivané
na meranie koncentracie odvetvia na zaklade platnej legislativy USA a Eurdpskej
komisie. Stucastou druhej kapitoly je navrh zmeny hranic, ktoré by bolo vhodné

4 Pod koncentraciou mozno zo statického hl'adiska rozumiet’ stav Struktiry odvetvia v danom
¢asovom momente, z dynamického hl'adiska vyvoj trhovej sily samostatne a nezavisle sa
rozhodujtcich subjektov v danom ¢asovom obdobi na trhu.
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aplikovat’ pre mensie ekonomiky, ktoré predstavuje aj Slovenska republika. Tretia
kapitola prezentuje mozné rozsirenia Herfindahlovho-Hirschmanovho indexu.
Nosnou ¢astou prispevku je Stvrta kapitola venovana analyze citlivosti hodnot
Herfindahlovho-Hirschmanovho indexu, v ktorej su odvodené vztahy pre urcenie
intervalov, pri ktorych nenastane zmena charakteristiky koncentracie odvetvia
na zaklade v sucasnosti platnej legislativy Eurdpskej komisie. Piata kapitola prezentuje
moznosti aplikacie odvodenych vzt'ahov v prostredi slovenského bankového sektora.

2. Herfindahlov-Hirschmanov index

Ako uz bolo uvedené, medzi najpouzivanejSie Specialne indexy na meranie absolut-
nej koncentracie v odvetvi patri Herfindahlov-Hirschmanov index koncentracie (d’alej
HHI), ktory je od roku 1982 v USA?® sucastou smernic o horizontalnych faziach. Ako
vSeobecne najpouzivanejSiu mieru koncentracie ho pouzivaju ako stcast’ svojich
smernic pri posudzovani fizii podnikatel'skych subjektov aj iné krajiny. Tento index
bol pdvodne navrhnuty Hirschmanom v praci ,,National Power and the Structure of
Foreign Trade®, ktora bola publikovand v roku 1945. Nezavisle od neho bol v roku
1950 preformulovany Herfindahlom v préaci,,Concentration in the U. S. Steel Industry*.

HHI predstavuje konvexnt funkciu trhovych podielov vSetkych subjektov
v urCitom odvetvi (na relevantnom trhu).® HHI mozno definovat’ ako sumu $tvorcov
trhovych podielov s, (i =1,2,...,n) vSetkych subjektov v danom odvetvi:

HHI =Y (s, (1)

i=1

Ak uvazujeme s pripadom, ked na relevantnom trhu posobi subjekt, ktory
ovlada celu ponuku odvetvia (s, =1), tak hodnota indexu HHI=(1)’=1. Ak
uvazujeme situdciu, ked’ na trhu posobi n subjektov s rovnakym trhovym podielom
s, =1/n, i=1,2,...,n, potom HHI nadobuda hodnotu:

HHI = 2(1] . ©)

n

Pretoze trhové podiely vsetkych subjektov su rovnaké, plati:

n

HHI:n[l) -1 3)
n

5  Federalna obchodna komisia v USA od 14. juna 1982 pouziva Herfindahlov—Hirschmanov index
ako zakladni metodu na uréenie urovne koncentracie: pre nekoncentrované odvetvie hodnota
HHI mensia ako 0,1, pre stredne koncentrované odvetvie hodnota HHI v intervale (O, 1;0,18), pre
koncentrované odvetvie hodnota HHI vyssia ako 0,18. Dostupné na: http://www.usdoj.gov/atr/
public/guidelines/horiz_book/15.html.

6  Pod relevantnym trhom mozno rozumiet’ priestorovy a ¢asovy stibeh ponuky a dopytu takych
tovarov, ktoré su na uspokojenie urcitych potrieb uzivatel'ov zhodné alebo vzajomne zastupitelné.
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Takto HHI méze nadobudnut’ maximalne hodnotu 1 (pripad, ked’ ponuka v odvetvi
je predstavovana jednym subjektom) a minimalnu hodnotu 1/n (pripad, ze vsetky
subjekty majt rovnaky trhovy podiel).

Uvedeny index sa vyuziva predovsetkym pri vyhodnocovani stupiia a dosledkov
koncentracie v podmienkach nedokonalej konkurencie, jeho vypocet je zalozeny
na trhovom podiele subjektu, pricom tento predstavuje podiel subjektu na danom
trhu, pripadne odvetvi. Klasifikacia stupiia koncentracie v odvetvi’ podl'a vypocitanej
hodnoty indexu HHI, ktorii uvadza Federalna obchodna komisia (FTC) v USA, je
v sucasnosti:

— nekoncentrované, ak hodnota HHI je mensia ako 0,15,
— stredne koncentrované,  ak hodnota HHI je v intervale <0, 15;0, 25>,
— koncentrované, hodnota HHI je vyssia ako 0,25.
Vlastnu klasifikdciu stupiia koncentracie v odvetvi pouziva Europska komisia (EK)

v Usmerneni na posudzovanie horizontalnych fuzii podl'a nariadenia Rady o kontrole
koncentracii medzi firmami:?

— nekoncentrované, ak hodnota HHI je mensia ako 0,1,

— stredne koncentrované,  ak hodnota HHI je v intervale <0, 1;0, 2> aAHHI je
nizsia ako 0,025,

— koncentrované, hodnota HHI je vyssia ako 0,2 a AHHI je nizSia ako

0,015 s vynimkou mimoriadnych okolnosti.

Vyuzitie uvedenych noriem méze byt problematické pre mensie ekonomiky, v kto-
rych na relevantnom trhu pdsobi mensi pocet subjektov. Ako uz bolo uvedené,
HHInadobudahodnoty zintervaluod(1/n, 1), pri¢omje jeho dolné hranica dana vzt'ahom
(3). Mensi pocet subjektov teda spdsobuje zvysenie jej hodnoty. Pri poc¢te 10 a menej
subjektov uz nemoze byt podla predpisov EK dosiahnuty stupen koncentracie odvet-
via charakterizovany ako nekoncentrovany. Pre pripad, ked’ na trhu pdsobi menej ako
6 subjektov, musi byt odvetvie charakterizované ako koncentrované.

Uréenie jednotlivych hranic intervalov na posudzovanie stupnia koncentracie
odvetvia’® by preto mohlo byt’ odvodené prave od dolnej hranice 1/7. Hodnoty pouzivané
Eurdpskou komisiou predstavuju prvy (Q,,) a druhy (Q,,) decil uvazovaného
intervalu hodnoét. Dolné hranica intervalu hodndt uvazovana pri n subjektoch je dana
vzt'ahom (3). Horna hranicaje vzdy rovna 1. Pri akceptovani rozdelenia intervalu{1/n, 1)
na decily, predstavuju hranice intervalu hodnoty 0,9/n + 0,1, resp. 0,8/n + 0,2. Potom

Dostupné na: http://www.justice.gov/atr/public/guidelines/hmg-2010.html#5¢c

Uradny vestnik Eurdpskej unie. Usmernenia na posudzovane horizontalnych fuzii podl’a nariadenia
Rady o kontrole koncentracii medzi podnikmi (2004/C31/03), dostupné na: http://eur-lex.europa.eu/
LexUriServ/LexUriServ.do?uri=DD:08:03:52004XC0205(02):SK:PDF.

9  Pdvodné hodnoty boli stanovené na zaklade Monte Carlo simulacii pre 100 subjektov s log-
normalnym rozdelenim a porovnavanim s hodnotami CR, (napr. Brezina, 1994). V tom pripade
nadobudala dolna hranica intervalu hodnotu 0,01.
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by bolo mozné modifikovat’ klasifikaciu stupna koncentracie v odvetvi:

o)

— stredne koncentrované, ak hodnota HHI je v intervale <0 9 +0, 0 8 >
n

— nekoncentrované, ak hodnota HHI je v intervale <

— koncentrované, ak hodnota HHI je v intervale (% +0,2; 1> .
n

Pretoze podla klasifikacie stupna koncentracie v odvetvi pouzivanej EK sa za
koncentrované odvetvie povazuje odvetvie s hodnotou HHI vys$sou ako 0,2, ¢o na
zédklade vzt'ahu (3) predstavuje 5 subjektov a podl'a klasifikacie FTC s hodnotou HHI
vySSou ako 0,25, ¢o na zdklade toho ist¢ho vztahu (3) predstavuje minimalne
4 subjekty, s modifikovanou klasifikaciou stupna koncentracie v odvetvi ma vyznam
uvazovat’ len v pripade pre n > 5.

3. RozSirenie Herfindahlovho-Hirschmanovho indexu

Rozsirenim HHI je tzv. normalizovany HHI (NHHI). Na rozdiel od HHI, ktory na-
dobuda hodnoty z intervalu od {1/n, 1), NHHI nadobuda hodnoty z intervalu (0, 1).
Vypocita sa nasledovne (Khurshid, Rohit a Singh, 2009):

N = A1 m) )
1-1/n
Dalsiu modifikdciu HHI predstavuje index Hannaha-Kaya (Hannah, Kay, 1971):
1/(a-1)
(Zs,.“j ak >0, a#1
HK, =4\ (5)

ﬁslﬁ“ ak a =1
i=1

kde a je parameter elasticity, ktory urcuje vahu prisudzovanu velkym subjektom
vzhl'adom k malym subjektom. Hodnota HK,, sa rovna hodnote HHI pre o = 2.

V roku 2006 ten Kate (2006) prezentoval pouzitie indexu dominancie navrhnutého
Albom (Dominance Index — DI) paralelne s HHI. Hlavny rozdiel medzi HHI a DI
spociva v tom, Ze zatial ¢o HHI rastie, ked’ sa dvaja alebo viaceri G€astnici trhu zlicia,
v pripade DI to nie je nevyhnutné. Najma4, ak tieto dva subjekty maji spolo¢ny podiel
na trhu mensi ako dominantny subjekt. V takomto pripade ma DI tendenciu sa znizit,
zatial' co HHI by sa zvysil. Ak su vsetky subjekty na trhu rovnako vel'ké, tak DI sa
zhoduje s indexom HHI.

DI vychadza z HHI a do uvahy namiesto priamych trhovych podielov s; berie
relativne prispevky g; jednotlivych subjektov k pdvodnému HHI:
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6 _ )
HHI Z(Si)z

Podobne ako HHI, tak aj index dominancie mdze nadobudnit’ maximalne hodnotu 1,
ked celd ponuka je koncentrovana jednym subjektom a minimalnu hodnotu 1/n
v pripade, ze subjekty su symetrické. Ked subjekty maju nerovné trhové podiely,
index dominancie dosahuje hodnoty vyssie ako HHI.

: (6)

DI=Y 0}, kdeo, =
i=1

4. Analyza citlivosti hodnét Herfindahlovho-Hirschmanovho indexu

Ako sme uz uviedli, pre vypocet HHI plati vzt'ah (2). Z hladiska vstupu nového
subjektu do odvetvia je zaujimavé zistit, pri akom trhovom podiele tohto subjektu
sa zmeni charakteristika prislusného odvetvia, na ¢o mozno pouzit’ analyzu citlivosti
vypocitanych hodnét HHI na zmenené vstupné udaje.

Pri analyze citlivosti hodndt HHI budeme vychadzat’ z predpokladu, Ze po vstupe
nového subjektu do odvetvia podiely povodnych subjektov v odvetvi budu rozdelené
proporcionalne podla ich pdvodnych podielov. Ozna¢me objem produkcie povodného
i-tého subjektu v odvetvi ako ¢, pre i = 1, 2, ..., n; priCom ¢; > 0. Objem pdvodnej

produkcie celého odvetvia ozna¢me ako O, potom teda plati, ze Q= qu. . Objem
i=1

produkcie nového subjektu, ktory vstupi do odvetvia, oznaéme ako AQ. Pri analyze
citlivosti mozno uvazovat’, Ze odvetvie nie je schopné absorbovat’ dodato¢ny objem
produkcie nového subjektu AQ, tj. celkovy objem produkcie odvetvia po vstupe nového
subjektu ostane nezmeneny a bude rovny Q (objem produkcie ostatnych subjekty sa
znizi proporcionalne podl'a pévodnych podielov).

Ak teda vychadzame z tohto predpokladu, potom interval hodnét, v ktorom sa
mdze pohybovat’ objem produkcie nového subjektu po vstupe do odvetvia, odvodime

zo vztahu (7). Vyraz A9 v nom predstavuje podiel nového subjektu na objeme
. . , AQ . L .
produkcie odvetvia a vyraz | ¢, 1—E QO predstavuje podiel i-t¢ho subjektu

na objeme produkcie odvetvia po jeho vstupe do odvetvia. Hodnotu HHI mozno
vypocitat’:

2 q.@_AQJZ
a0Y "0
HHI =| —= _— 7

(Qj+; 0 @)
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Zo vzt'ahu (7) dostaneme korene AQ :'°

2
2Q2qi2 + \/[_2Q2qi2j - 4(Q2 + zquj[QZZqiz —HHI - Q4j
i=1 i=1 i=1 i=1 .
2 (QZ 34 ]
i=1
Na zaklade vztahu (8) mozno vypocitat’ hraniéné hodnoty AQ, podl'a ktorych sa

daju odvodit intervaly hodnot pre AQ podl'a klasifikacie stupiia koncentracie uvadzane;j
EK, resp. FTC.

AQ,, = ®)

Intervaly stupria koncentrdcie podla klasifikdcie EK

Zo vzt'ahu (8) sa daju odvodit’ intervaly AQ podla klasifikacie EK, pre ktoré plati, ze
po vstupe nového subjektu do odvetvia moze byt dané odvetvie nekoncentrované,
stredne koncentrované alebo koncentrované. Mozno vypocitat” hrani¢né hodnoty AQ,
pri ktorych za HHI dosadime hodnotu 0,1 a 0,2.

Hranicu medzi nekoncentrovanym a stredne koncentrovanym odvetvim mozno
vypocitat’, ak do vzt'ahu (8) za HHI dosadime hodnotu 0,1 (tato hodnota predstavuje
hrani¢nt hodnotu tohto indexu medzi nekoncentrovanym a stredne koncentrovanym
odvetvim). Vo vztahu (8) vyraz pod odmocninou ozna¢ime ako D; a vypocitame:

D1 = (_ZQiqizj _4[Q2 + iqizj(Q2iqi2 _O’1Q4j ' (9)

10  Odvodenie korenov kvadratickej rovnice zo vzt'ahu (7):

2]
HHI = [AQ]+ 9 W
0

o | &7
)
arr =29, Qz s,
0 0 Z
HHI = AQZZ{I— ¥ AQ" jz
o '\ 0" )5
AQ? PRIPYATORS AQ
HHI = ) —
o Qz;q‘ % zq,

HHI-Q* = Q°AQ" + szqf - 2QAQZ g+ AQZZ%Z

:[Quiq‘_szQZ_zQAQi%z g2 i
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Hrani¢né hodnoty pre HHI = 0,1 potom vypocitame zo vztahu:

2Q§n:qﬁ +./D;
Toga)

Odvetvie bude po vstupe nového subjektu do odvetvia nekoncentrované (objem
produkcie nového subjektu v pripade nekoncentrovaného odvetvia oznacime AQY)

AQ,, (10)

AQ"
aQ" Y ( Q j
v pripade, ak [ ] +Z ———= 2| <0,1. Potom objem produkcie nového

subjektu AQ" musi byt

a; ak D, <0

2034 B 203 4" +D, ,,
AQ" e B e ; ak D, >0,D <20 ¢} (1)
2(Q2+Zq,~zj 2(Q2+quj o
i=1 i=1

2QZ q; + \/31 0
0;———; ak D, > 0,,/D, 220 ¢

2[Q2 +zqi2] i=1

i=1

Hranicu medzi stredne koncentrovanym a koncentrovanym odvetvim predstavuje
hodnota 0,2. Vo vztahu (8) dosadime HHI = 0,2, vyraz pod odmocninou oznac¢ime ako
D, a vypocitame:

2
D, :(_2Q2qu —4(Q2+Zqi2j[Q22q,2—O,2Q4j. (12)
i=1 i=1 i=1
Hrani¢né hodnoty pre HHI = 0,2 vypocitame zo vztahu:
ZQZ g’ * D,
(Q + qu j

Odvetvie bude po vstupe nového subjektu do odvetvia stredne koncentrované
(objem produkcie nového subjektu v pripade stredne koncentrovaného odvetvia

AQ, = (13)
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SK
q;| 1= a0
AQSK n ! Q
ozna¢ime AQ®¥) v pripade, ak 0,1< o + z ———= 2| <0,2. Potom
objem produkcie nového subjektu AQ musi byt
&, ak D, <0

203 g}
i1 ; ak D, =0
Qz + iqz

ZQZq —\/— ZQZq +D, ak D, >0, D, <0,
+Zq ( +Zq,_j JD_Z<2Q§%.

ZQZq +\/— ak D, >0,D, <0,

< Q +Zq \/D7222Q§q12 (14)

AQ* e

ZQZ‘I 7\/3 ZQZq -JD; ZQS’:%Z*\/E ZQi:qur\/D—z ak D, >0,D, >0,
=1 i=1

v —— 7 ; 2
( +Zq j ( +qu j 2(Q2+quzj 2[Qz+zq’zj \/D72<2Q;ql
=1 i1 )
2QZq -Jo; 20347 +D; 20347 +D, ak D, >0,D, >0,
0 U i=1 . i=1 . n n
z ’ 2 ’ D, >2 2 /D <2 2
(Q +Z‘I ] Z(Qz+;qlzj 2(Q2+;q’zJ K Q;ql \ﬁ Q;q
2Q2q12 +4/D; 2Qiql2 +D, ak D, >0,D, >0,
=) . i=1 . N B
Z[Qz +iqz) ’ 2(Q2 +iqz] ’ \/[TZZZQZ‘LZ»\/EZZQZ‘LZ
i i i=1 i=1
i=1 i=1

Odvetvie bude po vstupe nového subjektu do odvetvia koncentrované (objem
produkcie nového subjektu v pripade koncentrovaného odvetvia oznaime AQX)

AQ
2 q; 1-
. AQ* N 0 . . .
v pripade, ak 7 + E ——= 21 >0,2. Potom objem produkcie nového

P o

subjektu AQ¥ musi byt
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(0;00); ak D, <0

203247 =D, | | 203 4] +\D, :
AQ¥ €4 03— — U| o |; ak D, >0,\D, <20Y ¢’
EDVIINETER 7 Ty
i=1 i=1
20347 +D,
i=1 .

2[Q2 +iql.2]

w |: ak D, >0,/D, 2203 g’
i=1

5. Empiricka analyza na slovensky bankovy sektor

Vo vseobecnosti sa z pohl'adu poctu subjektov pdsobiacich na trhu charakterizuje
slovensky bankovy sektor ako konkurenény. Bankové konkuren¢né prostredie je
dynamické, vyvijajlice sa a neustale je ovplyviiované najrozli¢nej$imi skuto¢nostami.
Bankovy sektor Slovenskej republiky v sucasnosti reprezentuje'! 15 bank'? (z nich je
Eximbanka $tatna banka a dve banky su vlastnené domacimi investormi) a 15 pobociek
zahrani¢nych bank."

Pre d’alSie analyzy boli ako analyzované vybrané udaje jednotlivych komercnych
bank (s pobockami zahrani¢nych bank nebudeme d’alej pracovat’ z dévodu nehomo-
génnej udajovej zakladne) urcené vyska poskytnutych Gverov a vyska vkladov v EUR
v roku 2011 (tabulka 1).

Vypocitana hodnota HHI pre vysku poskytnutych tverov v . EUR komerénymi
bankami za rok 2011 predstavuje 0,1611 (tato hodnota je dlhodobo relativne stabilna
pretoze v roku 2009 sa rovnala hodnote 0,1542, v roku 2010 hodnote 0,1548) a pre
vysku realizovanych vkladov v EUR komerénymi bankami za rok 2011 predstavuje
hodnotu 0,1569 (tato hodnota je dlhodobo relativne stabilna pretoze v roku 2009 sa
rovnala hodnote 0,1654, v roku 2010 hodnote 0,1625).

11 Narodna banka Slovenska.

12 Komeréné banky (14) so sidlom na Slovensku: CSOB stavebna sporiteliia, a. s., Ceskoslovenska
obchodna banka, a. s., OTP Banka Slovensko, a. s., Postova banka, a. s., Prima banka Slovensko, a. s.,
Privatbanka, a. s., Prva stavebna sporitel'na, a. s., Slovenska sporitel'na, a. s., Slovenska zaru¢na
arozvojova banka, a. s., Tatra banka, a. s., UniCredit Bank Slovakia, a. s., VOLKSBANK
Slovensko, a. s., VSeobecna tiverova banka, a. s., Wiistenrot stavebna sporitel'na, a. s.

13 Pobocky zahrani¢nych bank (15): AXA Bank Europe, Banco Mais, BKS Bank, BRE Bank, Citibank,
Commerzbank, Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Fio banka, HSBC Bank, ING bank,
J&T Banka, Komer¢ni banka Bratislava, Oberbank, The Royal Bank of Scotland, ZUNO BANK.
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Je realne predpokladat’, Ze bankovy sektor nie je schopny zvySovat objem poskyt-
nutych uverov (vkladov) a celkovy objem poskytnutych tverov (vkladov) po vstupe
novej banky ostane nezmeneny, objem poskytnutych uverov (realizovanych vkladov)
ostatnych bank sa zniZi proporcionalne podl'a povodnych hodnot.

Ak teda uvazujeme s pripadom, ze by nova banka nezvysila celkovy objem poskytnu-
tych Gverov (realizovanych vkladov) na slovenskom bankovom trhu, pri analyze zmeny
koncentracie bankového sektora mozno pouzit’ vzt'ah (8) (celkovy objem poskytnutych
averov, resp. realizovanych vkladov po vstupe nového subjektu do bankového sektora
sa nezmeni). Pretoze v SR platia predpisy EK, na posudenie zmeny koncentrovanosti

odvetvia bola pouzitd metodika EK, teda vztahy (11), (14) a (15).

\-I;?'(t;llj(”a(ilskytnutwh uverov a realizovanych vkladov v EUR komerénymi bankami za rok 2011
vyska podiel vyska podiel

Rok 2011 poskytnutych | na trhu vkladov na trhu

uverov v EUR v % v EUR v %

CSOB stavebna sporitelia, a. s. 117 216 000 0,38 155 535 000 0,44
S.ess.k°s'°"e"s"é obchodna banka, | 3955578000 | 12,94 | 3583480000 | 10,11
OTP Banka Slovensko, a. s. 887 945 000 2,88 605 601 000 1,71
Postova banka, a. s. 1370 966 000 4,45 | 2665478 000 7,52
Prima banka Slovensko, a. s. 1 367 499 000 4,44 | 1551590 000 4,38
Privatbanka, a. s. 197 062 000 0,64 481 137 000 1,36
Prva stavebna sporitelna, a. s. 1768 698 000 5,74 | 1902 106 000 5,37
Slovenska sporitelia, a. s. 6 288 092 000 20,42 | 8 033 726 000 22,67
g;‘:l‘g,'z'_‘i.zé'“é“é arozvojova 162 177 000 0,53 19 244 000 0,05
Tatra banka, a. s. 6 357 055 000 20,64 | 6932 867 000 19,56
UniCredit Bank Slovakia, a. s. 50 128 000 0,16 540 025 000 1,52
VOLKSBANK Slovensko, a. s. 1145 483 000 3,72 | 1167 171 000 3,29
Vseobecna Gverova banka, a. s. 6 917 544 000 22,46 | 7 498 151 000 21,15
Wiistenrot stavebna sporitelna, a. s. 180 488 000 0,59 308 044 000 0,87

Prameri: Vyro€né spravy vybranych bank

Na zédklade uvedenych predpokladov bola analyzovana situacia v bankovom
sektore SR, pri ktorej bolo uvazované s moznym vstupom novej banky na trh, pricom
by sa celkové poskytované mnozstvo uverov (realizovanych vkladov) nezmenilo.
Predpoklada sa teda, ze by novy bankovy subjekt ziskal adekvatne podiely z kazdej uz
etablovanej banky.
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Slovensky bankovy sektor by sa po vstupe nového bankového subjektu do od-
vetvia stal na trhu poskytovanych tverov (realizovanych vkladov) nekoncentro-
vanym, ak plati vztah (11). Na vypocet treba predovSetkym vypocitat’ hod-
notu D,. Na zédklade Udajov z roku 2011 pre slovensky bankovy sektor na
trthu poskytovanych tuverov D, = -2,42049-10% (pre realizované vklady
D, = -5,22532:10%). Pretoze D, =-2,42049-10° <0, pri vstupe nového subjektu
na slovensky bankovy sektor by nebolo v oblasti poskytovanych tverov (a ani v ob-
lasti realizovanych vkladov, D, =-5,22532-10% <0 ) mozné dosiahnut’ hodnoty re-
prezentujuce nekoncentrované odvetvie (vztah 11).

Dalej bola analyzovana tivaha, Ze pri vstupe nového bankového subjektu
do slovenského bankového sektora by sa zmenil jeho charakter na koncentrované
odvetvie. Na vypocet treba vypocitat’ hodnotu D, zo vztahu (12). Opét’ na zaklade

udajov z roku 2011 pre slovensky bankovy sektor na trhu poskytovanych tverov
D, = 2,42678 - 10% (pre realizované vklady D, = 5,90402 - 10%%). Pretoze je sp%nené
podmienka D, > 0 a sucasne D, < 0, treba vypocitat, ¢i plati aj \/Fz ZZQqu .
Na zaklade tudajov z roku 2011 pre slovensky bankovy sektor na trhu poéﬁyto—

vanych tverov je hodnota ZQZ:ql.2=9,41012-1030 (pre realizované vklady
i=1

20> ¢ =1,39771-10") a /D, =1,55781-10"" (pre vklady D, =2,42982-10*").
i=1 n
Pretoze plati D, >0,D, <0,,/D, > ZQZ g/, na vypocet intervalu, v ktorom sa moze

i=1
pohybovat’ podiel nového bankového subjektu pri zachovani charakteru strednej

20347 +\D,
2[Q2 +iqu

i=1

koncentracie, pouZzijeme interval { O0; zo vztahu (14). Na jeho

zaklade mozno vypocitat’, ze bankovy sektor SR zostane stredne koncentrovany vtedy,
ak by podiel nového bankového subjektu v oblasti poskytovanych uverov dosiahol
maximalne hodnotu 11 346 212 550 EUR (v oblasti realizovanych vkladov maximéalne
hodnotu 13 166 965 098 EUR).

KedZze v SR mé v segmente poskytovanych tverov najvyssi podiel VSeobecna
uverova banka, a. s. na arovni 6 917 544 000 EUR v roku 2011, porusenie podmienky
stredne koncentrovaného odvetvia by nastalo iba v pripade vstupu bankového subjektu,
ktory by dosiahol vyrazne vyssi podiel na trhu s poskytovanymi Gvermi. To sa vSak
v sucasnej situdcii javi ako vysoko nepravdepodobné, a tak na zéklade uvedeného
mozno formulovat’ aj z dlhodobého hladiska hypotézu, Ze pravdepodobnost’ zmeny
koncentracie v slovenskom bankovom sektore na trhu s poskytovanymi uvermi
zo stredne koncentrovaného odvetvia na koncentrované podla aktualne platnych
predpisov EK je ve'mi mala.
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Taktiez v segmente realizovanych vkladov, v ktorom ma v sucasnosti najvyssi
podiel Slovenska sporitelfia, a. s. na urovni 8 033 726 000 EUR v roku 2011, na
zaklade vypocitanej hornej hranice 13 166 965 098 EUR, opit’ mozno formulovat’
aj z dlhodobého hladiska hypotézu, Ze pravdepodobnost’ zmeny koncentracie
v slovenskom bankovom sektore na trhu s realizovanymi vkladmi zo stredne
koncentrovaného odvetvia na koncentrované podl'a aktualne platnych predpisov EK je
vel'mi mala, nakol'ko novy bankovy subjekt by musel dosiahnut’ vyrazne vyssi podiel
ako ma v sucasnosti Slovenska sporitelna, a. s.

6. Zaver

Prispevok je venovany analyze citlivosti hodnét Herfindahlovho-Hirschmanovho
indexu (HHI), ktora umoznuje simulovat’ zmeny v absolutnej koncentracii na relevant-
nom trhu po vstupe nového subjektu na tento trh. V nasich tivahach sme vychadzali
z predpokladu, Ze odvetvie nie je schopné absorbovat’” dodato¢ny objem produk-
cie nového subjektu a teda jeho prichodom na trh sa celkova produkcia nerozsiri,
ale produkcia subjektov na trhu uz posobiacich sa proporciondlne znizi. Uvedeny
predpoklad bol analyzovany z dovodu jeho pouzitia pri empirickej analyze sloven-
ského bankového sektoru, kde nie je realne predpokladat’ narast objemu poskytnu-
tych vkladov a realizovanych uverov pri vstupe nového bankového subjektu na trh.
Tieto tvahy su podoprené autormi odvodenymi vzt'ahmi, ktoré umoznuji na zaklade
metodiky Eurdpskej komisie odvodit’ hranice, v ktorych by sa nemenila charakteris-
tika koncentracie odvetvia (nekoncentrované, stredne koncentrované¢, koncentrovang).
Rovnakym spoésobom mozno odvodit’ aj vztahy zodpovedajiice metodike FTC, len
pre hranicu medzi nekoncentrovanym a stredne koncentrovanym odvetvim by bola
pouzita hodnota 0,15 a pre hranicu medzi stredne koncentrovanym a koncentrovanym
hodnota 0,25.

Odvodené vztahy analyzy citlivosti HHI na zaklade metodiky Europskej komisie
mézu byt uspesne vyuzité ako nastroj pri posudzovani vstupu nového subjektu
do akéhokol'vek odvetvia. Empiricka analyza bola realizovana na udajoch slovenského
bankového sektoru, v ktorom v sucasnosti pdsobi 14 komercnych bank. Realizovana
analyza umoznila formulovat hypotézy o stabilnosti koncentracie slovenského
bankového sektora na trhoch s poskytnutymi iivermi a s realizovanymi vkladmi, ked’
vstup nového bankového subjektu nemoéze viest’ k dekoncentracii na nekoncentrované
odvetvie a na druhej strane ziskany podiel v poskytnutych tveroch, resp. realizovanych
vkladoch, by musel predstavovat’ hodnoty vysSie ako maji v sucasnosti najvicsie
bankové subjekty v prislusSnych segmentoch, aby bolo mozné slovensky bankovy
sektor charakterizovat’ ako koncentrovany.

Vyuzitie uvedenych analyz na baze metodiky Europskej komisie a Federalnej
obchodnej komisie v USA mdze byt problematické pre mensie ekonomiky, v ktorych
na relevantnom trhu pdsobi mensi pocet subjektov. Ur€enie jednotlivych hranic
intervalov na posudzovanie stupia koncentracie odvetvia by mohlo byt odvodené
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prave od dolnej hranice 1/n. Pri akceptovani rozdelenia intervalu (1/n, 1) na decily
by predstavovali hranice intervalu hodnoty 0,9/n + 0,1, resp. 0,8/n + 0,2. Potom by
bolo mozné modifikovat’ klasifikaciu stupna koncentracie v odvetvi, nekoncentrované

odvetvie pre HHI z intervalu <l, 09 +0, 1], stredne koncentrované pre HHI z intervalu
n n

0,9 0,8 . . .
<—+O,l; —+0, 2> a koncentrované pre HHI z intervalu (0’8 +0,2; 1> , pricom
n

n n
s modifikovanou klasifikaciou stupnia koncentracie v odvetvi ma vyznam uvazovat’ len
v pripade pre n > 5.

Pri aplikacii uvazovanych intervalov by pre slovensky bankovy sektor, na ktorom
v sucasnosti posobi 14 komercnych bank (n = 14), by predstavoval nekoncentro-
vané odvetvie interval <0,0714; 0,1643) , stredne koncentrované odvetvie interval
(0,1643; 0,2571) a koncentrované odvetvie interval (0,2571; 1>. Na zaklade vypoci-
tanych intervalov pre rok 2011 by bolo mozné charakterizovat’ slovensky bankovy
sektor ako nekoncentrovany tak pre vysku poskytnutych uverov v EUR komerénymi
bankami (hodnota 0,1611), ako aj pre vysku realizovanych vkladov v EUR (hodnota
0,1569).

Na zéklade predchadzajticich vyskumov autorov sa javi takato charakteristika
objektivnejsia, nakol'ko odzrkadl'uje faktor velkosti relevantného trhu. Pre realizaciu

TR y . o 0,9 0,8
analyzy citlivosti pre uvazované hrani¢né hodnoty —+0,1 a
n n

zaklade vzt'ahu (8) vypocitat’ hodnoty AQ, podl'a ktorych sa daji odvodit’ intervaly
hodnot pre AQ na klasifikovanie stupiia koncentracie akéhokol'vek uvazovaného
odvetvia.

+0,2, mozno na
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SENSITIVITY ANALYSIS OF HERFINDAHL-HIRSCHMAN INDEX ON THE
SLOVAK BANKING SECTOR
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Informatics, Department of Operations Research and Econometrics (ivan.brezina@euba.sk;
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Abstract

Herfindahl-Hirschman Index (HHI) that measure the concentration of the industry belongs to well-
-known special indices. The paper is devoted to the sensitivity of the HHI values, which allows
simulations of changes in concentration of the relevant market in case of new entry into the
market. Let assume model situation in which a new entity has entered the industry with a relevant
market share while keeping the total production of the industry unchanged and the production
of subjects operating on the market is proportionately reduced. Based on this assumption, it is
possible to derive relations that allow to set the boundaries in which the characteristic of the
sector remains the same (levels unconcentrated, moderately concentrated, concentrated on the
base of methodology of European Commission). Derived relations of the HHI sensitivity can be
successfully used as a tool in assessing the entry of a new subject in any industry. It may be
difficult to use analysis based on the methodology of the European Commission in case of smaller
economies with a smaller number of subjects. Therefore we proposed our approach of setting of
the border ranges to characterize the concentration of the industry. Also, empirical analysis of the
Slovak banking sector, in which currently operate 14 banks, was conducted on the basis of the
methodology of the European Commission.
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