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Uvod

Cilem ¢lanku je identifikovat ekonomické, legislativni a socialni faktory, na nichz
zavisi vynosy dani korporaci.

Literatura zaméfena na regresni analyzu vynosu korporativnich dani neni pfilis
bohata a navic ma omezenou zobeciujici funkcei, vzhledem k tomu, Ze zahrnuje ¢asové
&i prostorové dosti redukovand data. Casto se téZ omezuje na uzky vybrany seznam vy-
svétlujicich proménnych.

Prezentovany ¢lanek naproti tomu zahrnuje pozorovani za vsechny zemé OECD
v pomérné dlouhém ¢asovém obdobi 1980-2006. Zabyva se dle nazoru autorek vSemi
dalezitymi faktory majicimi vliv na vynosy korporativnich dani, véetn¢ danovych
unikt a dluhového financovani.

Model je pro svou obecnost pouzitelny k simulaci (predikei) vynost korporativnich
dani, ackoliv ani takto komplexné pojaty model nemtize z divodu ptilisné variability
podminek a danové politiky zemi OECD v obdobi 1980-2006 byt jedinym zdrojem
danového planovani vlady.

1. Shrnuti literatury o faktorech ovliviujicich vynosy korporativni dané
a o pouzivanych regresnich funkcich

1.1 Faktory ovliviiujici vynosy korporativni dané

V souladu s cilem prace, ktery spociva v identifikaci faktorti ovliviiujicich vynosy
korporativni dan¢ v zemich OECD a souvisejiciho potvrzeni ¢i vyvraceni hypotézy,
zda jsou statutarni sazba dan¢ a ziskovost korporativniho sektoru vyluénymi a nejvyz-
namné&jSimi faktory ovliviiujicimi vynosy korporativni dané¢, budou poznatky z do-
savadni literatury pouzity ptfi konstrukci vlastniho regresniho modelu a vybéru
vysvétlujicich proménnych.

Jak uvadi napt. Clausing (2007), dosavadni literatura zabyvajici se problematikou
korporativni dan¢ feSila predevsim faktory ovliviiujici korporativni sazbu dané.
Prestoze sazba dan¢ ma bezpochyby vyznamny vliv na vynosy korporativni dang, je
ziejmé, ze vynosy jsou ovlivnény fadou dalsich faktort — jejich zkoumanim se vsak
zabyva pouze omezeny okruh literatury. Podle citované Clausing (2007) se také vétsi-
na dosavadni literatury zabyva pouze piehledem trendti vynosi korporativni dané

*  Tento ¢lanek vznikl v ramei projektu GACR 402/09/1294 "Strukturalni distorze v datiovém systému
a jejich vliv na investi¢ni rozhodovani".
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(napt. Devereux, Sorensen, 2006; Devereux, 2006; Devereux, Griffith, Klemm, 2002;
Griffith, Klemm, 2004), nicméné tyto studie se uz dale nezabyvaji analyzovanim ptic¢in
téchto trendu, tj. faktory, které tyto trendy zptsobuji.

Nekteré prace analyzuji vztah mezi zahrani¢nimi investicemi, danovymi sazbami
a vynosy korporativni dané (napf. Gropp, Kostial, 2000; Bénassy, Fontagné,
Lahreche-Révil, 2000).

Prace se dale zabyvaji simula¢nimi vypocty, které analyzuji vliv pfipadné harmo-
nizace datiovych sazeb v ramci EU na datiové vynosy v ¢lenskych zemich EU.
Bartelsman, Beetsma (2003) se zabyvaji souvisejici otdzkou, jak jsou vynosy korpo-
rativni dané€ ovlivnény (danové motivovanym) nastavenim pfevodnich cen.

Jiny okruh vyzkumi se zabyva pfesunem mezi zdkladem osobni diichodové dané
a zakladem korporativni dan€ a povazuje tento faktor za vyznamny — jak dokazuje napf.
Gordon, Slemrod (1998).

Clausing (2007) v8ak uzavird, Ze zaméfeni dosavadni literatury, tak jak je shrnuto
vyse, je vétSinou omezeno pouze na jednu konkrétni jurisdikci ¢i na analyzu vybraného,
omezeného, poctu faktorti (napf. zména sazby dané, pfimé zahranicni investice).

Shrneme-1i dosavadni literaturu, zji§ ujeme, Ze se zabyvala ndsledujicimi faktory
aanalyzovala vyznamnost jejich potenciondlniho vlivuna vynosy korporativni dané:

Statutarni sazba dané

Vliv statutarni sazby dané analyzovala napt. Clausing (2007) a Devereux (2006). Zkoumali
jak vliv samotné sazby dang, tak jeji druhé mocniny (tj. daiiova sazba a dafiové sazba®)
a oba dosli k obdobnym zavérim. Vys§i danova sazba zvySuje podle jejich analyzy vynosy
korporativni dan€. Druhou mocninu do modelu autofi zavedli, nebo ocekavali nelinearni
vztah vzhledem k elasticit¢ datového zakladu, vykazovanych ziskidi a velikosti
korporativniho sektoru v ekonomice na zvyseni zdanéni. Zdanitelné zisky by totiz, jak to
odpovida 1 lafferovské interpretaci, od urcité vySe statutarni sazby mély klesat s ristem
danovych sazeb. Nadmémé zdanéni totiz tlumi ekonomickou aktivitu, korporace se pfi
vysokych datiovych sazbach snazi vice optimalizovat ¢i dokonce vyhybat dani, pfesouvaji
¢innosti do jurisdikci s niz$i urovni zdanéni (pfipadné tam piesouvaji pouze zdanitelné
zisky, a to napt. za pomoci nespravného nastaveni prevodnich cen) a snizuji tak zakladnu
pro zdanéni. Oba autofi zjistili, Ze koeficienty u druhé mocniny statutarni sazby dané jsou
skute¢né (u Clausing, 2007 plati pro malé oteviené ekonomiky) statisticky vyznamné a Ze
maximalni pouzitelna sazba je mime ptes 30 %.

Efektivni sazba dané

Vzhledem k variabilité a komplexnosti stanoveni zakladu korporativni dané ma statu-
tarni sazba dané jen omezenou vypovidaci schopnost. Efektivni (nékdy také implicitni)
sazba dan¢ je podil vynosu z této dané na Cistém provoznim prebytku firem, tirocich,
dividendach apod. Efektivni mira zdanéni tudiz bude z podstatné ¢asti zaviset nejen na
samotné statutarni sazb& dané, ale zejména na velikosti zakladu dan¢. Kombinaci
a vysledny efekt nastaveni statutarnich sazeb dané a zakladu dané je mozné vyjadrit
(a méfit) pravé pomoci efektivni danové sazby.
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Nejcastéji pouzivanymi veli¢inami pro vyjadieni miry efektivniho zdanéni (jak
uvadi napt. Devereux, Sorensen, 2006) jsou nésledujici:

o cfektivni mezni sazba dan¢ (effective marginal tax rate, EMTR)
o cfektivni primérna sazba dané (effective average tax rate, EATR)

Clausing (2007) provedla regresni analyzu rovnéz za pouziti prumérnych
efektivnich sazeb dané (EATR), a to jak samotné sazby dang, tak jeji druhé mocniny.
Hlavni identifikované zavislosti byly vesmés konsistentni se zaveéry regresni analyzy,
pii které byly pouzity statutarni sazby dan¢. Samotna efektivni sazba dan¢ vykazala
pozitivni vliv na vynosy korporativni dan¢, jeji druha mocnina vykazala negativni vliv
na vynosy této dané.

Velikost a ziskovost korporativniho sektoru

Clausing (2007) analyzuje vliv velikosti a ziskovosti korporativniho sektoru na vynosy
korporativni dané¢ pomoci nasledujicich proménnych: (i) podil ptidané hodnoty
v korporativnim sektoru na HDP, (ii) podil provoznich zisklii na pfidané hodnoté
v korporativnim sektoru, (iii) podil HDP na hlavu, (iv) rast HDP a (v) mira
nezaméstnanosti (posledni dvé proménné maji zohlednit prvek cyklického vyvoje,
ktery by mél mit rovnéz vliv na ziskovost korporativniho sektoru). Veli¢iny (i) — (ii) dle
autorky sice 1épe vystihuji velikost a ziskovost korporativniho sektoru, nicmén¢ data
jsouméneé dostupna, proto se analyzuji rovnéz zbyvajici veliciny (iii) — (v), které jsou ve
statistikach bézné dostupné.

Vysledky jeji regresni analyzy potvrzuji, Ze podil pfidané hodnoty korporativniho
sektoru, mira ziskovosti, HDP na hlavu a rGst HDP maji pozitivni vliv na vynosy
korporativni dang, zatimco mira nezaméstnanosti ma vliv negativni.

Kenny, Winer (2006) dochazeji k zaveéru, ze vyssi mira ekonomickych fluktuaci
(vyjadienych jako variabilita HDP) vede k niz§im vynosiim mj. z korporativnich dani,
nebo vlady v téchto zemich se na tyto dané nespoléhaji jako na zdroj danovych piijmu
(a to kvili jejich citlivosti na HDP a souvisejici nestabilite).

Presun prijmi do jurisdikci s niZ$i mirou zdanéni

Zodrow (2006) uvadi, ze predchozi literatura a empirické studie zkoumaji a dokazuji
(1) ,,umélé* presouvani piijmi nadnarodnich korporaci do jurisdikci s niz$i mirou
zdanéni — tzv. ,jincome shifting™ (napf. manipulaci s pfevodnimi cenami mezi
spiiznénymi subjekty), pfipadné (ii) naopak alokaci nakladii odecitatelnych od zakladu
dané — napt. arokové naklady, licen¢ni poplatky apod. — do jurisdikei s vy$s$i mirou
zdanéni.

Empirické studie, které se pokouseji analyzovat rozsah danové motivovanych
manipulaci s pfevodnimi cenami a souvisejici pfesun daiovych zakladi, se obvykle
zaméiuji na rozdily v ziskovosti v jurisdikcich s riizné vysokymi danovymi sazbami.
Rada téchto studii dochézi k zavéram, ze mira ziskovosti (po zdanéni) je vyssi v zemich
s niz§i urovni zdanéni, coz naznacuje, ze korporace pravé do téchto jurisdikci
presouvaji své zisky. Zodrow (2006) odkazuje na prace Gruberta, Muttiho, Harrise,
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Hinese, Riceho. Rovnéz uvadi, ze danové motivované presuny zdanitelnych piijmu
rostou v Case.

Devereux (2006) analyzuje ptesouvani piijmi do jurisdikci s niz8i mirou zdanéni za
pouziti veliiny statutarni sazby dan€ v ostatnich jurisdikcich (a to jako vazeny
aritmeticky primér, kde vahami je HDP). Vliv tohoto faktoru v8ak nebyl statisticky
potvrzen. Autor tuto nevyznamnost vysvétluje tim, Ze zvolend vysvétlujici proménna
ziejmé¢ nevyjadiuje statutdrni sazby v téch jurisdikcich, kam jsou zdanitelné zisky
pfipadné pfesouvany — jednd se patrné o dailové rdje, které pochopitelné nejsou
zahrnuty ve zkoumaném vzorku vybranych zemi OECD.

Presun prijmu z korporativniho sektoru do sektoru individualniho podnikani

Pokud je zdanéni ptijmt osobni dichodovou dani vyhodnéjsi nez zdanéni korporaci,
muze dojit k odlivu zdanitelnych ziski z korporativniho sektoru a tedy k souvisejicimu
poklesu vynost korporativni dané (a naopak).

Tento faktor analyzoval napt. Devereux (2006) na datech vybranych zemi OECD.
Jako vysvétlujici proménnou zvolil mezni sazbu osobni dichodové dané, avsak jeji vliv
se nepotvrdil.

Clausing (2007) pro testovani tohoto efektu zvolila rozdil mezi mezni sazbou osobni
diichodové dané a sazbou korporativni dan¢ a zjistila, ze kladny rozdil mezi osobni
dichodovou dani a korporativni dani vede k ristu vynost korporativni dan€. Rast neni
velky, nicméng statisticky vyznamny.

Primé zahranicni investice

Gropp, Kostial (2000) zkoumali vliv pfimych zahrani¢nich investic na vynosy
korporativni dan¢, a to na vzorku vybranych 19 zemi OECD za obdobi 1988-1997.
Analyzovali jak (i) vliv pfilivu pfimych zahrani¢nich investic (kde s rdstem pfilivu
primych zahrani¢nich investic pfedpokladali zvySeni domaci zasoby kapitalu a sou-
visejici nartist vynost korporativni dang), tak (ii) vliv vyse piimych zahrani¢nich
investic do zahranici (kde naopak s rostoucim investovanim do zahranici predpokladali
pokles vynosu korporativni dan¢).

Regresni analyza potvrdila statisticky vyznamny vliv pfimych zahrani¢nich investic
na vynosy korporativni dané. Pfiliv pfimych zahrani¢nich investic vykazal vyznamny
pozitivni efekt na zaklad korporativni dané, pfimé zahrani¢ni investice plynouci do
zahrani¢i naopak vykézaly negativni vliv na zaklad korporativni dané¢ v domaci
jurisdikei.

Clausing (2007) testuje mezinarodni aspekty a jejich vliv na vynosy korporativni
dané rovnéz prostrednictvim ukazatele pfimych zahrani¢nich investic, a to zavedenim
dummy proménné ve vztahu ke statutarni sazb¢ dané (i k jeji druhé mocnin¢). Dummy
proménnou definuje jako 1 v piipadg, ze zemé vykazuje nadprimérny objem piimych
zahranicnich investic jako podil k HDP (ve srovnani se zemémi v testovaném vzorku).
Vysledek jeji regresni analyzy potvrzuje, ze zemé& s vysSim podilem pfimych
zahrani¢nich investic na HDP vykazuji vyssi koeficienty citlivosti jak u samotné
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statutarni sazby dang, tak u jeji druhé mocniny (tj. strméjsi parabolicky vztah mezi
danovymi sazbami a vynosy — vyssi daitové vynosy pii nizsich sazbach a vyssi pokles

v

datlovych vynost pii vysSich sazbach danc).

Dariovy $tit z dluhového financovani

Auerbach (2006) zahrnul do analyzy faktort ovliviiujici vynosy korporativni dané
v USA za obdobi 1983-2003 rovnéz zadluzenost korporaci (vyjadienou jako podil
dluhu na celkovych aktivech, a to na vzorku nefinanénich spole¢nosti). Piestoze tento
podil ve sledovaném obdobi rostl, dochazi autor k zavéru, ze jeho vliv byl eliminovan
poklesem statutarni sazby korporativni dan¢ a nominalni tirokové miry (na zaklad¢
které je pocitan odpocet tirokti od danového zakladu).

Zdanovani prijmi plynoucich ze zahrani¢i

Existuji dvé zdkladni metody zdaniovani ptijmt plynoucich ze zahrani¢i (resp. metody
eliminace dvojiho zdanéni téchto ptijmi): (i) metoda zapoctu (kdy jurisdikce zdanuje
celosvétové prijmy svych residentll a soucasné dovoluje zapocist dan zaplacenou
v zahrani¢i) a (ii) metoda vynéti (kdy jurisdikce vyjima ze zdanéni piijmy plynouci ze
zahrani¢i). Pouzivana metoda by rovnéz méla mit vliv na vynosy korporativni dang.

Clausing (2007) dochazi ve své regresni analyze (kde testuje metody zamezeni
dvojiho zdanéni jako dummy proménné) k zavéru, ze jurisdikce s metodou zapocétu maji
vy$si vynosy korporativni dané nez jurisdikce s metodou vynéti.

Socioekonomické, socialni a politické faktory

Kenny, Winer (2006) analyzovali celé spektrum danovych vynost (osobni diichodové
dang, korporativni dan€, ptispévky na socialni zabezpeceni, majetkové dan€, spotiebni
dan¢) u vzorku 100 zemi za obdobi 1975-1992 a testovali fadu proménnych, které by na
jednotlivé druhy danovych vynost mohly mit vliv, napt. redlny HDP na zaméstnance,
podil Zen na celkovém poctu zaméstnanych, produkce ropy na hlavu, urbanizace,
hustota, uroven vzdélanosti, federalni uspotadani (zda méa zemé formalni federalni
usporadani), socialisticka vlada (jako podil let s socialistickou vladou), politicka
nestabilita (jako podil neustavnich odstoupeni kli¢ovych vladnich ¢initeld), politicka
prava a obcCanska svoboda (jako Gastil index).

Regresni analyza, kterou autofi provedli, potvrdila mj. statisticky vyznamny
pozitivni vliv produkce ropy na vynosy korporativni dané. (Navic bylo zjisténo, Ze staty
—producenti ropy se vice spoléhaji na korporativni dané, spiSe nezna osobni dichodové
dané ¢i jiné odvody.) RovnéZz byla potvrzena hypotéza, ze zemé s federdlnim
usporadanim (kde korporace operuji v n€kolika federdlnich statech ¢i provinciich)
ziskavaji vyssi podil vynost korporativni dan€, nez je tomu v ostatnich zemich. Zemé se
socialistickou (levicovou) vladou vice spoléhaji na vynosy korporativni dang, spiSe nez
na dan¢ z osobnich diichodl ¢i dan¢ majetkové. Represivni staty (potlacujici politicka
prava a obcanskou svobodu) spoléhaji na vynosy korporativni dan¢ naopak méné.
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1.2 Regresni funkce pouzivané k analyze faktora ovliviiujicich vynosy
korporativni dané

Cilem této podkapitoly je poskytnout ptehled o tvarech regresnich funkeci, které jsou
pouzivany k analyze faktort ovliviwujicich vynosy korporativni dané. Stiedem
pozornosti jsou tvary regresnich funkci, metody vybéru a postupného testovani ¢i
naopak vylucovani jednotlivych proménnych apod.

Literatura, ktera se pfimo zabyva analyzou faktort ovliviiujicich vynosy
korporativni dané, je pomérné omezeného rozsahu — a to jak do poctu praci, tak do
okruhu zkoumanych zemi ¢i testovaného obdobi. Nejnovéjsimi a kli¢ovymi pracemi
jsou napft. Clausing (2007), Devereux (2006), dale ¢astecné i Kenny, Winer (2006)
a Gropp, Kostial (2000). Vliv jednotlivych faktort byl zkouman za pouziti riznych
tvard regresnich funkci (linearni, kvadratickd, mocninna, logaritmovana mocninna).

Tvary regresnich funkci vychazeji z nasledujici literatury, jejimz predmétem bylo
zkoumani pravé vynosu korporativni dané (a to bud’ jako podilu na HDP nebo jako
podilu na celkovych danovych vynosech):

Regresni funkce — Clausing (2007)

Clausing (2007) k empirickému testovani sestavila nasledujici zékladni regresni funkeci:

CorporateTaxrevenues / GDP;, = o. + B; * TaxRate;, + 3, * TaxRate’;, + Bs *
CorporateProfits;, + Py * CorporateValueAdded,, (O

Vyse uvedena regresni funkce vychazi z rozkladu podilu vynosi korporativni dané
na nékolik slozek a snazi se tyto slozky empiricky testovat (v tomto rozkladu se
CorporateTaxrevenues rovnaji TaxesDue, ¢ili vynosy dani jsou rovny danovym
odvodim subjektl):

CorporateTaxrevenues _ TaxesDue N TaxBase
GDP TaxBase CorporateProfits
CorporateProfits N CorporateValueAdded @)
CorporateValueAdded GDP

Vzhledem k tomu, Ze veliina danového zakladu (TaxBase) neni z béznych
statistickych dat dostupna, autorka tento faktor z regresni analyzy vyloucila. Testuje
tedy statutarni sazbu dan¢ a velikost a ziskovost korporativniho sektoru.

Kli¢ovym testovanym faktorem byla dafiova sazba a to jak v linearni, tak v kva-
dratické podobé. Druhou mocninu do modelu autorka zavedla, aby mohla zkoumat
vztah vynost korporativni dané a danové sazby jako nelinedrni (srov. vyse uvedené).
Tento model tak autorce umoznil urcit ,,optimalni* sazbu, pii které jsou maxima-
lizovany vynosy korporativni dané.

Autorka provadi testovani faktord postupné, za pouziti regresnich funkci s riznym
zastoupenim testovanych proménnych — nejprve testuje danovou sazbu, pak ptidava
ziskovost a velikost korporativniho sektoru, v dal$im kroku dummy proménné
vyjadiujici metodu zamezeni dvojimu zdanéni (vynéti / zapocet). Na zavér namisto
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proménnych vyjadtujici ziskovost a velikost korporativniho sektoru (které byly
dostupné pouze pro omezeny vzorek statil) zavadi proménné, které sice nezobrazuji
zkoumany faktor tak ptesné, nicméné jsou dostupné v béznych statistikach (rast HDP,
mira nezaméstnanosti, HDP na hlavu).

Za povSimnuti stoji rovnéz jiz vySe zminéné pouziti tzv. dummy proménnych —
autorka je zavadi napf. pro testovani vlivu metody zamezeni dvojimu zdanéni nebo vlivu
podilu ptimych zahrani¢nich investic na HDP (zda je tento podil nad primérem ostatnich
zemi ve sledovaném vzorku nebo neni). V regresni funkci autorka dummy proménné
tykajici se podilu ptimych zahrani¢nich investic pfifazuje pifimo danové sazbé (tzn.
testuje soucin dummy proménné a sazby dané, resp. jeji druhé mocniny). Vysledkem
regresni analyzy je pak piimo velikost regresniho koeficientu ptifazené¢ho sazb& dané
a autorka identifikuje strm&jsi parabolicky vztah mezi dailovymi sazbami a vynosy.

Regresni funkce — Devereux (2006)

Devereux (2006) vychazi z funkce analyzujici chovani korporace maximalizujici zisk
po zdanéni, kterou postupné upravuje tak, aby ziskal tvar vhodny pro empirické
testovani dat. Vysledna regresni funkce pro podil vynost korporativni dané (T) na GDP
ma nasledujici tvar:
T
GDP

=1{1_1+T*}M1—A)(1+m)y)(5 3)
o o

Obdobné jako Clausing (2007) pouziva Devereux (2006) v regresnim modelu jako
vysvétlujici proménnou sazbu dané (1), a to rovnéz jak v zakladnim tvaru, tak jako druhou
mocninu. Navic v§ak zavadi (i) tzv. ,,alternativni* sazbu dang, a to bud’ jako sazbu dan¢
v jinych jurisdikcich nebo jako sazbu osobni diichodové dané (t*), a (ii) nasobi vSechny
»danové™ proménné dal§imi faktory, které by mély vyjadiovat rozdil mezi HDP a cel-
kovym zdanitelnym ziskem — jde zejména o cistou soucasnou hodnotu odpisii na
Jednotku investice (A) a o efektivni mezni daniovou sazbu (m). Vysvétlujici proménna (X)
predstavuje dalsi mozné kontrolni proménné, jejichz velikost zavisi nepiimo na (m).

Alternativné Devereux (2006) sestavuje logaritmickou verzi funkce chovani
korporace maximalizujici zisk po zdanéni, a to v nasledujicim tvaru:

In(T)=In(t) -+ — A +ym+In(GDP) +8In(X ) + const )
o o

Autor provadi regresni analyzu za pouziti obou vysSe uvedenych tvarQ regresnich
funkci. V obou ptipadech ¢asové fady vynost korporativni dané silné sériové koreluji,
autor tak pouziva standardni odchylky, které jsou robustni vzhledem k heteroske-
dasticité (nekonstantnosti rozptylu) a vzhledem k sériové korelaci v ramci jednotlivych
zemi. Autor uvadi, Ze praveé pouziti téchto standardnich odchylek vyznamné ovliviiuje
vysledky (nebo za pouziti béznych standardnich odchylek maji regresni koeficienty
vyrazné vyssi hladinu vyznamnosti).

Podobné¢ jako Clausing (2007), provadi autor postupné testovani faktorl, za pouziti
regresnich funkei s riznym zastoupeni testovanych proménnych. Rovnéz u nékterych
vysvétlujicich proménnych zavadi zpozdéni (napt. HDP).
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Regresni funkce — Kenny, Winer (2006)

Kenny, Winer (2006) analyzovali celé spektrum dafiovych vynost (osobni diichodové
dané, korporativni dan¢, piispévky na socialni zabezpeceni, majetkové dané, spotfebni
dan¢) a fadu proménnych, které by na jednotlivé druhy daitovych vynosid mohly mit
vliv. Regresni funkci definovali nasledovné:

Ri/R=f(BCPRYye;. j=12,..1 (5)

€;j jenahodna chyba,
R; /R = vynosy urcité dan€ (j) jako podil k celkovym dafiovym vynosim
B = vektor proménnych vyjadiujici velikost potencidlniho zédkladu dané
C = vektor proménnych vyjadiujici ,,administrativni naklady*, ktery spolecné
s B vyjadiuje ,,Lafferovu® kfivku spojenou s kazdym potencialnim
zdrojem dané
P = wvektor faktorti, které postihuji politické prvky
R/Y = proménnd vyjadiujici celkové daitové piijmy v daném roce jako podil na
HDP

Kazdy z vyse uvedenych vektort se pak sklada zné€kolika dil¢ich proménnych (blize
viz vyse), takze se celkem vyskytuje 25 proménnych.

Vysvétlovand proménna (danové vynosy) vstupuje do regresni analyzy jako
primérna hodnota za 5-7-leté obdobi (1975-1980, 1981-1985, 1986—-1992), coz
zéroven eliminuje Sumy vyplyvajici z chyb v méfeni a z ro¢nich fluktuacich.

Autofi upozoriiuji na heteroskedasticitu, kterd je potencidlnim problémem
v jakémkoli srovndni vice zemi, pokud vzorek zahrnuje zeme s vyraznym kolisdnim
v populaci a v prijmech na hlavu. Autofi se s timto problémem vypotadali tak, ze
definovali z&visle proménné jako podil na celkovych daitovych vynosech ¢i jako podil
na HDP. Ke stanoveni spravnych t-statistik autofi rovnéz pouzivaji standardni odchylky
(Huber-White), které jsou vhodné i za existence heteroskedasticity.

Regresni funkce — Gropp, Kostial (2000)

Gropp, Kostial (2000) zkoumaji mimo jiné zavislost vynost korporativni dané na tocich
pfimych zahrani¢nich investic. Na zaklad¢ poznatkli dosavadni literatury modelu;ji
vynosy korporativni dané jako log-linearni funkci daiového zakladu, miry ziskovosti.
Mira ziskovosti je definovana jako primér podilu ziskil na celkovych aktivech firmy
v zemi i a modelovana jako funkce ristu (zpozdéného o jedno obdobi), realného
meénového kurzu (rovnéZz zpozdéného o jedno obdobi) a predpovidané hodnoty ptimych
zahrani¢nich investic. Model ma pak nasledujici tvar:

PR, =8,+8 FDI! + & ,FDI?"" + 8,GR,,_, + 8;REX | +u, +v, (6)
a
Corprev, = Zd) 4t Zu,ﬁRiH +v, 7

kde ,, Corprev* je podil vynost korporativni dan¢ na HDP v zemi i v Case ¢, PR je mira
ziskovosti, GR mira rustu, REX indikator realného ménového kursu a v nahodna chyba.
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Model se od ostatnich odlisuje tim, Ze veli¢iny piimych zahrani¢nich investic FDI'Y

FDI°Y" do modelu vstupuji nikoliv jako skute&né veli¢iny, ale jako odhady uréené na
zakladé¢ nasledujici funkce:

FDI, =0y +o., TAX , +BX , +u, +v, ()

Vyse uvedena regresni funkce testuje vliv statutdrni sazby korporativni dané€ (74X) a
vektoru vybranych makroekonomickych veli¢in (X) na pfimé zahrani¢ni investice
(plynouci do zemé i investované do zahranici).

2. Regresni analyza zavislosti vynosa korporativni dané v zemich OECD

Predmétem této kapitoly je vlastni analyza zavislosti vynost korporativni dané
v zemich OECD na jednotlivych faktorech, které by na zaklad¢ dosavadnich poznatk
literatury mohly mit potencialné vliv. Nasledné je zkonstruovana regresni rovnice
a provedena vicenasobna regresni analyza na panelu dat zemi OECD za obdobi
1980-2006. Zavér kapitoly je vénovan ekonomické interpretaci vysledkl regresni
analyzy a souvisejicimu potvrzeni ¢i vyvraceni formulovanych hypotéz:

— Hypotéza ¢. 1: ,,Statutarni sazba dan¢ a ziskovost / velikost korporativniho sektoru
nejsou vyhradni a nejvyznamnéjsi faktory ovlivitujici vynosy korporativni dan¢; ty
zavisi na fad¢ dalsich faktord (a to s podstatné vyssi vyznamnosti).*

- Hypotéza €. 2: ,,Vynosy korporativni dané jsou pruzné vzhledem k riistu HDP a tato
dan by tedy méla mit potencial pisobit jako vestavény stabilizator fiskalni politiky.*

2.1 Konstrukce regresni rovnice

Pro ucely empirické verifikace vlivu faktord, které maji potencialné vliv na podil
vynosu korporativni dané¢ na HDP, bude pouzita nasledujici regresni rovnice (pouzité
statistické metody viz Ptiloha 2):

Vynosy korporativni dané / HDP ;, =By + B; * Danové sazby ; +
+ B, * Velikost korporativniho sektoru ;; +
+ B3 * Ziskovost korporativniho sektoru ;; +

+ B4 * Darnové uniky ;, +

(10)

+ Bs * Mira inkorporace ; +
+ B6 * Cykli¢nost hospodaiského ristu ; + &,

V rovnici i vyjadiuje zemé a ¢ indikuje roky, g, je ndhodna chyba Jednotlivé
analyzované faktory jsou pro ucely empirické verifikace vyjadieny pomoci vybranych
ukazateld.
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Jednotlivé faktory, resp. ukazatele vstupuji do vySe uvedenych regresnich rovnic
v linedrni podobé. Pouze vybrané ukazatele ze skupiny danovych sazeb budou
zkoumany rovnéz v kvadratické podobé:

Statutdrni sazba korporativni dané — [TaxRate_Statutory’]
Primérnd efektivni sazba korporativni dané (EATR) — [TaxRate EATR’]

Dtivodem zatazeni druhych mocnin statutarni, resp. prumérmé efektivni sazby korpo-
rativni dané je umoznit analyzovat vztah vynosti korporativni dané a dailové sazby jako
nelinedrni vztah, ktery 1ze ocekavat vzhledem k elasticité daniového zakladu, vykazovanych
ziskl a velikosti korporativniho sektoru v ekonomice na zvySeni zdanéni. Zdanitelné zisky
by totiZ mély od urcité vyse datovych sazeb klesat s riistem dafiovych sazeb — nadmérné
zdanéni tlumi ekonomickou aktivitu, korporace se pii vysokych danovych sazbach snazi
vice optimalizovat ¢i dokonce vyhybat dani, pfesouvaji ¢innosti do jurisdikci s niz$i trovni
zdanéni (pfipadné tam presouvaji pouze zdanitelné zisky, a to napt. za pomoci nespravného
nastaveni prevodnich cen) a snizuji tak zakladnu pro zdanéni — viz napt. Clausing (2007),
jejiz empiricka studie vySe uvedeny vztah zkoumala a potvrdila.

Panelova regrese — pouzita data

Empiricka verifikace vlivu jednotlivych faktori je provedena na panelu dat — pro 29 zemi
OECD za obdobi 1980-2006. Vzhledem k absenci dat pro nékteré proménné u nékterych
zemi a za nékterd obdobi je pocet pozorovani nékterych odhadech omezen (viz Piiloha 1).

Data o vynosech korporativnich dani jsou pievzata ze statistiky OECD (OECD,
2007a). Korporativnimi danémi se v této statistice rozumi dané skupiny tfidéni 1200
Corporate taxes, coz jsou dan¢ ukladané na piijmy, zisky a kapitdlové vynosy
spole¢nostem a institucim bez ohledu na okolnosti jejich vlastnik. Obvykle se na né
vztahujeijina dafova legislativa nez na jednotlivce. Udaje o HDP, o obchodu se zbozim
a sluzbami, tvorb¢ fixniho kapitalu, pfilivu a odlivu zahrani¢nich investic, o ptfidané
hodnoté, produktivité, danovém zatiZzeni prace, vydajich na vyzkum a vyvoj a o cy-
klickych ukazatelich ze statistiky OECD (2007b).

Statutarni, primérné a mezni efektivni sazby dané jsou pro ucely regresni analyzy
cerpany ze zdroje Devereux, Griffith, Klemm (2002), ktery poskytuje ptehled
statutarnich sazeb za 19 zemi OECD za obdobi 1980-2005. Dale jsou sazby ziskany ze
zdroje European Commission (2007), a to pro zemé&, za néz nebyla data obsazena ve
vyse citovaném zdroji: Ceska republika, Dansko, Mad’arsko, Lucembursko, Polsko
a Slovensko za obdobi 1995-2005.

Udaje o mife korupce jsou udany v tzv. indexu ,,svobody* korupce, ktery je jednim
z dil¢ich indext tvofici index ekonomické svobody sestavovany instituci The Heritage
Foundation / Wall Street Journal. Dale je k dispozici tzv. index vnimani korupce (CPI —
,»Corruption Perception Index*), ktery je sestavovan instituci Transparency International.

Data pro dluhové financovani, licenéni poplatky, o poc¢tu registrovanych subjektt
jsou ziskany z databaze World Development Indicators (IMF, World Bank, OECD).

Index globalizace je sestavovan kazdoro¢né od roku 1980 (Dreher, 2006; vysvét-
leno téz v Kubatova, Vancurova, Foltysova, 2008) a sklada se ze tii dil¢ich indexi:
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indexu ekonomické globalizace, indexu sociadlni globalizace a indexu politické
globalizace. K faktorim, které vstupuji do vypoctu indexu, patii napt. ptiliv/odliv
pfimych zahrani¢nich investic, celni bariéry, mezinarodni turistika, telefonni hovory do
zahranic¢i, zahrani¢ni populace, pocet uzivatell internetu, radia a kabelové televize,
pocet restauraci McDonald’s, pocet obchodui Ikea, velikost knizniho trhu, pocet
ambasad, ¢lenstvi v mezinarodnich organizacich.

2.2 Empiricka verifikace — vysledky panelové regrese

Jednotlivé proménné byly do regresni rovnice zahrnovany postupné, tak jak jsou
uvedeny v tabulkach v Ptiloze 1, a byly ponechany pouze ty faktory (proménné), které
vykazovaly statistickou vyznamnost.

2.2.1 Rovnice se statutarnimi danovymi sazbami

Rovnice (1) (viz Ptiloha 1, Tabulka 1) potvrzuje jak pozitivni vliv statutarni danové sazby
(tj. s ristem sazby rostou vynosy korporativni dang), tak pozitivni vliv velikosti korpora-
tivniho sektoru, kterd byla vyjadiena pomoci ukazatel (i) rast HDP (GDP_Growth)
a (i1) pfiliv zahrani¢nich investic v mil. USD (FDI-Inflow). Koeficienty maji ocekavany
smér vlivu (+). (Upraveny) koeficient determinace vSak ukazuje, ze tyto nezavisle
proménné vysvétluji zavisle proménnou jen slabé, coz je v souladu s hypotézou €. 1.

Rovnice (2) (viz Priloha 1, Tabulka 1) pak ukazuje opét statisticky vyznamny
pozitivni vliv statutarni danové sazby a velikosti korporativniho sektoru, ktera byla
tentokrat vyjadiena pouze pomoci ukazatele pfilivu zahranicnich investic v mil. USD
(FDI-Inflow). Pokud jde o ziskovy potencial korporativniho sektoru, tak koeficient pro
ukazatel poctu odpracovanych hodin za jednoho zaméstnance za rok (HoursWorked)
ma ocekavany pozitivni smér vlivu (+), a to na 10% hladin¢ vyznamnosti. Rtst HDP
(GDP_Growth) jiz v této rovnici nebyl statisticky vyznamny.

Vliv ukazatele miry zdanéni mzdovych nakladd (7axation Labour) je rovnéz
vyznamny na 10% hladin¢ vyznamnosti, nicméné ptislusny koeficient je kladny, coz
neodpovida o¢ekavanému (negativnimu) vlivu, ktery vychazel z predpokladu, ze rist
danového zatizeni prace by mél mit naopak negativni vliv na ziskovost korporativniho
sektoru a tedy i na vynosy korporativni dané. Pozitivni vliv, ktery byl prokdzan regresni
analyzou, mize byt zplisoben napft. tim, ze rist vynosd korporativni dané byl ve
sledovaném obdobi doprovazen rovnéz ristem celkovych danovych vynost, a to véetné
danového zatizeni prace, a regresni rovnice ve zvolené podobg¢, resp. zvolené ukazatele
tyto dva aspekty nebyly schopné postihnout a spravné rozlisit.

(Upraveny) koeficient determinace vykazuje obdobné nizké hodnoty jako v ptipadé
rovnice (1). Celkova vyznamnost regrese (F-test) je nizsi.

Regresni rovnice (3) (viz Ptiloha 1, tabulka 2), potvrzuje piredpoklad, ze s ristem
miry zadluzeni korporaci (vyjadiené jako podil urokovych plateb na celkovych
vynosech) klesaji vynosy korporativni dané. V pfipadé miry korupce je rovnéz
statisticky potvrzeno, ze s rostouci mérou korupce dochazi k poklesu vynosi
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korporativni dané (index miry korupce je v tomto ptipad¢ konstruovan tak, ze s ristem
indexu je mensi prostor pro korupci, pfislusny regresni koeficient je tudiz pozitivni).

(Upraveny) koeficient determinace v této rovnici vykazuje jiz vy$si hodnoty.

V rovnicich (4) a (5) (viz Priloha 1, tabulka 2) byl do regrese pfidan prvek
cykli¢nosti, a to v podob¢ miry inflace métené jako deflator HDP (/nflation) a miry
nezaméstnanosti (Unemployment). Zatazeni inflace mezi cyklické faktory bylo
provedeno podobné jako u autortit Kenny, Winer (2006). Ocekavany vliv na vynosy
korporativni dané je totiz pozitivni v piipadé€ ristu HDP a naopak negativni v pfipadé¢
inflace (ekonomicky rast az prehfatd ekonomika by meély vyvolat vyssi ziskovost
korporativniho sektoru). Oba ukazatele se vyznacuji regresnimi koeficienty, které
odpovidaji ocekavanému vlivu, a to na hladin€ vyznamnosti 1 % resp. 5 %. Regresni
analyza tedy potvrdila, Ze s ristem inflace, resp. poklesem nezaméstnanosti (tj. v pfi-
padé hospodatského ristu) dochdzi rovnéz k rlistu vynost korporativni dané, coz
potvrzuje platnost hypotézy €. 2.

V rovnici (6) (viz Ptiloha 1, tabulka 2) je ke vS§em dosud analyzovanym faktorim
pfidan posledni faktor vyjadiujici miru inkorporace. Mira inkorporace je métena jako
ukazatel rozdilu mezi mezni sazbou osobni diichodové dané a sazbou korporativni dané
(PIT _OverTaxRate). Pozitivni regresni koeficient potvrdil oekavany vztah, ze vyssi
mezni sazba osobni dichodové dané (nez je sazba korporativni dan¢) mulze vést
k ptilivu podnikatelskych aktivit a tedy souvisejicich ziskli a daflovych zakladi do
korporativniho sektoru, coz ma pozitivni vliv na vynosy korporativni dané.

Rovnice (7) (viz Ptiloha 1, tabulka 2) je v podstaté obménou rovnic (4), (5) a (6) s tim
rozdilem, Ze pfi testovani vlivu velikosti korporativniho sektoru byl namisto ukazatele
rustu HDP, resp. ptilivu pfimych zahrani¢nich investic pouzit ukazatel podilu obchodu
se zbozim a sluzbamina HDP (7Trade GDP). Ptislusny regresni koeficient opét potvrdil
pozitivni vztah mezi velikosti korporativniho sektoru a vynosy korporativni dané.

Ukazatel ristu HDP (GDP_Growth) nebyl zde regresnimi modely potvrzen.

2.2.2 Odklon od standardniho modelu se statutarni sazbou

V dalsich krocich byly namisto statutarni sazby korporativni dan¢ testovany rovnéz
primérna efektivni sazba korporativni dané¢ (EATR), mezni efektivni sazba
korporativni dan¢ (EMTR) a druhé mocniny statutarni a primérné efektivni sazby. Dale
byl testovan vliv vyse statutarni sazby dané vzhledem k priimérné hodnoté sledovanych
jurisdikei (relativni sazba).

Rovnice (8) (viz Priloha 1, tabulka 3), kterd pracuje se statutarni sazbou korpora-
tivni dané je pouzita jako vychozi regresni rovnice pro srovnani. Z této rovnice (az obou
dalsich) byl vynechan aspekt miry inkorporace, ktery nevychazel statisticky vyznamny,
jinak jsou opét zachyceny vSechny zkoumané faktory (velikost a ziskovost
korporativniho sektoru, danové tiniky a cykli¢nost).

Regresni rovnice (9) (viz Piiloha 1, tabulka 3) testuje namisto statutarni danové
sazby prumérnou efektivni sazbu korporativni dané¢ (EATR) — (TaxRate EATR).
Regresni koeficient je kladny, coz odpovida ptfedpokladanému vlivu (s ristem
pramérné efektivni sazby korporativni dané¢ rostou i celkové vynosy této dang).
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Celkovy pocet pozorovani je v tomto ptipad¢ vzhledem k omezené dostupnosti dat
koeficient determinace této regresni rovnice vSak dosahuje podstatné vyssich hodnot
(0,52 resp. 0,41). To neni nijak piekvapujici, uvédomime-li si ze se soubor stal
homogennéjs$im, nebo nedostatky ve statistice trpi zejména staty néjakym zptisobem
,nestandardni® (n€ktefi novi ¢lenové, Lucembursko jako tzv. ,,dafiovy raj* aj.).

Rovnice (10) (viz Ptiloha 1, 3) obsahuje statutarni danovou sazbu v kvadratické podobé
(tj. jako TaxRate Statutory’). Regresni koeficient je zaporny, coZ je opét v souladu s pred-
pokladem. Zdanéni nad urcitou mez (tzv. Lafferiv bod) tlumi ekonomickou aktivitu,
korporace se pii vysokych dailovych sazbach snazi vice optimalizovat ¢i dokonce vyhybat
dani a snizuji tak zékladnu pro zdanéni, celkové vynosy korporativni dané tedy klesaji.

3. Shrnuti a zavéry

Cilem ¢lanku bylo ovéfit dvé hypotézy o zavislosti vynost dané korporaci na riiznych
faktorech. Zatimco prvni hypotéza povazuje sazbu dané a ziskovost / velikost
korporativniho sektoru za nikoliv nejvyznamnéjsi faktory, druha ovérovana hypotéza
se vyslovuje k teoretickému nazoru, ze dan korporaci je pruzna, C¢ili ze muze
potencialné plsobit jako vestavény stabilizator, podobné jako osobni diichodova dan.

Na zaklad¢ prehledu literatury o faktorech ovliviiujicich vynosy korporativnich dani
a s ohledem na vlastni analyzu byly tyto hypotézy ovéfovany pomoci panelové regrese
na datech za zemé OECD v letech 1980-2006.

Pomoci provedené regresni analyzy se podatilo potvrdit hypotézu €. 1: ,,Statutarni
sazba dané a ziskovost / velikost korporativniho sektoru nejsou vyhradni a nejvyz-
namn¢;jsi faktory ovlivitujici vynosy korporativni dang; ty zavisi na fad¢€ dalSich faktort
(a to s podstatné vys$si vyznamnosti).

Regresni rovnice zahrnujici pouze statutarni sazbu dané a velikost / ziskovost
korporativniho sektoru vykazaly pomérné nizké hodnoty (upraveného) koeficientu
determinace. Lze tedy usuzovat, ze tyto faktory nejsou vyhradni a nejvyznamné;jsi
faktory ovliviujici vynosy korporativni dang.

Dalsi faktory, znichz u nékterych se prokazal vliv na vynosy korporativni dang, byly
danové uniky. Z vysledkil regresni analyzy lze usuzovat, ze pravé prostor pro danové
uniky ¢i danovou optimalizaci / planovani ma pomérn¢ vyznamny negativni vliv na
celkové vynosy korporativni dané. V korupénim prostiedi (faktor zvoleny k zachyceni
prostoru pro danové uniky) jsou vynosy korporativni dané nizsi. Tento o¢ekavany vztah
vychazi z predpokladu, ze v pfipad¢ jurisdikce, ktera se vyznacuje vyssi mirou korupce,
Ize piedpokladat i souvisejici méné efektivni statni spravu a soudnictvi, coz vede
k celkovému niz§imu vybéru resp. vymahatelnosti dani. Doprovodnym faktorem muize
bytiptredpokladana nizsi platebni moralka danovych poplatnikii v korupénim prostiedi.

Dalsim faktorem zafazenym do kategorie ,,danové tniky* je dluhové financovani
korporaci. Spise nez o skute¢ny ,,danovy unik* se jedna o formu danové optimalizace ¢i
danového planovani. Dluhové financovani je diky danovému S§titu (z titulu danové
uznatelnosti souvisejiciho trokového nakladu) vyhledavanym a ¢asto pouzivanym
nastrojem optimalizace celkové efektivni danové zatéze korporace, kterd ma
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k dispozici dva zakladni zdroje financovani: (i) z dluhu, pfi némz se investorim plati
urok, a (ii) z vlastniho kapitalu, kde jsou vyplaceny akcionaiim dividendy. Protoze
urok z dluhu je odecitatelnou polozkou pro vypocet zakladu korporativni dané,
predstavuje tato skutecnost stimul k rozsifeni dluhového financovéani na tikor vlastniho
kapitalu. S rostouci zadluzenosti a tedy rostoucim rizikem se vSak soucasné zvySuji také
néklady dluhu a vlastniho kapitalu.

Rozhodovani mezi dluhovym financovanim a financovanim z vlastnich zdroju Ize
tedy povazovat za standardni ekonomickou tvahu, kde je aspekt urcitého danového
zvyhodnéni dluhového financovani jen jednim z mnoha hodnocenych kritérii.

Urcitou miru danového planovani vSak lze spatfovat ve formé dluhového
financovéni, kdy jsou financni zdroje pljcovany v rdmci (nadnarodni) skupiny.
Korporace vykazujici vyssi zdanitelné zisky ¢i umisténé v jurisdikcich s vyssi mirou
zdanéni jsou Casto ,,vybavovany* dluhem od jiné entity ze skupiny, ¢imz dochazi diky
dodate¢nému urokovému ndkladu ke snizeni dailového zékladu a tedy snizeni
efektivniho danového zatizeni a souvisejicich daniovych vynost. Danova pravidla se
v fadé¢ jurisdikci snaZzi tuto nezadouci danovou optimalizaci fesit, a to pomoci tzv.
pravidel nizké kapitalizace (thin capitalisation rules), kterd maji limitovat daiiovou
uznatelnost rokovych nakladt z (vnitroskupinového) dluhového financovani.

Regresni analyza, ktera ukazala negativni vliv dluhového financovani na vynosy
korporativni dan€ (a to hned prostiednictvim dvou zvolenych ukazatelti v podobé podilu
uvert na HDP a podilu urokti na celkovych vynosech), tedy potvrzuje, ze limitace dafiové
uznatelnosti dluhového financovani mé v danové politice a dailovém systému své misto.

Dosavadni literatura vliv daiiovych tnikd na vynosy korporativni dané v této
podobé nezkoumala. Auerbach (2006) zahrnul do analyzy faktorti ovlivitujici vynosy
korporativni dan¢€ v USA za obdobi 1983-2003 zadluzenost korporaci (vyjadienou jako
podil dluhu na celkovych aktivech, a to na vzorku nefinan¢nich spole¢nosti), nicméné
autor dochézi k zavéru, ze vliv tohoto faktoru byl eliminovan poklesem nominalni
urokové miry (na zaklad¢ které je pocitan odpocet uroki od dafiového zakladu).

Regresni analyza dale ukazala, Ze rovnéz mira inkorporace, vyjadiena jako rozdil
mezi mezni sazbou osobni diichodové dan€ a sazbou korporativni dang, ma statisticky
vyznamny vliv na vynosy korporativni dané. S rGstem rozdilu mezi sazbou osobni
dichodové dané a sazbou korporativni dan€ (ve prospéch osobni diichodové dang), tedy
s rostouci vyhodnosti zdanéni korporaci nez zdanéni piijmt osobni diichodovou dani,
dochazi k ptilivu zdanitelnych ziskti do korporativniho sektoru a k souvisejicimu ristu
vynosu korporativni dané. Tento zavér je rovne€z v souladu s dosavadnimi empirickymi
studiemi (napt. Clausing, 2007).

Vétsina danovych systému se vyznacuje vyrazng vys$im zdanénim osobni diichodovou
dani (alespoii pokud jde o vyssi dafiova pasma v piipadé€ progresivni sazby). Obecné by tedy
mély tyto daniové systémy pfitahovat zdanitelné zisky do korporativniho sektoru, a to
pochopitelné pouze za predpokladu, ze (mezni) osobni diichodova daii je vyssi nez celkové
danové zatizeni ziskti korporaci (tj. kombinace korporativni sazby dané a dan¢ uplatiiované
pfi findlni distribuci téchto ziskli fyzické osobg). K odlivu zdanitelnych ziskd do
korporativniho sektoru dochdzi rovnéz v ptipadé podnikatelského zdméru / modelu, kdy
jsou zisky namisto distribuce znovu investovany.
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Pfedmétem regresni analyzy byla i celd fada dalSich ukazatelt vyjadtujicich miru
inkorporace (napi. mezni sazba osobni dichodové dané, pocet registrovanych
podnikatelskych subjektt, podil individualnich podnikatelt), zadny vSak nebyl statisticky
vyznamny. Ani dosavadni empirické studie nedospély k dal§sim zavérim. Napriklad
Devereux (2006) zvolil jako vysvétlujici proménnou mezni sazbu osobni diichodové dang,
vliv tohoto faktoru v8ak v jeho analyze rovnéz nebyl statisticky potvrzen.

Regresni analyza dale ukazala, ze cykli¢nost hospodarského riistu ma statisticky
vyznamny vliv na vynosy korporativni dan€. VSechny zkoumané faktory, rist HDP,
inflace a nezaméstnanost, byly statisticky vyznamné. S ristem HDP dochazi k rtstu
vynosu korporativni dané. Obdobny efekt ma inflace. Vys$si nezaméstnanost naopak
vede k poklesu vynost korporativni dané. Cykli¢nost ekonomiky je tedy vyznamnym
faktorem ovliviiujicim vynosy ze zdanéni korporaci.

Rovnéz tyto vysledky jsou v souladu s dosavadni literaturou. Clausing (2007)
analyzuje vliv rstu HDP a nezamé&stnanosti a ob¢ tyto ekonomické veli¢iny vykazuji
vliv na vynosy korporativni dané. Kenny, Winer (2006) navic analyzovali miru
ekonomickych fluktuaci (vyjadfeno mirou volatility HDP) a dosli k zavéru, Ze vyssi
mira ekonomickych fluktuaci vede k niz§im vynostim z mj. korporativnich dani, nebo
vlady v téchto zemich se na tyto dan€ nespoléhaji jako na zdroj dafiovych pfijmi (a to
diky jejich citlivosti na HDP a souvisejici nestabilite).

Pomoci provedené regresni analyzy se tudiz také podatilo potvrdit hypotézu ¢. 2:
,» Vynosy korporativni dané jsou pruzné vzhledem k ristu HDP a tato dait mé potencial
pusobit jako vestavény stabilizator fiskalni politiky.*
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REGRESSION ANALYSIS OF FACTORS INFLUENCING
CORPORATE TAX REVENUES IN OECD COUNTRIES
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Abstract

The purpose of this paper is to run a panel regression analyzing the impact of economic, legislative and
social factors on corporate tax revenues, as defined by existing empirical and theoretical literature.
Literature which directly addresses factors influencing corporate income tax revenues is quite
limited — in respect of number of papers as well as in respect of the range of examined countries
and/or time period. The latest and key papers include among others Clausing (2007), Devereux
(2006) and partly Kenny, Winer (2006) and Gropp, Kostial (2000). Presented article on the other
hand covers observations for all OECD countries for a rather long time period 1980-2006. The
authors believe that this paper addresses all important factors having influence on corporate
income tax revenues, including tax avoidance and debt financing. The results of the analysis largely
correspond to existing investigations of other authors; however, presented regression is of more
complex and general character — it includes other factors of tax avoidance and data for all OECD
members (except for some variables which are not available), including post-communist countries.

Key words
Corporate tax, regression, CIT revenue, statutory rate of corporation tax, effective rate of
corporation tax
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Priloha 1

Tabulka 1
Zavisle proménné: Podil vynosu korporatni dané na HDP
(1) (2)
Dariové sazby
- TaxRate_Statutory 6,41 6,27
(1,73)*** (1,23)***
Velikost korporatniho sektoru
- GDP_Growth 0,0473 -
(0,023)** -
- FDI_Inflow 2,60E-06 2,70E-08

(8,9E-07) *** {8,7E-07) ***
Ziskovy potencial

- Taxation_Labour - 0,075
- {0,39)*
- HoursWorked - 0,004
- (0,002)*
Pocet pozorovani 281 253
R2 0,18 0,18
Adjusted R? 0,10 0,09
F-test ( p-value) hak .

Regresni analyza — podil vynosu korporativni dané na HDP (Darnové sazby, Velikost
a Ziskovost korporativniho sektoru)

Pozn.: Robustni smérodatné odchylky jsou uvedeny v zavorkach pod pfislu§nym koeficientem.
* znac¢i vyznamnost na 10% hladiné vyznamnosti, ** na 5% a *** na 1%.
Zdroje: Devereux, Griffith, Klemm (2002), European Commission (2007), OECD (2007a), OECD (2007b)

Vlastni vypocty za pouziti statistického programu Gretl.
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Tabulka 2

Regresni analyza — podil vynosti korporativni dané na HDP (Darnové sazby, Velikost
a Ziskovost korporativniho sektoru, Danové uniky, Mira inkorporace, Cykli¢nost)

Zavisle proménna: Podil vynosi korporatni dané na HDP

(3) (4) (5) (8) {7)

Darniové sazby
- TaxRate_Slatutory 6,53 7,95 8,03 8,67 8,58
(1,41)*** (1,52) *** {1,34) """ (1,41)*** (1,59) ***
Velikost korporatnihio sektoru

- GDP_Growth - - - - -
- FDI_Inflow 3,06E-06 2,27E-06 2,03E-06 1,99E-06 -
(1,4E-06)** (1,3B-06)* (7,5E07)*** (7,3E07)*** -
- Trade_GDP 0,055
(0,019) ***
Ziskovy potencial
- Taxation_Labour 0,126 0,127 0,080 0,078 0,126
(0,040)*** (0,035)*** (0,035)* (0,035)** (0,031)***
- Hours\Warked 0,005 0,007 0,005 0,005 0,007
(0,003)*  (0,003)*** (0,002)*** (0,001)*** (0,002)**
Dariové uniky
- Interest_%Revenues -0,104 -0,079 - - -0,072
(0,028) *** (0,026) *** - - (0,024) ***
- Corruption_Freedom 0,007 . - = -
(0,003) *** - - - -
- Credit_GDP - -0,734 -0,706 -

- (0,415)* (0,413)* -
Mira inkorporace

- PIT_OverTaxRate 0,890 -
(0,484)~ -
Cyklicnost
- Inflation 0,061 0,085 0,088 0,055
(0.015)*** (0,025)** (0,025)*** (0,016)***
- Unemployment -0,100 -0,116 -0,121 -

(0,049)**  (0,046)** (0,046)*** -

Pocet pozorovani 169 172 245 245 180
R? 0,29 0,35 0,33 0,33 0,37
Adjusted R? 0,15 0,21 0,23 0,24 0,26
F_test ( p_value} *EK ER S e e LEE e v

Pozn.: Robustni smérodatné odchylky jsou uvedeny v zavorkach pod pfislusnym koeficientem.

* znadi vyznamnost na 10% hladiné vyznamnosti, ** na 5% a *** na 1%.

Zdroje: Devereux, Griffith, Klemm (2002), European Commission (2007), OECD (2007a), OECD (2007b),
The Heritage Foundation / Wall Street Journal - www.heritage.org/Index), Transparency International
(www.transparency.org), World Development Indicators (IMF, World Bank, OECD), Dreher (2006),

Vlastni vypocty za pouziti statistického programu Gretl.
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Tabulka 3

Regresni analyza — podil vynosu korporativni dané na HDP (alternativni vyjadieni dafiovych

sazeb)

Zavisle proménna:

Podil vynosi korporatni dané na HDP

(8) (9) (10)
Danové sazby
- TaxRate_Statutory 7,95 - -
(1,52)*** - -
- TaxRate_EATR - 4,12 -
- (1,93)** -
- TaxRate_Statutory - - -55,35
_ - (9150) * ok x
Velikost karporatniho sektoru
- FDI_Inflow 2,27E-08 2,91E-06 2,75E-06
(1,3E-08) ** (8,0E-07) *** (1,3E-08) **
- Trade_GDP - 0,058 -
- (0,027)** -
Ziskovy potencial
- Taxation_Labour 0,127 0,178 0,122
(0,035) *** (0,042) *** (0,042) ***
- HoursWorked 0,007 0,008 0,006
(0,003) *** (0,002) *** (0,003) **
Dariové aniky
- Interest_%Revenues -0,07¢ -0,121 -0,077
(0,026) *** (0,030) *** (0,027) ***
- Corruption_Freedom - 0,007 -
- (0,003) ** -
- Credit_GDP - -1,155 -
- {0,189) *** -
Cykticnost
- Inflation 0,061 0,045 0,061
(0,015) **~ (0,015) *** (0,019) ***
Pocet pozorovani 172 134 173
R? 0,34 0,52 0,29
Adjusted R? 0,21 0,41 0,15

F-test ( p-value)

*kx

*okk

*hx

Pozn.: Robustni smérodatné odchylky jsou uvedeny v zavorkach pod pfislusnym koeficientem.
* znadi vyznamnost na 10% hladiné vyznamnosti, ** na 5% a *** na 1%.

Zdroje: Devereux, Griffith, Klemm (2002), European Commission (2007), OECD (2007a), OECD (2007b),
The Heritage Foundation / Wall Street Journal - (www.heritage.org/Index),Transparency International

(www.transparency.org), World Development Indicators (IMF, World Bank, OECD, Dreher (2006)
Vlastni vypocty za pouziti statistického programu Gretl.
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Priloha 2

Vybér statistickych metod

Nejprve byly provedeny ADF testy, které naznacovaly u vétSiny Casovych tad
nestacionaritu. VSechny ¢asové fady vSak byly integrovany nejméné stupném jedna,
tj. jejich prvni diference byly stacionarni. Panelova regrese tedy byla provedena na
diferencovanych casovych tadach.

Kcelu testovani stacionarity Casovych fad byl pouzitnejvice vyuzivany test vysky-
tu pfitomnosti jednotkového kotene — rozsiteny Dickeytv-Fullertiv test (ADF test).

Dva hlavni pfistupy k analyze v pfipad¢ panelovych dat jsou (i) regresni analyza
s fixnimi efekty (,,fixed effects regression) a (ii) regresni analyza s nahodnymi efekty
(,;andom effects regression®). Fixni a nahodné efekty slouzi k odstranéni urcité
veli¢iny z panelovych dat, kterd se lisi mezi jednotlivymi skupinami nebo v case.
Modely umoziuji postihnout urcita specifika dil¢i casové fady ¢i zemé.

Ptirozhodovani mezi pouzitim fixnich ¢i ndhodnych efekti je v prvnim kroku nutné
zhodnotit, zda jsou jednotlivé veliCiny (pozorovani) ndhodné vybrany z urcité skupiny
(napf. populace). Pokud tato podminka neni splnéna, neni mozné pouzit regresni
analyzu s ndhodnymi efekty, nybrz je potieba piistoupit k regresni analyze s fixnimi
efekty — viz napt. Dougherty (2002).

V piipadé panelu ¢lenskych zemi OECD nelze dojit k zavéru, Ze tyto zemé jsou
ndhodnym vzorkem vSech suverénnich statd svéta. Je tedy nutné pouzit regresni
analyzu s fixnimi efekty.

Pro analyzu byla zvolena metoda panelové regrese s fixnim efektem v ramci kaz-
dého panelu (,,cross-section fixed effects*). Odhad byl proveden metodou nejmensich
tverctt (MNC).

Jako test celkové vyznamnosti regresniho modelu je pouzit tradiéni koeficient
determinace (R2), resp. upraveny koeficient determinace (Adjusted R2). V ptipadé
provadéni vicenasobné regresni analyzy byva koeficient determinace ¢asto nizky, proto
je sledovéana rovnéz F-statistika — viz napi. Wooldridge (2003).

V regresni analyze jsou pro testovani statistické vyznamnosti jednotlivych nezavisle
proménnych pouzity robustni smérodatné odchylky (tzv. HAC — , heteroskedasticity
and autocorrelation consistent*), které jsou konsistentni i za pfedpokladu pfipadného
vyskytu heteroskedasticity a autokorelace.
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