REALNA A NOMINALNi KONVERGENCE V ZEMICH
STREDOEVROPSKE PETKY*

Razena Vintrova, Centrum ekonomickych studii, Vysoka $kola ekonomie
a managementu, Praha

Uvod

Cilem stati je zachytit pfiblizovani ekonomické urovné Ceské republiky a ostatnich stfe-
doevropskych novych ¢lenskych statti (dale EU-5) k tirovni vyspélych zemi Evropské
unie a identifikovat faktory, které urychluji nebo brzdi zuzovani existujici mezery. Ceska
republika, Slovensko, Mad’arsko a Polsko, které se transformovaly od centralné planova-
né ekonomiky k ekonomice trzni, maji vzhledem ke spole¢né historii z hlediska konver-
gencniho procesu fadu shodnych rysa. S ur€itymi vyhradami k nim Ize ptitadit i Slovin-
sko, které vSak jiz pied rozpadem byvalé Jugoslavie bylo vice propojeno s vyspélymi
zapadnimi ekonomikami a neexistoval zde tuhy rezim centralniho planovani.

V nésledujicim textu se zkouma sladénost realné konvergence s konvergenci nomi-
nalni, zejména s vyvojem cenové trovné a mzdové urovné. Pouzivaji se alternativni uka-
zatele, umoziujici ptekonat uzky obzor standardnich analyz, nevystihujicich plné urcuji-
ci faktory konvergence. V kapitole 1 se sleduje vyvoj redlné konvergence a zmény
mezinarodni ekonomické pozice zemi EU-5. Kapitola 2 je vénovana souvislostem realné
a nominalni konvergence a regresni analyze cenové a mzdové trovné v relaci k ekono-
mické trovni. Je zde téz podana charakteristika cenové konkurencni schopnosti na zékla-
dé mezinarodniho srovnani trovné a vyvoje jednotkovych pracovnich nakladi. V zavéru
jsou shrnuty piedpoklady a perspektivy realné konvergence.

1. Realna konvergence

Dohanéni ekonomické urovné rozvinutych zemi je strategickou prioritou hospodar-
ského rozvoje stfedoevropskych ekonomik, které po pilstoletém odtrzeni od vyvoje ve
vyspélejsi ¢asti svéta znacné zaostaly. Konvergence k vyspélym ,,zapadnim™ ekonomi-
kam vyzaduje dlouhodoby piedstih v ristu celkového dichodu, produktivity prace
1 mezd. Snaha o dosazeni robustniho ekonomického ristu, podnécovana potiebou doha-
néni, se propojuje s vseobecnym usilim zemi Evropské unie zapojit se do proudu znalost-
ni ekonomiky na zaklad¢ Lisabonské strategie a zvysit tak konkurenéni schopnost ve
srovnani s pfednimi svétovymi regiony, jako jsou USA, Japonsko nebo potencialné velké
zemé Asie, jejichz vliv na vyvoj svétové ekonomiky prudce narista. Zemé EU-5 hledaji
takovou pozici v mezinarodni dé€lbé prace, ktera by jimumoznila plnit oba cile soub&ézné.

*  Stae vznikla s podporou granti GA CR Rustova vykonnost a kvalitativni konkurenceschopnost Ges-
ké ekonomiky 402/05/2210 a MSMT Centrum vyzkumu konkurenéni schopnosti ¢eské ekonomiky
1M0524.
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1.1 Teoreticka a metodologicka vychodiska

Ptiblizovani ekonomické trovné k vyspélym zemim je v ekonomické teorii ozna¢ovano
jako realna konvergence. V §ir§im kontextu navazuje na pfekonavani mezery techno-
logické a vyzaduje pruzné ptizpisobovani vyrobni struktury. Ekonomicka teorie defi-
nuje predpoklady redlné konvergence z riznych pozic. Neoklasicka teorie vychazi z faktu,
ze zeme s nizkym diichodem na osobu jsou vice vzdéaleny svym technickym a ekonomic-
kym moznostem. Z toho odvozuje, ze maji dodate¢né predpoklady k rtistu, nebos mohou
prebirat zkusenosti i technologie z vyspélejsi ¢asti svéta (tzv. efekt dohanéni, znamy jako
“catching-up”). Teorie endogenniho riistu zdiraznuje naopak vyhodnéjsi pozici zemi
s vysokym dichodem na osobu, neboe ty maji lepsi pfedpoklady k vyuzivani
kvalitativnich rastovych faktord, jejichz nedostate¢nost je pro méné vyspelé zemé
tézkym handicapem.

Nutné zjednodusujici teoretické piistupy k vysvétleni skute¢ného vyvoje neposta-
¢uji. V hospodarské praxi je k objasnéni rychlosti realné konvergence nutno brat v tiva-
hu cely komplex faktori véetné institucionalniho uspofadani a podnétl, vedoucich
k produktivni kooperaci. Ve skute¢nosti nejrychleji nerostou ani nejzaostalejsi, ani nej-
vyspélejsi zemé, ale mala skupina zemi s relativné nizkym (nikoliv v§ak nejniz§im) da-
chodem. Autofi, kteti vysli s hypotézou podminéné konvergence (viz Barro, 1991),
upozornili na to, ze je nutno zkoumat homogenni celky. Konvergence probihd a chudsi
zemé rostou rychleji nez bohaté v souladu s neoklasickou teorii jen pfi konstantnich fak-
torech (demografickych, ekonomickych, politickych i institucionalnich). VSechny tyto
faktory vSak prodélavaji riznorodé zmény, ovlivnéné §ir§imi politickymi a socidlnimi
souvislostmi.

Zkoumana skupina stfedoevropskych novych clenskych zemi EU pfedstavuje
vzhledem ke spole¢né historii minulého stoleti pomérn¢ homogenni celek, i kdyz i mezi
nimi existuji nezanedbatelné rozdily v ekonomické tirovni a ristovych pfedpokladech.
,,Bohaté“ Slovinsko, dosahujici zhruba 1,6krat vys$si ekonomické trovné nez ,,chudé*
Polsko, ma vychozi pozici blize k vyspélym zemim. Jeho priority v hospodarské politi-
ce a pouzivané metody i nastroje se proto mohou ¢astecné odlisovat, 1 kdyz hlavni cil
prekondni mezery v ekonomické trovni vici vyspélym zemim ziistdva shodny.

Pojem nomindlni konvergence neni zatim zcela ustdlen a neni ani jednotné
pouzivan. V obecném pojeti 1ze nominalni konvergenci chapat analogicky k redlné kon-
vergenci jako sblizovani nominalnich velicin, tj. naptiklad HDP v nominalnim vyjadfe-
ni (ocenéného ménovym kursem bez ptihlédnuti k parité kupni sily), nominalnich mezd
atd. Pti prostorovém srovnani se relace velic¢in v nominalnim vyjadieni (v béznych eu-
rech, dolarech atd.) odlisuji od veli¢in v realném vyjadieni v disledku odlisnych ceno-
vych trovni v jednotlivych zemich. Relativni cenova uroven (CPL, comparative price
level) je tedy kli¢ovym ukazatelem, ktery je pfedmétem zkoumani postupu nominalni
konvergence. Cenova uroven souvisi se mzdovou trovni a jednotkovymi pracovnimi
naklady, ovliviiujicimi urovein cen.

V empirickych analyzach pod nominalni konvergenci vétSina autorti rozumi jen jiné
oznaceni pro plnéni maastrichtskych kritérii, ktera maji zajistit stabilitu spole¢né mény
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a jsou podminkou pro pfijeti jednotlivych ¢lenskych zemi do eurozény." Jde o miru in-
flace, dlouhodobé tirokové miry, rozpoctovou stabilitu, uréenou piipustnym deficitem
vetejnych rozpoctliii vysi vefejného dluhu v poméru k HDP, a kone¢né o stabilitu méno-
vého kursu. Narozdil od srovnani cenovych urovni maastrichtskd konvergenéni kritéria
jsou zaloZena na ptirtistkovych veli¢inach. Berou v tvahu vyvoj cen, charakterizovany
mirou inflace, nikoliv vS§ak vychozi cenovou hladinu. Pii vyrazné nestejné vychozirela-
tivni cenové Urovni a harmonizovanych, viceméné shodnych cenovych piirtstcich,
vyzadovanych zminénymi kritérii, by teoreticky k vyrovnani cenovych urovni nikdy
nemohlo dojit. To je v rozporu s pisobenim trznich sil v ramci spole¢ného trhu. Pravidlo
“jeden trh, jedna cena” se prosazuje prvotné v obchodovatelném sektoru ekonomiky.
Do neobchodovatelného sektoru, zejména do sektoru vefejnych sluzeb, se pfenasi az
s ur¢itym zpozdénim prostfednictvim “mzdové nakazy” (viz tzv. Balasstiv-Samuelsontv
efekt).

1.2 Transformacni krize a obtize restrukturalizace

Zem¢ EU-5 prodélaly na pocatku transformace hlubokou transformacni Krizi a objem
jejich produkce se vyrazné propadl. Transformace piedstavovala ptechod k jinému
slozeni a k jiné kvalité produktu. Kvantifikace poklesu na zakladé béznych statistic-
kych ukazatelll neni proto zcela vystizna, neboe* nepostihuje kvalitativni rozdily pro-
duktu v centralné planované a v trzni ekonomice.” Jen s touto vyhradou Ize srovnavat
hloubku poklesu hrubého doméaciho produktu, ke kterému doslo v zemich EU-5. Nej-
vEétsi propad byl zaznamenan na Slovensku a v Mad’arsku, kde se HDP ve stalych cenach
mezi roky 1989 a 1992 snizil 0 22, resp. o 18 %. Nejmensi pokles HDP o 13, resp. 0 14 %
nastal v uvadéném obdobi v Ceské republice a v Polsku. Od roku 1993 doslo ve sledova-
nych zemich k obratu a jejich HDP zacal stoupat rychlej$imi tempy, nez ¢inil prameér
v EU (viz graf 1).

1 Explicitné se takto vyslovuje napfiklad Dédek (2006). Podobné definuji tento pojem jini autofi (viz
Dobrinsky, 2006).

2 Pii pfechodu k trzni ekonomice se méni struktura vnitini i vnéjsi poptavky. Prestavaji se vytvaret
malo efektivni investice a nepotiebné zasoby. Vyrobky a sluzby, které v byvalém systému plnily
svou uzitnou funkci a byly bez problému sménovany v ramei autarkniho spolecenstvi RVHP, se
stavaji na svétovém trhu obtizné uplatnitelnymi nebo nepotiebnymi. K docileni odbytu vyrobkl na
naro¢nych zahrani¢nich trzich bylo nutno siln¢ znehodnotit ménu, takze rozdil mezi trznim kursem a pa-
ritou kupni sily mény se zvysil a ocenéni vyvazeného zbozi a sluzeb bylo méné piiznivé nez v podmin-
kach centralné planovanych ekonomik a fungujiciho autarkniho trhu.
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Graf 1
Rust HDP v zemich EU-5 a EU-15 v letech 1990-2004 (v % ze stalych cen, 1989 = 100)
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Pramen: Eurostat, 2006b (cit. 10. 3. 2006); CESTAT, CANSTAT, Statistical Bulletin, rdzné ro¢niky; vlastni
propocty

Vyjimkou byl vyvoj v Ceské republice, kde byl plynuly riist ve druhé poloving
90. let prerusen a doslo k dalsi recesi, ktera konvergenc¢ni proces znovu zvratila. Vlek-
lostrecese a pokracujici divergence ve vztahu k EU ve 2. poloving 90. let vyvolaly otaz-
ku po pficinach tohoto jevu. V provadénych analyzach byly z riznych pozic zvazovany
subjektivni faktory, zejména opozd’ovani systémovych a institucionalnich zmén a ne-
adekvatni zaméfeni makroekonomickych politik. Stranou pozornosti zlstaly
specifické objektivni pfiiny transformacnich obtizi.

Velmi oteviena a jednostranné orientovana ekonomika byvalého Ceskoslovenska
utrpéla nejhlubsi ztraty z dezintegrace vnéjsSiho trhu. ,,Disintegration matters*, zdi-
raznuji ameri¢ti ekonomové, zkoumajici ekonomické dusledky rozpadu Sovétského
svazu v postsovétskych republikach, ktery byl spojen s hlubsim propadem vyroby, nez
k jakému doslo v pribéhu 2. svétové valky (viz Linn, 2003). Povaleéné Ceskosloven-
sko, slouzici jako ,,kovarna a strojirna“ vychodniho bloku, bylo v nebyvalém rozsahu
zaméfeno na tézky a zbrojni primysl. Mélo nejtésnéjsi vazby s ekonomikou zemi
RVHP, kam sméfovaly dvé tietiny az tfi ¢tvrtiny zahrani¢niho obchodu. Po zhrouceni
vychodnich trhi byla zde dikladna pfestavba vyrobni zakladny mnohem naléhavé;jsi
nez v Polsku s jeho véts§im vnitinim trhem nebo v Mad’arsku s jeho vyraznéjsim zamére-
nim na lehky primysl a sluzby. Jesté vice se odliSovala situace Slovinska, které jako
soucast byvalé Jugoslavie mélo ptiznivEjsi vychozi podminky jak v tésné&jsi
propojenosti své vyrobni struktury se zapadnimi ekonomikami, tak i v institucionalni
oblasti.

Hypertrofii téZkého priamyslu Ize dokumentovat na vyrobé oceli, ktera v byvalé
CSFR ¢&inila 15 miliont tun. Koncem 80. let piipadala v Ceské republice i ve Slovenské
republice v propocétu na obyvatele jedna tuna oceli, coz pfedstavovalo spolu
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s atypickym Lucemburskem a Belgii svétovy rekord. V ramci existujici délby prace se
do zemi byvalého spolecenstvi RVHP vyvazely miliony tun oceli, tisice nakladnich
automobill, stovky lokomotiv, velké investicni celky atd., nemluvé o vyrobcich
zbrojniho pramyslu. Slo 0 objemy vyvozu, kterych nebylo mnohdy dosahovano ani ve
vétsSich ekonomickych celcich typu Francie nebo Némecka. Tato vyroba byla po
rozpadu sovétského bloku na zapadnich trzich z velké casti neuplatnitelna.
Primyslovou zékladnu bylo proto nutno zasadné restrukturalizovat v souladu s novym
zaméfenim zahrani¢ni i domaci poptavky.

Obtizny pi‘echod z vychodnich trhii na trhy zapadni postihl jest€ ve vétsi mite eko-
nomiku Slovenska, kde chybéla pfedchozi priimyslova tradice a infrastruktura stednich
a malych podniki byla malo rozvinutd. V obdobi socialistické industrializace se zde budo-
valy velké prumyslové giganty, zaméfené na trhy RVHP. Po rozpadu téchto trhii byly celé
velké regiony postizeny vysokou nezaméstnanosti, se kterou slovenska ekonomika zapasi
dodnes. Tak tvrdé dopady dezintegrace trhi, vynucujici si zvrat v celé vyrobni struktufe, 1ze
srovnat snad jen se specifickymi problémy vychodniho Némecka nebo pobaltskych zemi,
které byly jeste tésnéji vazany na ekonomiku Ruska. Propad mezinarodni ekonomické pozi-
ce, ke kterému doslo na Slovensku ve srovnani s obdobim centralniho planovani, byl dale
umocnén duisledky rozpadu spole¢ného statu pii ztraté presunu zdroji z ¢eskych zemi.

V ptechodovém obdobi nastaly znacné posuny v mezinarodni pozici zemi EU-5.
Ceska ekonomika se na pocatku transformace nachazela zhruba na stejné irovni jako
nejméné vyspéelé zdpadoevropské ekonomiky. Jesté v roce 1990 byl HDP na obyvatele
v parité kupni sily mirné vy$si ne v Portugalsku nebo Recku a téméf dosahoval trov-
né Irska.’ Uroven ostatnich zemi EU-5 byla podstatné nizii, pouze Slovinsko bylo zhru-
ba na stejné Grovni. V pribéhu transformacni krize pokles] HDP vSech zkoumanych
tranzitivnich zemi vyrazné pod troven slabsich zapadoevropskych ekonomik. Ty se po
vstupu do EU nachazely ve fazi rychlého vzestupu, zejména Irsko se posouvalo vyrazné
vpred.

Ekonomicka tiroveii CR v diisledku druhé recese v letech 1997-1998 v relaci k EU
znovu poklesla. Naskok, ktery existoval pied ostatnimi sttedoevropskymi zemémi, se
v prib&hu prvni transformacni dekady znacné oslabil. Proces konvergence probihal
v ostatnich zemich EU-5 rychleji. Zatimco jeité v poloving 90. let se CR podle trovné
HDP na obyvatele v parité kupni sily nachazela na prvnim misté daného regionalniho
uskupeni, od krizového roku 1997 byla ptedstizena Slovinskem a odstup ostatnich zemi
se zmengoval. Od roku 1995 do roku 2005 se pozice CR vii¢i EU zlepsilajen o 5 p. b., za-
timco v ostatnich zemich EU-5 dochézelo ke zlepSeni o0 9 az 14 p. b. Nejptiznivéjsich vy-
sledkti dosahly v uvadéném obdobi Mad’arsko a Slovinsko, které se ptiblizily k trovni
EU-25 0 14 p. b. (viz graf 2).

3 Plati s vyhradou, uvedenou v poznamce 1.
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Graf 2
HDP na obyvatele v zemich EU-5 v PPS" v letech 1995-2005
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Pramen: Eurostat, 2006a a 2006b (cit. 24. 1. 2007)

1.3 Faktory urychleni konvergence v Ceské republice a v zemich EU-5
v soucasné dekadé

Po prekonani recese z druhé poloviny 90. let nastal v CR obrat v dosavadnim vyvojo-
vém trendu. K urychleni ekonomického ristu doslo zejména v letech 2005 a 2006, kdy
tempa ristu HDP dosahla az 6 %. V rychlosti realné konvergence patii CR mezi nej-
uspésnéjsi zemé EU-5. Vyrazné se zrychluje rist produktivity prace i rast souhrnné
produktivity vyrobnich faktort, ktery nabyva mimotradné vysokych hodnot i v mezina-
rodnim srovnani.” Uroveii HDP na obyvatele dosahla v roce 2005 17 tis. PPS (v roce
2006 podle odhadu Eurostatu 19 tis. PPS) a v ramci EU-25 se CR umissuje na 17. mistg,
kdyz v roce 2004 predstihla Maltu a v roce 2005 Portugalsko. Od nejhlubsiho bodu po-
klesu v roce 2000 na 65 % pramérné trovné zemi EU-25 se pozice CR razantné zlepsila
a vystoupala az na 74 % v roce 2005 (viz tabulka 1). V roce 2006 podle pfedb&znych
idajti dosahla ekonomicka arovent CR jiz 76 % v relaci k EU-25.

4V letech 2000 az 2004 ¢&inil riist souhrnné produktivity faktortt v CR pramérné roéné 2,3 %, zatimco
v EU-15 ve stejném obdobi jen 0,5 % (viz Kadetabkova a kol., 2006, s. 79).
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Tabulka 1
Tempa ristu HDP na obyvatele a rychlost konvergence v zemich EU-5

Tempa ristu HDP na obyvatele v PPS (EU-25 =100)
(ro¢ni primér 2001-2005) v % 2000 2005 Zména v p. b.
Ceska republika 3,7 65 74 9
Madarsko 4,6 54 63 9
Polsko 3,1 47 50 3
Slovensko 4,5 47 57 10
Slovinsko 3,3 73 82 9

Pramen: Eurostat, 2007b (cit. 24. 1. 2007)

Tempa ekonomického ristu v CR patiila v prvni poloviné dekady v ramci zemi EU-5
k primérnym — Mad’arsko i Slovensko mély tempa rychlejsi, Slovinsko a Polsko pomalejsi.
Piiblizovani k ekonomické trovni zemi EU-25 vak bylo v CR zhruba stejn& rychlé jako
v Mad’arsku a na Slovensku. Vznika tak otazka, ¢im vSim je ovlivnéno zuzovani mezery
v ekonomické trovni. Dynamiku realné konvergence nelze posuzovat pouze na zakladé
predstihu v tempech ristu HDP na obyvatele ve stalych (domacich) cenach, i kdyz tento Ci-
nitel je rozhodujici. Ptisobi zde téz dalsi faktory, které se prosazuji soub&zné. V CR probiha
priblizovani ekonomické trovné k primérné trovni zemi EU-25 vyrazné rychleji, nez
odrazeji tempa rastu HDP na obyvatele. Naopak v Mad’arsku a na Slovensku rychlost realné
konvergence za vykazovanym pfedstihem v tempech ristu HDP zaostava.

Ekonomicka troven je pfi mezinarodnich srovnanich méfena HDP na obyvatele
v parité kupni sily, aby byly vylou¢eny rozdily v cenovych urovnich jednotlivych zemi.
V parité kupni sily se odrazi jak rust fyzického objemu produkce zbozi a sluzeb v doma-
ci ekonomice, tak i efektivnost zahrani¢né obchodni smény. Na rozdil od toho ukazatel
HDP ve stalych (doméacich) cenach vyvoj sménnych relaci nepostihuje. Zmény docilova-
nych cen pfi exportu a zmény placenych cen pii dovozu jsou pfi prepoctu do stalych cen
vylucovany. Jejich pohyby vSak vyznamné ovliviiuyji redlny dichod a mezinarodni pozici
zem¢ v malych otevienych ekonomikach.

Dlouhodoby vyvoj sménnych relaci (terms of trade, T/T) je odrazem kvalitativ-
nich zmén v ekonomice. Kdyz danéa ekonomika dokaze Iépe zhodnocovat své zbozi
a sluzby pti obchodovani se zahrani¢im, sménné relace vykazuji vzestup (ceny vyvozu
rostou rychleji nez ceny dovozu). Kdyz dochazi k cenovému podbizeni, sménné relace
klesaji. Ve druhém piipad€ dochazi k nendvratnym ztratam, které lze povazovat za ,,vyha-
zovani“ zdroji do zahranici. Pfi poklesu sménnych relaci mize HDP vykazovat rychly
rust, avSak vyvoj spotfeby a investic v dané zemi ztistava pomaly. Piispévek k rtistu HDP
pramenici z ¢istého vyvozu je kalkulovan v cendch, za které realizace neprobiha. Vykazo-
vané tempo rustu je tedy z¢asti fiktivni.

Dlouhodobé ptfiznivy vyvoj sménnych relaci pfi obchodovani se svétem je
charakteristickym rysem ceské ekonomiky. V posledni dekadé rostly ceny vyvozu
zbozia sluzeb vyrazné rychleji nez ceny dovozu. T/T se vroce 2005 ve srovnani s rokem
1995 zvysily o 10,8 %, coz byl nejptiznivéjsi vyvoj v ramci zemi EU-25 s vyjimkou
Litvy. Naopak v Polsku a na Slovensku byl jejich vyvoj neptiznivy, neboe za uvedenou
dekadu poklesly o 5,9 %, resp. 0 4,3 %. V Mad’arsku poklesly 0 2,1 % a ve Slovinsku
viceméné stagnovaly (viz graf 3). V obdobi 2001-2005 se T/T mirné zhorsily na
Slovensku, stagnovaly v Madarsku a vyrazné se zlepsily v Ceské republice.
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Graf 3
Vyvoj sménnych relaci v zemich EU-5 a v Némecku (1995 = 100)"
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Pramen: ECFIN, 2006a, s. 84-85

Dlouhodoba tendence ve vyvoji sménnych relaci ma z velké ¢asti endogenni charakter
— pokud ovsem nejde o vyraz trvalej$iho pierozdélovani mezi zemémi se zdroji surovin
a zemémi zpracovatelskymi, které se tyka celych skupin zemi. Ve zlepsovani sménnych
relaci se projevuji kvalitativni zmény v uplatnéni produkce dané zemé na svétovém trhu.
Jde o kvalitativni zmény v Sirokém smyslu, nikoliv o technické kvalitativni parametry,
které se statistikové snazi brat pii konstrukci cenovych indexti v tvahu tim, Ze sleduji
srovnatelné produkty. Tyto zmény reflektuji presun prace a kapitalu k aktivitdm s vyssi
pfidanou hodnotou, tj. k vyrobé sofistikovanéjSich produktti a sluzeb, vyzadujicich
vyuziti pokrocilejsich technologii. Vyplyvaji rovnéZz z lepsi integrace do nadnarodnich
obchodnich siti, kterd je spojena s odstrannovanim srazky na ,,zbozi z vychodu.* Jestlize se
dlouhodobé¢ zlepSuje pozice zemé v obchodovani se svétem, pak tento fakt zvySuje jeji
realny dichod nad rimec, vymezeny ristem objemu celkového produktu. V CR se
zlepSovani sménnych relaci odrazi v rychlej$im ristu redlného hrubého doméciho
diichodu, ktery se zvy3uje v dlouhodobém vyvoji 0 0,6 az 0,7 p. b. rychleji nez HDP.”

Kratkodobé vykyvy sménnych relaci jsou obvykle spojeny s kolisanim cen zaklad-
nich svétovych surovin (zejména ropy). Tyto pohyby jsou pro odbératelské zemé, pte-
devsim pro ekonomiky mensiho rozméru, exogenni veli¢inou. Ceska ekonomika je vel-

5 Ukazatel realného hrubého domaciho dichodu (RHDD), zachycujici zmény sménnych relaci, je
sou&asti narodnich uétd podle metodiky ESA 1995. Tento ukazatel rostl v CR v letech 1996-2005
v ro¢nim priaméru o 0,6 p. b. rychleji nez HDP a v letech 2001-2005 ¢inil rozdil jiz 0,7 p. b. ve pro-
spéch RHDD. Na Slovensku naopak rostl RHDD pomaleji nez HDP, a to v obdobi 2001-2005 o 0,1
%. V ostatnich zemich EU-5 byly rozdily méné vyrazné. (Udaje za CR podle CSU, HDP, Narodni
Ucty, za ostatni zemé vlastni vypocet na zakladé Eurostat 2007a, cit. 12. 1. 2007, a ECFIN, 2006.)
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mi citliva na jednorazové vykyvy sménnych relaci v kratkodobém ¢asovém horizontu.
V nékterych letech maji zmény T/T vétsi vliv na tvorbu realného diichodu nez pirastek
HDP ve stalych cenach.

Rozhodujici roli v obratu k rychlému ekonomickému ristu v CR i dalsich zemich
EU-5 mél vstup do Evropské unie. Jiz v procesu vyjednavani o pristoupeni se vyznamné
kultivovalo institucionalni prostiedi a zvySovala se atraktivita kandidatskych zemi pro za-
hrani¢ni investice. Silny pfiliv zahrani¢nich investic pak vyznamné piispél k piekonani
obtizi transformace, spjatych s restrukturalizaci vyroby. Tento faktor byl zvlase dilezity pro
¢eskou a slovenskou ekonomiku, které byly nejvice postizeny rozpadem autarkniho trhu
RVHP. S odstranénim zbyvajicich bariér v zahrani¢nim obchod¢ bezprostredné po vstupu
ziskaly nové ¢lenské zemé dalsi riistové stimuly. Neni proto nahodou, Ze pravé ceska a slo-
venska ekonomika rostou v poslednich letech nejrychlejsimi tempy, dosahujicimi k 6 az 8 %
ro¢n€. V novych podminkach se rovnéz vyraznéji prosazuje specificka komparativni vyho-
da, dana centralni geografickou polohou pobliz velkych a vyspélych ekonomik EU (viz roz-
voj logistickych center a “krabicového obchodu”). Oéekavany ptinos financnich zdroji
z evropskych strukturalnich fondl bude piedstavovat dalsi ristové podnéty.

Vstup do EU se pfiznivé odrazil na ekonomickém ristu ve vSech zemich EU-5. Od
roku 2004 se v tomto regionu tempa riistu HDP pozvedla na uroveit mezi 4 az 6 % (viz
graf4). V Ceské republice a na Slovensku byl obrat nejztetelngjsi. V1iv na miru zrychleni
mél mimo jiné i vysoky podil vyvozu zbozi a sluzeb na HDP v téchto zemich (v CR 63 %,
na Slovensku 70 %). Mén¢ vyrazné bylo zrychleni v Polsku, které ma vétsi vnitini trh
apodil vyvozu na HDP zde ¢ini jen 27 % (idaje za rok 2005, Eurostat 2007a). Integrace
nastupnickych statdi byvalého Ceskoslovenska do EU je vysokymi piedstaviteli Unie
hodnocena jako uspésna ,,success story* (viz napt. Verheugen, 2006).

Graf 4
Rocni tempa ristu HDP v zemich EU-5 v letech 2001-2006 (v %)*
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Pramen: Eurostat 2007b (cit. 25. 1. 2007)
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Ceské ekonomice se jako jediné z ekonomik zemi EU-5 podafilo po vstupu do EU zvra-
tit pasivni obchodni bilanci do aktiva. Aktivum vykonové bilance (tj. bilance dovozu a vy-
vozu zboZi a sluzeb) doséhlo v roce 2005 celkem 57 mld. CZK, tj. 1,9 % HDP. Aktiva bylo
dosazeno pfesto, Ze se prudce zvySily ceny dovazené ropy a plynu, které vyrazné zbrzdily
rust redlného dichodu (pii rastu HDP o 6,1 % vzrostl realny hruby domaci diichod jen
04,7 %). Aktivum za tfi ¢tvrtleti roku 2006 doséhlo 50 mld. K¢, tj. 2,1 % HDP. Zvy3eni
podilu na evropském a svétovém trhu v podminkach dlouhodobého zlepSovani sménnych
relaci Ize charakterizovat jako prvek kvalitativni konkurenceschopnosti (na rozdil od nakla-
dové/cenové konkurenceschopnosti).

Pochopeni rozhodujicich faktort, které zptisobily obrat v ekonomickém ristu
v Ceské republice a na Slovensku neni dosud jednoznaéné ani v odbornych kruzich, tim
spiSe pak v Sir$i politické a laické vefejnosti. Se spornym vykladem se lze setkat
i v kompetentnich a autoritativnich mezinarodnich institucich. Napf. v pravidelném
ptehledu OECD, vénovaném Slovenské republice, jsou tispéchy v ekonomickém ristu
z posledni doby prioritné pfi¢itany erstve uskutecnénym reformam danového systému
1 systému socialniho zabezpeceni, spojenym s liberalizaci pracovniho a kapitadlového
trhu (viz OECD, 2005). Aniz bychom zpochybiiovali potfebnost a uzitecnost reforem,
je nutno vzit v Givahu, Ze jejich vysledky se mohou projevit az s ur€itym casovym
zpozdénim. V této zjednodusené interpretaci zlistdva nevysvétlena akcelerace ekono-
mického riistu v CR, nezapadajici do uvadéného schématu. Vyvoj v CR byl v OECD
hodnocen az donedévna velmi pesimisticky. Jesté ve studii,,Going for Growth” z inora
2006 se tvrdilo, Ze ,,... Riist HDP na obyvatele nebyl v poslednich letech v Ceské repub-
lice dostatecné vysoky, aby umoznil vyznamné dohanéni v Grovni diichodu ... (viz
OECD, 20064, s. 26). Tento vyrok byl v rozporu s fakty o ekonomickém rastu a opomi-
jel skute¢nost, Ze v rychlosti konvergence pattila ceskd ekonomika v uvadéném obdobi
jiz robustni tempa riistu v Ceské republice respektovana. V souhrnném hodnocenti jsou
oznacena jako “pokracujici silny rist”(viz OECD, 2006b, s. 53), aniz by vSak byl
ucinén pokus o objasnéni pticin tohoto jevu.

2. Souvislosti realné a nominalni konvergence

Nominalni konvergence probihd soubézné s konvergenci redlnou. Mezi ukazateli
ekonomické a cenové trovné existuje urcita zavislost. Zemé s nizkou ekonomickou
urovni maji téZ nizkou cenovou uroven ve srovnani se zemémi ekonomicky vyspélejsimi
a jeSté nizsi je jejich relativni mzdova uroven. S ristem ekonomické urovné stoupa
i cenova uroven, dochazi k readlnému zhodnocovani mény a zvySuje se i Uroven
nominalnich i redlnych mezd ve vztahu k vyspélejsSim zemim. Méné vyspélé zemé
zakladaji svou konkurenceschopnost na nizkych mzdach a nizkych celkovych vyrobnich
nakladech. Zatimco tyto ,,Jow cost economies* vyuzivaji pfevazné nakladovou/cenovou
konkurené¢ni schopnost, zem¢ ekonomicky vyspélé maji lepsi predpoklady
k necenové/kvalitativni konkurenéni schopnosti. Nasledujici analyza se odviji od
posouzeni vzajemné sladénosti pii odstranovani mezery v ekonomické, cenové a mzdové
urovni v zemich EU-5, které se ptiblizuji k vyspélému jadru zemi Evropské unie.
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2.1 Porovnani mezer v ekonomické, cenové a mzdové urovni

Sife mezery ve vztahu k vysp&lym zemim EU je v jednotlivych charakteristikach realné a
nominalni konvergence rizna. Ukazatele nominalni konvergence v nékterych ptipadech
neodpovidaji dosazené ekonomické trovni. V Ceské republice doséhl v roce 2005 HDP na
obyvatele v PPS 74 % urovné EU-25, relativni cenova troven celkového HDP vsak dosaho-
valajen 56 % a uroven pracovnich nakladi na zaméstnance (vCetné piispévkil na socialni po-
jisténi ajinych vedlejSich nakladit) v kursovém piepoctu ¢inila jen 32 %. Relace cenové a eko-
nomické trovné ve vsech ostatnich zemich EU-5 byly mnohem vyrovnangjsi (viz graf 5).
Graf 5

HDP na obyvatele v PPS, relativni cenova uroven (CPL) a relativni Groven pracovnich nakladu
na osobu" v EU-5, rok 2005 (EU-25 = 100)
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Y Urover pracovnich nakladi méfena jako primérné hrubé mésiéni mzdy plus vedlejsi pracovni naklady (véetné
pfispévkl zaméstnavatelll na socialni pojisténi) podle ukazatele ndhrady zaméstnanciim na osobu ze statistiky
narodnich Ucta, prepocitdno ménovym kursem na eura.

Pramen: Eurostat 2007a, 2007b (cit. 12. 1. 2007); Gligorov, Podkaminer et al., 2006; vlastni vypocty

V Mad’arsku, Polsku i na Slovensku byla cenova hladina ve vztahu k EU-25 velmi blizka
relaci v ekonomické tirovni. Ve Slovinsku sice existuje mensi odchylka cenové tirovné smé-
rem dold, avSak pfi podstatn€ vyssi ekonomické i cenové trovni. Slovinsko v relaci k EU-25
doséhlo v roce 2006 jiz 84 % ekonomické trovné a téméf tii étvrtiny cenové Girovné.’ Rozpo-
ry realné a nominalni konvergence jsou proto v této zemi daleko méné pal¢ivé nez v Ceské re-
publice, z ¢ehoz se odvijiijeji piipravenost k ptijeti eura, ke kterému doslojizod 1. 1. 2007.

Relace nomindlni urovné pracovnich nakladii na zaméstnance (prepocitdvanych meéno-
vym kursem) se odchyluji od relaci v HDP na obyvatele velice vyrazné€ ve vech sledovanych
zemich, v Ceské republice viak opét vice, neZ by odpovidalo mezeie v ekonomické tirovni.

Z uvadénychudajl je ziejmé, Ze v procesu konvergence budou mit nejrychlejsi dyna-
miku nominalni mzdy (vyjadiené v eurech), nasledovany realnymi mzdami (v parité
kupni sily) a cenovou trovni. Nejpomaleji se bude pfiblizovat celkova ekonomicka uro-
veil, kde je existujici mezera k priméru zemi Unie nejmensi. Nejvyrazn€jsi rozdily jsou

6 Predbézné udaje, Eurostat, 2007b.
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v Ceské republice, kde v roce 2005 mezera v HDP p. c. piedstavovala , jen™ 26 %, zatimco
mezera v CPL ¢inila 44 %. Z porovnani téchto zakladnich makroekonomickych paramet-
i vyplyva, ze Ceska ekonomika potiebuje jeste urcity cas k vyrovnani mezery v cenové
urovni a irovni nominalnich mezd, kterd neodpovida stupni jeji ekonomické vyspélosti.
Pro bezporuchovy pribéh integracniho procesu ma rozhodujici vyznam harmonicky
prubéh vyrovnavani ekonomické urovné (na zékladé predstihu v ristu produktivity prace),
cenové urovng a mzdové urovng. Prilis silné mzdové tlaky, vynucujici si riist mezd neodpo-
vidajici produktivité prace, by vedly ke snizeni konkurenceschopnosti podnikatelské sféry,
ke zpomaleni ekonomického riistu a koneckoncii ke zvySeni nezaméstnanosti. Neptiméere-
né rychly vzestup hladiny spotiebitelskych cen, nepodlozeny dostatecnym piedstihem
v rustu produktivity prace a na n€j navazujicim rustem mezd, by mohl ohrozit vyvoj Zivotni
urovng v dasledku poklesu realnych mezd a vSech realnych piijml obyvatelstva.
Sladénost postupu realné a nominalni konvergence je zvlase dilezita v zemich, kde ve vy-
chozich trovnich zakladnich makroekonomickych parametrti existuji vyraznéjsi rozpory.

2.2 Priblizovani cenovych trovni

V procesu realné konvergence dochazi k piiblizovani cenovych hladin dohanégjicich zemi
k zemim ekonomicky vyspélejsim. Rychlejsi rist produktivity prace v dohanéjicich zemich
vytvafi prostor pro vzestup mezd a cen, ktery nenarusuje makroekonomickou rovnovahu
a konkurenceschopnost zemé. Za existence samostatnych mén v jednotlivych zemich pro-
biha pribliZovani cenové hladiny dvéma kanaly — inflaénim diferencialem a zhodnoco-
vanim nominalniho ménového kursu. Kursovy kanal vsak po pfijeti eura jednotlivymi
zemémi EU-5 odpadne. Pritom tyto zemé& kromé Slovinska maji jesté velkou mezeru
v ekonomickeé i cenové urovni ve vztahu k vyspélym ekonomikam eurozény, s nimiz by
mély sdilet spole¢nou ménovou politiku.

V zemich s ptivodné nizkou inflaci, v nichz cenova konvergence probihala pfevazné
kursovym kandlem, je logicky nutno o¢ekéavat zesilené infla¢ni tlaky. ZkuSenosti dy-
namicky se rozvijejicich ekonomik, které se staly soucasti eurozony v roce 1999 (Irsko,
Portugalsko a Spané&lsko) potvrzuji zvyseni miry inflace po vzniku eurozény na 3 az4 %
v nasledujicich zhruba 5 letech po tomto datu.” Koordina¢ni politiky EU se snazily in-
fla¢ni tlaky v uvadénych zemich utlumit. Inflaci se podatilo zpomalit, doslo vSak téZ ke
zbrzdéni ekonomického ristu.®

V dlouhodobém vyvoji od roku 1990 dochézi ve vSech zemich EU-5 k ptiblizovani
cenovych trovni k priméru ekonomicky vyspélejsich ,,starych® ¢lenskych zemi, avsak

7 Mira inflace v Irsku v letech 2000-2002 dosahovala dokonce az k 5 %.

8 'V Portugalsku doslo dokonce k procesu divergence, kdyz po pocatecnich Gspésich a rychlé konver-
genci k EU za pomoci strukturalnich fondd v 90. letech na ptelomu stoleti ztratilo dynamiku. Tento
proces vSak nelze bezprostifedné spojovat s pfijetim eura, i kdyz jde o ¢asovou shodu. Rozhodujici
je omezena prizpusobivost ekonomiky k disledktim globalizace a rozsifovani EU. Pti nedostatecné
kvalifikaci pracovnich sil (tfi ¢tvrtiny obyvatelstva ma jen zékladni vzdélani) se tato zemé nedoka-
zala ptizpusobit naporu levné vychodoasijské konkurence, zejména v textilnim a odévnim primys-
lu, a rovnéz konkurenci levné prace z novych ¢lenskych zemi v ramci EU. Mezinarodni pozice Por-
tugalska se propadla v roce 2005 na 71% tirovné EU-25, tj. pod tiroven CR.
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v rizné mife. Ze zemi V-4 (tj. EU-5 bez Slovinska) bylo a ziistdva nejblize k primérné
cenové urovni zemi EU-25 Mad’arsko. Ve vychozimroce transformace byly cenové hla-
diny tehdejsiho Ceskoslovenska, Mad’arska a Polska dosti odli$né, zejména mad'arska
cenova uroven byla diky méné podhodnocenému forintu vice nez o tfetinu vyssi nez
Geskoslovenska.” Ceska cenova hladina se v dal$im vyvoji piiblizovala k cenové hlading
EU nejrychleji ze zemi EU-5, mezi roky 1995 a 2005 se zvysila ve vztahu k EU-25 0 18 p. b.
Presto vSak zGstava na nizké Grovni v relaci k EU-25 (viz tabulka 2).

Tabulka 2
Vyvoj relativnich cenovych urovni (CPL) HDP v EU-5
EU-25=100 Zména v p. b.
1995 2000 2005 1995-2000 | 20002005 | 1995-2005

Ceska republika 38 46 56 8 10 18
Mad’arsko 44 47 60 3 13 16
Polsko 44 52 55 8 3 11
Slovensko 41 43 53 2 10 12
Slovinsko 74 72 72 -2 0 -2

Pramen: Eurostat, 2007a (cit. 16. 1. 2007), vlastni vypocty

Empiricky zjisténa korelace mezi ekonomickou urovni charakterizovanou HDP
na obyvatele v parité kupni sily a cenovou urovni celkového HDP je v seskupeni zemi
EU-25 velmi tésnd. Cenova hladina ¢eské ekonomiky je vSak dlouhodobé vzdalena
od cenové hladiny v EU smérem dolii daleko vice, nez by odpovidalo rozdilu v ekono-
mické trovni. Velkou odchylkou od teoretickych hodnot se ¢eska ekonomika odlisuje
od ekonomik ostatnich novych ¢lenskych zemi, jejichz vzdalenost od cenové urovné
EU-25 vice odpovidé jejich ekonomické vyspélosti. Tyto zemé se nachazeji bud’ presné
na regresni pfimce, métici zavislost mezi ekonomickou a cenovou urovni, nebo v jeji
tésné blizkosti. Odchyleni Ceské cenové hladiny smérem dolti ma v rdmcei EU vyjimecné
velky rozmér a je nutno jej brat v ivahu pti posuzovani perspektiv dalSiho vyvoje. Z nej-
vyspélejsich zemi se odchyluji od regresni ptimky smérem nahoru zeme severni Evro-
py, predevsim v EU nejdrazsi Dansko. Naopak smérem dolti se odchyluje Irsko, Belgie,
Nizozemsko ¢i Rakousko (viz graf 6).

9  Vlastni propocet na zékladé ECP’90 (viz Auer, Miiller, 1993).
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Graf 6
Zavislost relativni cenové urovné na ekonomické urovni v zemich EU-25, rok 2005 (EU-25 = 100)
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Poznamka: Lucembursko z analyzy vypusténo. Regresni rovnice matvar CPL = 0,107 + 0,8475-HDP. Koeficient ko-
relace R =0,95.
Pramen: Eurostat, 2006a, 2006b (cit. 20. 9. 2006); vlastni vypocty

Pomérné rychlé piiblizovani CPL v CR k arovni EU-25 v poslednim obdobi se usku-
te¢novalo kursovym kanalem, zatimco mira inflace byla blizko nebo dokonce pod tirovni
zemi eurozony. Hodnoty maastrichtského inflaéniho kritéria bylo v letech 2002—2005 do-
sahovano s velkou rezervou (s dil¢i vyjimkou roku 2004). Pfi kritériu ve vy$i 2,6 % v roc-
nim priméru za uvadéné obdobi &inila mira inflace v CR pouze 1,4 % (podle harmonizo-
vaného cenového indexu HICP)." Tato strategie ma sva uskali, neboe zpeviiovéni
ménového kursu jednostranné postihuje vyvozce, zatimco vyssi inflace se rovnomérnéji
rozklada v celé ekonomice. Mira inflace vyrazné pod 2 % nenapliiuje pozadavek cenové
stability podle definice Evropské centralni banky, podle které ma byt inflace pod, ale bliz-
ko 2 %. Vznika tak riziko, ze inflace kolem 1 % nekryje ani skryté kvalitativni zmény, kte-
1é jsou ve statistickych indexech vykazovany jako zmény cenové."

Zhodnocovani nominalniho i realného kursu koruny v kratkém ¢asovém horizontu
muze byt ovlivnéno nahodnymi vykyvy véetné spekulativnich vlivl finanénich trht.
V dlouhodobém casovém horizontu je zhodnocovani kursu projevem rychlejsiho
ristu produktivity prace v dané zemi a je s nim spojeno plynulé ptiblizovani ceno-
vych hladin k urovni vyspélych zemi. To predstavuje soub&zny proces s redlnou konver-

10 Vlastni propocet na zakladé materialu Vlada 2006, s. 8.

11 Ve vyspélych ekonomikach jsou kvalitativni zmény, které se nedafi vyloucit z cenovych indext,
odhadovany na 1 az 2 procentni body. V rychle rostoucich a rychle se restrukturalizujicich ekono-
mikéach zemi EU-5 je mozZno ocekavat, ze se zkresleni inflace blizi spiSe k horni uvadéné hranici.
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genci a odrazi se v ném rostouci blahobyt zem&.'? Po piijeti spoledné mény tento proces
neustane, jak se myln¢ domnivaji n¢ktefi analytici, ale bude probihat pouze jednim ka-
nalem —inflacnim diferencidlem. Apreciace mény a zvySovani cenové urovné by neme-
ly probihat ptekotné a s velkymi vykyvy, neboe ztézuji pozici vyvozci, snizuji cenovou
konkurenceschopnost a mohou vést ke zhorSeni vnéjsi ekonomické rovnovahy. Avsak
predCasné preruseni apreciacni tendence po ztraté kursového kandlu pii vstupu do
eurozony muze vyvolat zase jiné obtize a turbulence, zejména nezadouci inflacni tlaky.

2.3 Priblizovani mzdovych urovni a jednotkovych pracovnich nakladua

Produktivita prace v zemich stfedni a vychodni Evropy zaostava za primérnou urovni
zemi Unie podstatné méné nez uroven mezd a celkovych pracovnich nakladu. V dusled-
ku toho jsou zde velmi nizké jednotkové pracovni naklady a cely region vynika vyso-
kou cenovou konkurenceschopnostiv ramci EU. Urovei Eeskych mezd v nominalnim
vyjadfeni (v kursovém prepoctu) dosahovala v roce 2005 celkem 639 EUR mésicné, tj.
necelou ¢tvrtinu mezd rakouskych. V redlném vyjadieni to bylo vzhledem k nizsi ceno-
vé trovni v CR vice nez dvé pétiny. Na Slovensku dosahly primémé mzdy v nominél-
nim vyjadfeni 448 EUR, tj. 17 % mezd rakouskych, v redlném vyjadieni Cinily 31 %.
Nejvyssi mzdy byly ve Slovinsku, kde dosdhly v nominalnim vyjadieni 47 % a reélné
64 % (viz tabulka 3).

Tabulka 3
Pramérné hrubé mési¢ni mzdy v zemich EU-5 v roce 2005 ve srovnani s Rakouskem
V kursovém prepodtu V parité kupni sily
EUR Rakousko = 100 PPS Rakousko =100
Ceska republika 639 24 1135 42
Mad’arsko 638 24 1044 40
Polsko 591 22 1083 40
Slovensko 448 17 816 31
Slovinsko 1157 47 1584 64
Rakousko 2645 100 2551 100

Pramen: Gligorov, Podkaminer et al., 2006, s. 105-117; vlastni Upravy

Nékladovou/cenovou konkurenceschopnost 1ze na narodohospodaiské trovni po-
soudit podle vyse pracovnich nékladii (v kursovém ptepoctu), ptipadajicich na jednotku
hrubého domdciho produktu v redlném vyjadfeni. Takto méfené jednotkové pracovni
naklady (JPN) dosahuji v CR méné nez polovinu tirovné EU-25 a jen kolem 40 % trovné
sousedniho Rakouska. V ramci zemi EU-5 ma CR JPN blizké k Grovni Mad’arska,

zatimco JPN ve Slovinsku jsou podstatné vyssi a na Slovensku naopak vyrazné€ nizsi
(viz tabulka 4).

12 Nektefi autofi (napft. Singer, 2005, s. 7) navrhuji k vystizeni téchto procesu alternativni ,,eurové*
ukazatele ekonomického ristu, kdyz doporucuji pfepocitavat HDP nominalnim kursem mény na
eura a poté tento ukazatel deflovat primérnou inflaci v eurozoné. Tim vSak dochazi ke sméSovani
ukazateld realné a nominalni konvergence.
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Tabulka 4
Produktivita prace a jednotkové pracovni naklady v EU-5 v roce 2005 (EU-25 = 100)

HDP na pracovnika Pracovni naklady Agregatni JPNY
v PPSY na zaméstnance v EUR?
Ceské republika 66 32 49
Mad’arsko 71 37 52
Polsko 59 26 44
Slovensko 65 23 35
Slovinsko 79 57 73

Poznamka: Produktivita prace méfena hrubym domacim produktem na pracovnika v PPS, pracovni naklady na
zaméstnanou osobu propoéteny podle nahrad zaméstnancim (véetné prispévkd zaméstnavatelt na socialni
pojisténi), prepoctenych sménnym kursem.

Pramen: 1) Eurostat, 2007b (cit. 17. 1. 2007); 2) Gligorov, Podkaminer et al., 2006, s. V; 3) vlastni propocet

Casto opakované tvrzeni o vysokych pracovnich nakladech v CR, ktera Ize najit
v tisku i v &etnych prohlagenich podnikatelskych svazil, jsou zavadgjici.”* V CR (podob-
n¢ jako na Slovensku) je sice relativné vysoky podil piispévkil na socidlni a zdravotni po-
jisténi ve vztahu k hrubym mzdéam, avsak ostatni vedlejsi pracovni ndklady jsou naopak
mimoiadné nizké a nizka je predevsim zakladni slozka pracovnich nakladd — prumérné
mzdy. Podstatnou pro podnikatelské kalkulace je celkova vyse pracovnich nakladi ve
vztahu k produktivité prace. Tyto naklady se v CR nachazeji pod urovni, ktera by piisluse-
la zemi stejné ekonomické vyspélosti. Podobné jako cenova uroven se i uroven pracov-
nich nakladi na osobu odchyluje ve vztahu k ekonomické trovni vyrazné smérem dolti od
regresni primky, sledujici danou zavislost v ramci zemi EU-25 (viz graf 7).

Ceska ekonomika je v ramci EU vysoce cenové konkurenceschopna predevsim proto,
7e mé nizké pracovni naklady. Vysoké pracovni naklady ma ve srovnani s Cinou, Ukraji-
nou nebo Bulharskem a Rumunskem. Cinské i ukrajinské nominalni mzdy v kursovém
pfepoctu ¢ini jen zhruba 5 % mezd rakouskych. Je to dano predevsim velmi nizkym no-
minalnim kursem mény, zejména v piipadé Ciny. V nominalnim vyjadieni Ize za mzdu
jednoho rakouského pracovnika najmout &tyfi pracovniky v CR, $est pracovniki na
Slovensku, 10 pracovnikti v Rumunsku, 16 pracovnikti v Bulharsku a 20 pracovnikl na
Ukrajing nebo v Cin&.'* Jmenované staty s nizkou mzdovou urovni piedstavuji typické
“low cost economies”. S Ceskou republikou, ktera je zemi stiedn& ekonomicky vyspélou,
nejsou srovnatelné ani ekonomickou rovni, ani historii industrialniho rozvoje.

13 Takovéto tvrzeni proniklo dokonce i do pocatecnich verzi Strategie hospodaiského rustu,
ptipravované vladou CR v roce 2005.
14 Vlastni propocet na zaklad¢ Gligorov, Podkaminer et al., 2006
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Graf 7
Zavislost relativni mzdové hladiny na ekonomické trovni zemé, rok 2003 (EU-25 = 100) "
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Y pro Lucembursko, Irsko a Rakousko nebyly k dispozici udaje. Regresni rovnice ma tvar W = -66,34 +
1,654-HDP, koeficient korelace R?= 0,94. Mzdova hladina méfena jako primérné celkové mési¢ni pracovni na-
klady nazaméstnance (v¢etné pfispévkl na socialni pojisténi a jinych vedlejSich nakladd) v EUR v relaci k EU-25.
Pramen: Eurostat, 2006b, 2006¢ (cit. 3. 10. 2006); vlastni vypocty

3. Zavéry

Obtize transformace ekonomiky stiedoevropskych zemi vyplyvaly do zna¢né miry z na-
ro¢ného prebudovani vyrobniho profilu, pfizpiisobené¢ho fungovani v ramei autarkniho
spolecenstvi zemi RVHP. Prechod na nové trzni podminky vyzadoval zapojeni do celo-
svétové délby prace s ostrou mezinarodni konkurenci. Zvlase se to tykalo pramysloveé pie-
dimenzovaného Ceskoslovenska a obou jeho nastupnickych statil, které se s rozpadem aut-
arkniho trhu vyporadavaly obtiznéji a déle nez sousedni postkomunistické staty, méné
zatizené deformacemi ,,socialistické industrializace. Teprve pii pevném zakotveni v jed-
notném trhu Evropské unie nalezly Ceska republika i Slovenska republika odpovidajici
uplatnéni pro sv¢ historicky dané piednosti a predpoklady a zacinaji se znovu prosazovat
na evropské scéné dynamickym ekonomickym rtstem.

Nové ¢lenské zemé EU-5 maji jinak nastavené cile nez stabilizované zem¢ zapadoev-
ropské, které neprozily dlouhé obdobi odtrzenosti od vyvoje ve vyspélém svété a nejsou
vystaveny nutnosti ,,dohanéni“. Zakladni prioritou jejich hospodaiské strategie je ro-
bustni ekonomicky rist, zajiSeujici pfiblizeni k ekonomické urovni vyspélych zemi
Unie, pfi sou¢asném udrzovani vysoké miry zaméstnanosti. V §irSim celosvétovém méfit-
ku i ,,stara Evropa® pocieuje nutnost reforem, reagujicich na procesy globalizace a pie-
chod ke znalostné zalozené ekonomice. Pod touto vyzvou splyvaji problémy dohanéni
vnovych ¢lenskych zemich s procesy, ve zkratce shrnovanymi do Lisabonské strategie.

Kli¢ovou otazkou realné konvergence je sladéni s konvergenci nominalni. Aktual-
né se to tyka podminek vstupu do eurozony. Nejde jen o schopnost spInéni maastricht-
skych konvergenénich kritérii, jak je tento problém bézné chapan. Z hlediska vstupujici
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zem¢ je rozhodujici, zda takovyto krok podpoii pfiblizovani ekonomické urovné. Jed-
notlivé zeme¢ si musi zvolit vhodny termin vstupu do eurozoény i tomu odpovidajici vysi
konverzniho ménového kursu. Jde o nalezeni vyvazeného bodu, ve kterém by nebyla
ohrozena ani jejich cenova konkurenceschopnost, ani by nedochédzelo k neumérnému
»zchudnuti“ nebo ke zpomaleni ekonomického rustu.

Ptikoncipovani dlouhodobé strategie maji zemé EU-5 dvoji volbu. Bud’ mohou i na-
dale zvysovat svou nakladovou/cenovou konkurenceschopnost a podbizet se v mezina-
rodni smén¢ nizkymi mzdami a nizkymi cenami pii nizkém ménovém kursu, nebo se
mohou ve vEét§i mife orientovat na necenovou, kvalitativni konkurenceschopnost. Spor
o strategii dal$iho rozvoje je dilematem, tykajicim se miry podpory kvalitativné
zaloZené konkurenéni vyhody.

Historicka zkusenost ukazuje, ze v ekonomicky méné rozvinutych zemich je zamé-
feni na cenovou konkuren¢ni schopnost do ur¢itého stupné zralosti nutné. Tato orienta-
ce muze byt zmirnovana jen postupné podle toho, jak se daii pronikat do sofistikované;-
Sich vyrob a naro¢néjSich fragmenti produkéniho fetézce a docilovat pritom
piiznivéjich cen. Pro Ceskou republiku jako zemi, ktera spolu se Slovinskem patii
v ramci sttedoevropské pétky k nejvyspélejsim, by vsak orientace na nizké mzdy
a nizké ceny neméla byt v jeji strategii rozhodujici. Faktory cenové konkurence-
schopnosti nelze sice podcenovat, av§ak pozornost jim vénovand v soucasnych deba-
tach by nemeéla zastinovat dlouhodobéjsi potiebu dlirazného prosazovani podminek pro
vytvareni znalostni ekonomiky.

V Ceské ekonomice existuji po piekonani pocatecnich transformacnich obtizi a pro-
vedené prestavbé vyrobni struktury podminky k akceleraci ekonomického rtstu pfti
vhodné kombinaci pokracujicich institucionalnich reforem, zlepSeni inova¢ni vykon-
nosti a nezbytného ptizplisobeni vzdélanostni irovné a kvalifikace pracovnich sil. Lze
pfitom pocitat s pfiznivym vlivem dal§iho pfilivu pfimych zahrani¢nich investic a tcel-
nym vyuzitim dodate¢nych finan¢nich zdrojt z evropskych fondii. Soucasna p¥izniva
tempa ekonomického rustu, ocekavana téz v nejblizsi budoucnosti, by v§ak neméla
ukolébavat pozornost a odrazovat od intenzivnich priprav na dalsi etapu, kdy jiz
nebude mozno jako na hlavni faktor spoléhat na nakladovou konkurenceschopnost.
Konkurence jesté ,,levnéjSich* souperi jak z nove pristoupivsich zemi, jako jsou Bul-
harsko ¢i Rumunsko, tak i z evropskych statd mimo EU, zejména z Ukrajiny, Ruska a dal-
§ich zemi SNS, predevsim vak viestranna a drava konkurence Ciny a dalich asijskych
zemi ¢ini pokracovani této varianty v del$im ¢asovém horizontu neperspektivni.
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Abstract

This paper deals with the narrowing the income gap between the Central and East European New
Member States (NMS-5) and the EU-25 and with the trade-off between the real and nominal
convergence. The methodology is based on international standards enabling comparisons of
macroeconomic indicators, especially of GDP per capita in purchasing power parity and alternative
indicators of real gross domestic income, which comprises gains or losses from the terms of trade
changes. In the chapter 1 the changes in catching-up and in the position of the NMS-5 economy within
the framework of EU-25 are analysed. Chapter 2 deals with the trade-off between the real and nominal
convergence. The regression analysis of the comparative price and wage level in relation to the
economic level reveals deviations from the theoretical values, especially in the Czech Republic. The
unit labour cost’s level comparisons examine the cost/price competitiveness. The perspective of real
convergence is analysed in the conclusion.
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