SOUCASNA SITUACE NA ROPNEM TRHU

Martina Vasendova, Libor Zidek, Masarykova univerzita, Brno

Jednim z nejvice diskutovanych témat v soucasném svetovém hospodarstvi jsou ceny ropy
ajejich dramaticky rist v poslednich letech. V odborném tisku probiha diskuse o pfi¢inach
tohoto vyvoje i o dopadech na jednotlivé ekonomiky 1 svétové hospodatstvi jako celek.
V nésledujicim ptispévku se pokusime odpovédét na nekteré z otazek spojenych se sou-
¢asnym vyvojem. V prvnim kroku se vS§ak zamétime na dlouhodoby historicky vyvoj cen
véetné reakce subjektl na predchozi ropné Soky. V dalsim kroku budeme analyzovat sou-
Casnou situaci, hledat pfi¢iny riistu cen a zamétime se i na dopady na svétové hospodarstvi.
V zavéretné Casti zminime nékteré prognodzy tykajici se trhu s ropou.

1. Historicky vyvoj trhu s ropou

Proménlivost cen ropy, kterou v poslednich mésicich sledujeme, neni v historickém vy-
voji ni¢im mimofadnym. Na druhou stranu dosahly nominalni ceny nedavnych zavrat-
nych hodnot (pfes 70 USD za barel) poprvé. Historie zaznamenava nékolik vyraznych
rustl cen oznacovanych jako ropné Soky. Lze je snadno vycist z grafu 1.

Graf 1
Nominalni cena ropy na svétovych trzich (v USD za barel)
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Pramen: http://www.euroekonom.cz/grafy-html/cena%20ropy.html

Z grafu 1 je patrné, ze obdobi levné ropy skoncilo v roce 1973, kdy probéhl, jako di-
sledek Jom Kippurské valky, prvni ropny Sok. Arabské staty se rozhodly pievzit kontro-
lunad t€Zbou a uvalit embargo na vyvoz ropy (piedevsim) do USA jako sankci za jejich
podporu Izraele. Vedle politickych divodu je k témto krokiim vedla i snaha dostat se
k vy$$im pfijmim z prodeje ropy. V disledku omezeni nabidky doslo k rlstu ceny ze
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3 USD na ptiblizn€ 11 USD, coz v té dobé pfispelo k hospodaiské recesi ve vyspélém
Svete.

Dalsi podstatny skok v cenovém vyvoji lze zaznamenat na konci 70. let. Isldmské revo-
luce v [ranu a iracko-iranska vélka zpisobily vykyvy v t&zbé a vyvozu z obou zemi. Na tr-
zich vznikla panika z mozného nedostatku ropy a doslo k pfekotnému hromadéni zasob,
coz jesté umocnily praktiky spekulantti. Ceny ropy v disledku téchto udalosti prudce vy-
stielily. Dopady na svétové hospodarstvi nebyly jiz tak silné, a to diky nahromadénym za-
sobam, vétsi efektivnosti vyuzivani ropy a odklonu k alternativnim palivim.

Jaké byly dlouhodobé dopady vysokych cen ropy? Ropné Soky zptisobily, Ze intenzita
uziti ropy, tedy jeji mnozstvi potiebné pro vytvoreni jednotky HDP, zacala klesat, jak vidi-
me v grafu 2. Vyspélé zemé potiebuji v soucasnosti jen polovinu ropy na vytvoreni dolaru
HDP oproti poloviné 70. let (The Economist, 27. 8.2005). V dtsledku toho se snizil i podil
ropy na komoditnich dovozech do zemi OECD ze 13 % na konci 70. let na 4 % na konci let
90. (The Economist, 30. 4. 2005).

Graf 2
Intenzita pouzivani ropy ve svété (bez centralné planovanych ekonomik) a realné ceny ropy
v obdobi 1953-1999
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Pramen: Chalabi, F.J.: Oil Price Volatility in the World Market: Causes and Impact on the Economies of the Oil
Producing Countries in the ESCWA Area, 2000

Zmeny ve struktufe spotieby energie jsou dobie patrné i z tabulky 1, ktera zachycuje
primarni spotiebu energie v jednotlivych zemich a seskupenich.

Tabulka 1
Primarni spotfeba energie (podil na celkové spotiebé energie v %)

Ropa Zemni plyn Jaderna energie Uhli Voda
1979 | 1999 | 1979 | 1999 [ 1979 | 1999 | 1979 [ 1999 | 1979 | 1999
Spojené staty americké

468 | 400 1279 [ 252 | 371 90 | 203 | 246 | 13 ] 12
Zapadni Evropa

557 | 444 | 145 | 223 | 38 | 149 | 232 | 155 | 29 | 3.0
Japonsko

674 [ 500 | s2 ] 130 128 ] 177 ] 128 | 177 ] 18] 15
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Australie, Kanada, Novy Zéland
479 [ 369 1224 [ 251 | 33 ] 55 ] 183 | 228 | 81 | 96
OECD
| 525 [ 425 [ 208 | 220 | 38 | 11,5 | 206 | 207 | 24 | 25
Byvaly Sovétsky svaz
352 [ 200 [ 284 | 532 1 13 ] 58 | 337 ] 189 | 13 | 21
Svét celkem
| 475 [ 406 [ 198 | 242 1 25 76 | 280 | 250 | 22 [ 27

Pramen: Chalabi, F.J.: Oil Price Volatility in the World Market: Causes and Impact on the Economies of the Oil
Producing Countries in the ESCWA Area, 2000

Vysoké ceny se projevily i na stran¢ nabidky. Riist cen ropy zpusobil, Ze i naleziste,
ktera byla pfi nizkych cendch nerentabilni, se stala ziskovymi. Ropu proto zacalo tézit
Norsko nebo Velka Britanie. I v tomto sméru navic ptsobil technologicky pokrok, ktery
tézbu prubézné zlevioval.

Tteti vyznamny rist cen ropy je spojovan s valkou v Perském zalivu na pocatku
90. let. Po jejim skonceni se ceny vratily na Groven okolo 15-20 USD za barel a na této
urovni s mensimi vykyvy setrvavaly.

Na zasedani v Jakarte v roce 1997 se OPEC rozhodl zvysit produkci ropy, prave
v dobé, kdyZ byly asijské ekonomiky zasazeny ménovou krizi. V disledku toho doslo
k propadu cen az na 10 USD za barel. OPEC v reakci na tento pokles omezil denni pro-
dukci o 3 mil. barelll a ceny nasledné opét vzrostly. Tento vzestupny trend zastavilo
oslabeni ristu amerického hospodatstvi a zvyseni tézby mimo zem¢ OPEC. Zlomovym
momentem byly teroristické titoky 11. zati 2001. Jesté v listopadu téhoz roku vsak byly
ceny ropy na 18 USD. Nasledoval jejich rychly vzestup.

2. Obecné determinanty vyvoje cen ropy

Faktory majici vliv na cenu ropy mizeme rdmcové rozlisit jednak na dlouhodobé a kratko-
dobé a také ovsem podle toho, zda piisobi na nabidku ¢i poptavku. Mezi dlouhodobé fakto-
ry fadime ty, které posouvaji cenovy primér v del§im ¢asovém obdobi. Do této skupiny
obecné spadaji dlouhodobé zmény v nabidce a poptavce — napt. ekonomicky vzestup Ciny
a s nim spojeny vyznamny rust poptavky po ropé v této zemi, nebo objeveni novych nale-
zise. Tyto dlouhodobé zmény mohou byt mj. zplisobeny napft. jiz zmiiovanym technolo-
gickym vyvojem, mimofadnymi politickymi udéalostmi (dlouhotrvajici irdcko-iranskou
valkou apod.) a také faktory ekonomickymi (napt. dlouhodobymi trendy v cen¢ dolaru),
zménami v legislativé (zejména v ochrané Zivotniho prostedi) apod.

Kratkodobé faktory nedeterminuji dlouhodoby cenovy trend, ale trhy pouze kratkodobé
vychyli. Mezi tyto faktory miizeme zafadit napt. politickou nestabilitu, destrukce ropovodd,
zmény tydennich zésob ropy, hurikany ¢i mimotadné teplotni vykyvy (silnou nebo naopak
slabou zimu) apod. Tyto faktory by obecné nemély mit na cenu ropy dlouhodobé&jsi vliv.

3. Pric¢iny souc€asné situace na trhu s ropou

V poslednich letech zaznamenavame vysoké ceny ropy na svétovém trhu. Napiiklad jen v roce
2005 vzrostla primérna cena o 41 % (IMF, 2006). Maxima ceny dosahly prave v 1ét¢ 2005,
kdy se pohybovaly kolem 70 USD/barel (dne 30. 8. 2005 vyskocila cena ropy WTI na 69,91
USD/barel). Realné jsou ceny stale pomérné nizké a nedosahujitirovné ze 70. let (viz graf 7).
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Zdavodnéni, pro¢ v poslednich letech ceny ropy vyznamné vzrostly, je vice andzory
se mezi experty vyrazné ruzni. Profesor Alhajji (2005) tyto domnénky sumarizuje a ¢le-
ninasledovné: Mezinarodni energeticka organizace (IEA) situaci interpretuje jako ,,ira-
ciondlni zivosti* trhu, OPEC jako ,,spekulativni bublinu®, néktefi ameri¢ti politici ho-
voii o ,,trzni sile OPEC*, n&kteti geologové o ,,tézebnim vrcholu*' a experti a soukromy
sektor o ,,trznich zékladech fungovani trhu.

Dle naseho nazoru jsou pro analyzu soucasné situace diilezité faktory na stran€ poptavky
inabidky. Zakladnim impulsem se jevi dlouhodoby poptavkovy trend. V pritbé¢hu 90. let ana
pocatku 21. stoleti poptavka po ropé rostla a roste. Pricinou je ptiznivy vyvoj svétového hos-
podaistvi jako celku, coz vede k riistu poptavky po energetickych zdrojich.” Napiiklad v roce
2004 byl rast svétového hospodaistvi i svétoveé poptavky po ropé nejvyssi za poslednich 30
let (The Economist, 27. 8. 2005) — svétova spotfeba se v roce 2004 zvysila o 3,4 % proti ob-
vyklym 1-2 %. Denni spotfeba ropy dosahla cca 80 mil. barelt proti 69 mil. barell v roce
1994 (Matocha, 2006). V roce 2005 vSak vzrostla svétova spotieba jiz ,jen o 1,1 mil. barelt
za den oproti 3 mil. barelt v roce 2004. Pfi¢inou je mirné snizeni poptavky v USA a Cing.
V Ciné byly vyfeseny diivéjsi problémy v dodavkach uhli, které byly pravé ropou nahrazo-
vany (IMF, 2006). O dalsich 1,5 mil. bareli denné se ocekava vzriist spotieby v roce 2006.
Dalsim faktorem na poptavkové strané je dle IMF (2006) to, ze zem¢ OECD, i pies vysoké
ceny, zvysily v roce 2005 své zasoby, a to na uroven nejvyssi za poslednich pét let.

Ackoliv USA zGstavaji nejvetsim spotiebitelem ropy (jedna ctvrtina svétové pro-
dukce), dvé tfetiny ristu poptavky piipadaji na vznikajici (emerging) a rozvojové trhy,
kde dochazi jak k vysokému rastu vykonu, tak k riistu populace. Velmi vyznamnou roli
v tomto sméru hraje Asie, zejména Cina. Tuto skute¢nost nam dokresluje graf 3.

Graf 3
Poptavka po ropé v Asii a severni Americe v letech 1979-1999
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Pramen: Meier, R., Roundtree J., Schaefer M.: Oil Shock — Energy Supply and Demand, Past, Present & Future,
Obele Oil Corporation, 1998

1 Pojem tézebni vrchol je spojovan s Dr. M. King Hubbertem, ktery v roce 1956 spravné ptedpovédél, ze
produkce ropy USA (bez Aljasky) vyvrcholi v roce 1969 plus minus 1 rok. Tato produkce vskutku
vyvrcholila vroce 1970. Je po ném pojmenovana tzv. Hubbertova kiivka, ktera pfedpovida vyvoj tézby
ropy a jeji tvar pfipomina Gaussovu kiivku. Otazkou zistava, kdy nastane celosvétovy vrchol t€zby.
Nekteti autofi fikaji, ze vrchol jiz nastal, jini ho pfedpovidaji nékdy okolo roku 2010 ¢i pozdéji
(www.hubbertpeak.com/hubbert).

2 Soubézné roste i cena fady dalsich komodit a surovin — napf. oceli, olova, zinku, médi nebo zlata.
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V poslednich letech Cina prochazi né¢im podobnym ,,primyslové revoluci®, coz
s sebou nese také zvySené naroky na energii a nerostné suroviny. Ekonomika rostla
v poslednich 20 letech v priméru o 9-10 %, v soucasné dob¢ se opét pohybuje okolo
9 %. Vyznamné se vyviji i export — zem¢ se stala jednim z nejvétsich exportéra.
V soucasnosti vyrabi napt. 50 % svétovych bot, 70 % hracek, 30 % textilu ¢i 25 %
obleeni (Zemanek, 2005). Cina byla az do roku 1993 patym nejvétsim ropnym
producentem a Cistym vyvozcem ropy. Vzhledem k ekonomickému ristu se z ni vSak
stal Cisty importér. V roce 1993 dovazela 80 000 barelt ropy denné€, do roku 1996
vzrostly denni dovozy na 2 mil. barelti (Meier, Roundtree, Schaefer, 1998) a v roce 2006
by mély denni dovozy dle EIA dosdhnout 7,3 mil. barelt (Zemanek, 2005). Cinsky podil
na svétové spottebé ropy v soucasnosti dosahuje 8 %. The Economist (27. 8. 2005)
uvadi, ze Cina je odpovédna za tfetinu riistu poptavky po ropé od roku 2000 a jen v roce
2004 se mé&la jeji spotieba zvysit o 16 %.* Zemanek také uvadi, e se riist spotieby ropy
v Ciné patrné zastavi az v okamziku, kdy dosahne Girovné spotieby v Evropé — tedy cca
15 mil. barelti/den, k c¢emuz by mélo dojit nékdy okolo roku 2020. Lze tedy v pfistich
letech vyvodit vyznamnou ulohu Ciny na poptavkové strané a jeji rostouci ,,zizeti* po
ropé, kterd s sebou ponese tlak na riist cen ¢i zvySeni nabidky producenty. A prave jejich
ptized (a dodavky) si Cina bude chtit zajistit.

Velmi uzkou korelaci mezi riistem ¢inské spotieby ropy a cenou ropy na svétovych
trzich vidime i v grafu 4. Také Indie, druha nejlidnatéjsi zemé, svou spotfebu neustale
zvysuje. Obecnym problémem je efektivita uziti ropy. Vznikajici trhy spotfebuji pro vy-
produkovani jednoho dolaru HDP vice nez dvakrat tolik ropy oproti vyspélym zemim
(The Economist, 27. 8. 2005). I mezi vyspélymi zemémi jsou ovSem zavazné rozdily —
USA potiebuji 0 50 % vice ropy na jeden dolar HDP nez zemé EU, coz je zejména zpii-
sobeno skutecnosti, Zze v USA plati spotiebitelé za ropné produkty vyrazné¢ méng.

Graf 4
Cena ropy a ¢inské dovozy
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Pramen: The Economist 19. 2. 2005

3 Nicméné v roce 2005 méla podle oficialnich ¢inskych zdroji spotieba ropy v Cing poklesnout 0 0,2 %.
Nékteti zahrani¢ni experti témto oficialnim ¢islam nedavétuji a jejich odhady vzestupu spotieby se
pohybuji v rozmezi 6,4-8 % (The Economist, 28. 1. 2006). IEA (2005) odhaduje 2,5 %.
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Na rozdil od poptavky, ktera ma stabilni mirn€ ristovou tendenci, podléhé nabidka
veétsim vykyvim. V soucasnosti se zd4, ze rust nabidky zaostava za rstem poptavky,
coz se projevuje na nizké rezervni produkéni kapacité. Ta je dnes nejnizsi za poslednich
30 let (Bednat, 2005).

Graf 5
Svétova produkce ropy a nevyuzité kapacity 1960-2004

Nothing to spare a
World oil production and spare capacity

Spare capacity os % Total production R
of total production m bamels perdoy

30 120

195065 70 75 80 &5 90 95200005
Source: Hess Energy Trading Company

Pramen: The Economist, 30. 4. 2005s

Na stran¢ nabidky ropy je vyznamnym faktorem ¢innost kartelu OPEC. Kartel
kontroluje 40 % svétové t&zby a pies 70 %" rezerv (Meier, Roundtree, Schaefer, 1998),
coz zpUsobuje znac¢nou zavislost svétového trhu na jeho ¢innosti. V lednu 2005 ¢lenové
pozastavili dfive platny cil pro ceny ropy v rozmezi 22-28 USD/barel. Jiz v prosinci
ptedchoziho roku omezili produkci i pfesto, ze primérné ceny dosahovaly
34 USD/barel. The Economist (12. 3. 2005) z toho vyvozoval pravdépodobnou
existenci cenového cile nékde kolem 40 USD/barel. Jednim z diivodii této nové politiky
byl v té dobé trvale klesajici dolar. Ten znamenal, Ze i ptes zdvojnasobeni dolarové ceny
ropy od dubna 2002 byl riist ceny vyjadfeny v eurech jen 30 %. Na nabidce ropy se také
projevil dopad vSeobecné piedstavy, Zze na trzich existuje nadbyteéna nabidka, coz
vyustilo ve dvé dekady slabych investic do ropného primyslu.

V disledku dlouhodobé napjaté situace na trhu mtize piijakékoliv nepfiznivé situaci
dojit k velkym vykyvim cen. Pravé v posledni dobé dopadla na ropné trhy fada negativ-
nich kratkodobych faktor (napf. hurikdnova sezéna v Mexickém zalivu).

Na soucasnych cenach se také projevuji spekulace — The Economist (13. 8. 2005)
psal o miliardach dolard, které byly v poloviné roku 2005 umistény na future trzich. Cla-
nek také zminoval jiny problém —s rafinériemi: dle autort byl v té dobé na svétovych tr-
zich dostatek surové ropy, ale nedostateéné byly pravé zpracovatelské kapacity.

Vyznamnym aspektem, ktery nelze piehlédnout, je samoziejmé geopoliticka situa-
ce. Znacna cast svétovych zasob ropy je umisténa na Sttednim vychodé¢; o nestabilité
daného regionu neni potfeba pochybovat. Vyznamny efekt na cenu ropy maji napt. real-
né ¢i potencialni teroristické utoky v Saudské Arabii. Ty by mohly (pokud by byly
uspésné vedeny proti rafinériim) znamenat zasadni vypadek na svétovém ropném
trhu.Vyznamna je i situace v Irdku s pochopitelnym diirazem na stabilitu ropnych

4 Sam OPEC dokonce uvadi 78 % (www.opec.org).
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dodavek. Na trhy piisobi i napjata situace kolem Iranu a jeho jaderného programu.’
Pozitivnim smérem naopak plsobi napi.otevieni nového ropovodu
Baku-Tbilisi-Ceyhan v roce 2005.

Politické faktory jsou ovSem sledovany i v fad¢ dalSich oblasti, které jsou vyznam-
nymi dodavateli suroviny na svétové trhy. Z tohoto pohledu stabilité cen nepfispiva po-
litické déni ve Venezuele ¢i Nigérii ani nedavné znarodnéni firmy Jukos v Rusku. Nega-
tivni vliv méely i n&které klimatické faktory — zejména hurikdny v Mexickém zalivu.
Ostie sledovany jsou i faktory v podobé americkych strategickych rezerv ¢i stavek
v prumyslovych konglomeratech ropného pramyslu.

4. Disledky pro svétové hospodarstvi

Jaké jsou dopady vyssich cen ropy na svétové hospodaistvi? U vyspélychirozvojovych
ekonomik je primarnim dopadem tlak na rist cenové hladiny. Nicméné mensi vyznam
ropy Vv jednotlivych ekonomikach se odrazi i v mensim vlivu na cenové indexy. Sou-
bézné navic ve svétovém hospodarstvi nyni plisobi i tlaky na snizovani cen, coz je spo-
jeno zejména s vétSim zapojenim Cinské ekonomiky. Proto zatim nedoslo k zadnému
dramatickému ristu cenovych indext. Pozitivni je, Ze se vlady (i pfes riist cen komodi-
ty) vétSinou nesnazi na trzich intervenovat a zavadét nové regulace, ani napt. udrzovat
ceny pohonnych hmot administrativnimi opatfenimi. Nicméné vlady Ciny nebo Indie
ceny trvale dotuji. Jiné zemé (Indonésie) naopak v soucasnosti ceny benzinu na doma-
cim trhu deregulovaly. Pfipomenme, ze se riist domacich cen tyka i producent ropy,
protoze vysoké vyvozy vedou k ristu mnozstvi penéz v ekonomice, a timi ke zvySovani
cenové hladiny. Cimz se dostavame k dal§imu vyznamnému faktoru.

Druhym vyznamnym aspektem jsou zmény v rozlozeni svétového obchodu. Sou-
hrnny prebytek bézného tctu platebni bilance vyvozcl ropy by mél v roce 2005 dosah-
nout400 mld. USD, cozje ¢tyfikrat vice nez v roce 2002 (The Economist, 12. 11.2005).
V poméru ku HDP by mél tento ptebytek u zemi Blizkého vychodu dosdhnout v primeé-
ru 25 %, v ptipad€ Ruska 13 % a Norska 18 %. Na druhé strané napt. tolik diskutovany
schodek bézného uctu USA vznika primarné praveé s producenty ropy. Znacna ¢ast pro-
sttedkll ziskanych z prodeje ropy se vraci zpét do zemi konzumujicich ropu v podobé
zvyseni jejich vyvozl. Dopad vSak neni zcela eliminovan, protoZe se projevuje v pri-
méru vy$§i mira uspor u zemi vyvazejicich ropu. Uspory ze zemi vyvazejicich ropu viak
financujici schodky bézného tctu u zemi dovazejicich ropu (napt. USA) v podobé prili-
vu kapitalu, tedy napt. v podobé& nakupu americkych dluhopist. Jaké jsou vnitini dopa-
dy rastu vyvozi? Zemeé OPEC v soucasnosti méné utraceji nez v predchozich ptipadech
vzestupu cen. V letech 1973-1976 bylo 60 % zisk( utraceno na dovozy, v letech
1978-1981 to bylo dokonce 75 %, ale v letech 2002-2005 by mél tento ukazatel dosaho-
vat jen 40 % (The Economist, 12. 11. 2005). Nékteré zem¢ misto ristu dovozl ustavuji
specialni fondy (Rusko), do kterych sméiuje ¢ast soucasnych mimotradnych ziski, nebo
splaceji staré dluhy. V1ady v priméru utratily jen 30 % mimotadnych ptijmu proti 75 %

5 Iran vyhrozuje, Ze zastavi dodavky ropy na svétové trhy. The Economist (28. 1. 2006) uvadi, ze
podobné i Saddam Husajn ptilezitostné pouzival uzavieni ropnych kohoutki jako politického nastroje.
Ale ztrata franu by byla pro svétovy ropny trh mnohem horsi. iranské produkce dosahuje 4 mil. barelt
ropy aje vétsi, nez kdy byla iracka. Volné kapacity jsou navic mnohem vice omezeny nez v 90. letech.
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v 70. a 80. letech a primérné rozpoctové prebytky se zvysily ze 2 % v roce 2002 na 15 %
v lofiském roce.’

Obecné je problematické, zda jsou vysoké zasoby ropy pro vyvozce pozitivem.
Tabulka 2 ukazuje zavislost vybranych zemi na ropé.

Tabulka 2

Podil ropy a zemniho plynu na HDP v roce 2002 (v %)
Kuvajt 97
Katar 93
Saudska Arabie 83
Alzirsko 58
Bahrajn 55
Libye 53
SAE 45
Syrie 37
Egypt 18

Pramen: Némec, Ropa je pozehnanim i prokletim, HN 14. 2. 2006

Zavislost na ropé je v uvedenych zemich mimotadné vysokd. Napiiklad v Satdské
Arabii tvoti ptijmy z ropy zhruba 80 % pifijmu statu (Némec, 2006). VétSina ropnych
statii od svych ob¢ani nevybira dané a poskytuje masivni subvence. Obecné potom sku-
teCnost, Ze zeme ma nalezisté nerostnych surovin, prekvapivé negativné koreluje s eko-
nomickym ristem. Gylfason (2004) uvadi, Ze HNP na hlavu se v zemich OPEC v letech
1960-2000 zvySoval v priiméru jen o 0,3 % ro¢né. Autor pfimo zmifiuje negativni vazbu
mezi podilem surovinovych zdroji na HDP a ekonomickymi vysledky tak, jak je vyjad-
feno v grafu 6.

Graf 6
Vztah mezi praimérnym ro¢nim riistem HNP na osobu a podilem primarni produkce na HDP
1960-2000 (164 zemi)
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Pramen: Gylfason, Institutions and Economic Performace, 2004

6  Proti tomu autofi IMF Survey pisi, ze vyssi ptijmy z ropy byly napi. v Satidské Arabii pouzity v prvni
fadé na navySeni vydaju na zdravotnictvi a Skolstvi a také k zlepSeni infrastruktury (IMF Survey,
9.1.2006).
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Spory se vedou o to, pro€ se vyssi ceny ropy neprojevuji na poklesu tempa rtistu svétové-
ho hospodaistvi jako v ptipadé¢ ptedchozich ropnych Sokd. Dle modelu Mezinarodniho mé-
nového fondu by se mél riist ceny ropy o 10 USD projevit snizenim tempa ristu svétové eko-
nomiky o ti1 pétiny procentniho bodu — v diisledku ristu ceny ropy o 30 USD by se proto mél
snizit riist téméf o 2 procentni body (The Economist, 27. 8. 2005). Casopis se viak domnival,
ze hlavni pficina, pro¢ vliv nebyl zdaleka tak vyrazny, spocivala v uvolnéné ménové politice
v USA a Cing. Tyto zemé jsou stale tahouny svétového hospodaistvi, coz vyvazuje negativni
vliv ceny ropy.

Proti vyvoji ndsledujicimu po predchozich ropnych Socich ptsobi i dalsi faktor. K ristu
cen doslo velmi postupné — napt. v roce 1979 se ceny zdvojnasobily béhem pul roku —
av soucasnosti to trvalo 18 mésici, coz dalo firmam i domacnostem moznost se ptizplsobit.

Redlné ceny navic nejsou az tak vysoké (jak dokazuje graf7), i kdyz v roce 2005 jiz byly
kratkodobé¢ vyssi nez v roce 1974 nebo 1990. Stale vSak nedoséahly vrcholu z roku 1980.

Graf 7
Nominalni a realné ceny ropy v letech 1946-2005 v USD/barel (ro¢ni priméry)
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Pramen: http://inflationdata.com/inflation/Inflation_Rate/Historical_QOil_Prices_Table.asp

Proti negativnim tendencim spojenym s rstem ceny ropy pusobi i zminény rist
efektivity uziti ropy a skutecnost, Ze ekonomiky maji vyssi podil sluzeb, u kterych se
rust ceny ropy tolik neprojevuje.

Odhady vlivu na svétové hospodaistvi jako vyse zminény odhad MMF jsou navic
zalozeny na piedchozich Socich, jejichz zdkladem byl propad nabidky. V soucasnosti je vSak
primarni pticinou vysoka poptavka, coz je v podstaté diisledek zdravého rtistu hospodarstvi.
Na druhé strané je pravdépodobné, Ze ceny zistanou vyssi, pokud pfi¢ina neni
v kratkodobém naruseni nabidky.

5. Trendy ve vyvoji ropy

Nedojde-li k zasadnimu ochlazeni svétového hospodatstvi, da se predpokladat, ze
v kratkém obdobi nebude nabidka rostouci poptavce stacit. Cina napf. spotfebovava jen
jednu patnéctinu ropy na osobu proti USA (The Economist, 27. 8. 2005) a z toho je jasné
patrné, Ze poptavka v této zemi poroste, pokud se bude zvySovat jeji HDP.

Globalni dlouhodobé odhady vyvoje ropného a energetického trhu se vyznamné riizni.
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Mezinarodni agentura pro energii (IEA, 2005) odhaduje, Ze v pristich 25 letech poptavka po
energii poroste pramémym tempem 1,6 % rocné a ze spotieba bude vroce 2030 o 50 % vyssi
nez dnes. Ptes 60 % tohoto riistu bude predstavovat vzestup spotieby ropy a zemniho plynu.
Pokud vsak vlady spotiebitelskych stati v ramci ideji Setfeni zivotniho prostiedi a snah o
zpomaleni globalniho oteplovani rozhodnou o omezeni spotieby fosilnich paliv, vzroste dle
odhadt IEA spotieba energie oproti dnesku ,jen” o 37 %.

Podobné nazory sdili Energy Information Administration (EIA) — Energeticky statistic-
ky arad USA, ktery se zaméiuje na ropu samotnou. Odhaduje, Ze poptavka vzroste ze 78 mil.
barelti denné v roce 2002 na 119 mil. bareli v roce 2025 (International Energy Outlook,
2005), coz je narust pres 2 % rocné.

Jak se bude dle EIA vyvijet spotieba ropy v nasledujicich letech, je zachyceno v grafu 8.

Graf 8
Denni spotieba ropy dle regiont v letech 2002 a 2025 (v mil. bareld)
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Pramen: Energy Information Administration: International Energy Outlook, 2005

Autoti World Energy Outlook 2004 se domnivaji, Ze budou-li vlady udrzovat sou-
casnou politiku, bude v roce 2030 spotieba energie o 30 % vyssi nez dnes — dvé tietiny
tohoto rustu vzniknou v rozvojovych zemich ve shod¢ s jejich ekonomickym a populac-
nim ristem (Finance and Development, 2005). Jak se bude ménit celkova spotieba ener-
gii a také spotieba v jednotlivych sektorech ekonomik, zachycuji grafy 9 a 10.

Graf 9
Rust svétové spotieby energii 1970-2030 (mil. tun ropného ekvivalentu)
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Pramen: Finance and Development: Energy (In)security?, 2005
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Graf 10
Predpokladané zmény ve spotiebé ropy v roce 2030 dle jednotlivych sektort (mil. barelt za den)
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Pramen: Finance and Development: Energy (In)security?, 2005

Pravdépodobnou reakci trhuna zvySeni poptavaného mnozstvi bude riist ceny a zvy-
Sena tézba tak, aby doslo k vyrovnani nabidky a poptavky. Otazkou je, kde se rovnovéaha
ustavi. Néktefi autofi (napt. Savinar, McKenzie, 2004) jiz kompletuji katastrofické ¢i
méné katastrofické scénare pro dobu, kdy nabidka poptavce prestane stacita dojde k vy-
stfeleni cen. Pfipomenme, Ze podobné katastrofické scénare se datuji az do 19. stoleti
a zatim se nikdy nenaplnily. Nicméné ovétené celosvétové zasoby ropy v roce 2005
dosahovaly 1200 mld. bareli, coz by pii soucasné miie spotieby mélo vystacit ptiblizné
na 40 let (Matocha, 2006).

Optimistictejsi autoti doufaji v silu trhu a bud’ v umoznéni dalsi t€zby z nalezise, kte-
rd pii soucasné cené a stavu technologii nelze tézit, ¢i v postupné (alespon ¢aste¢né) na-
hrazeni drahé suroviny jinymi energiemi a v efektivnéjsi vyuzivani ropy. Toto feSeni
trznim systémem je nejpravdépodobnéjsi. Nyni lze z naleziste vytézit zhruba 30 % ropy.
Drahd ropa umozni implementovani technologii, které pii souc¢asnych cenach nejsou
ekonomicky rentabilni a které¢ umozni vétsi vytézeni kazdého nalezisté. V tomto sméru
je mozné zminit napi. ropné pisky v Kanad¢, ktera ma druhé nejvyssi rezervy ropy na
sveté po Saudské Arabii (The Economist, 3. 12. 2005). Trend smérem k uziti htire do-
stupnych zdroju je jiz patrny — The Economist (19. 11. 2005) napft. popisuje boom zaka-
zek pro firmy vyrabéjici ropné plosSiny. Soubézné se dd oc¢ekavat, ze dojde k dalsimu
zefektivnéni vyrob a snizeni zavislosti na rop¢ v dusledku jeji vysoké ceny.

Dalsim trendem je ptesun k alternativnim energetickym zdrojtim. Naptiklad global-
ni prodeje solarnich panelti by mély v roce 2005 dosahnout 11 mld. USD proti 7 mld.
USD v ptedchozim roce. To se odrazi na riistu cen akcii spolecnosti vyrabé&jicich alter-
nativni zdroje energie (The Economist, 5. 11. 2005). V tomto sméru pusobi i direktivy
EU. Situaci si uvédomuji i samotné firmy — vzpomenme uspéchu, ktery zaznamenala
automobilka Toyota s hybridnimi vozidly. Dal§im novym palivem je napf. ethanol —
v Brazilii jej dnes mize pouzivat 60 % automobili (IMF, 2006). Nejen cena ropy, ale
i ekologické aspekty hovoti ve prospéch zemniho plynu. Ten bude v budoucnu hojné
vyuzivanym zdrojem energie. Oziveni zajmu se pravdépodobné docka i jaderna
a uhelna energetika.

Ptedchozi uvazované faktory jasné ukazuji, ze feSeni soucasné situace na trhu s ro-
pou bude probihat v n¢kolika rovinach, tak jako v minulosti. Jinymi slovy autofi se do-
mnivaji, Ze nejlepsi feSeni je takové, které nechd vyvoj na trznich silach.
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CONTEMPORARY SITUATION ON THE OIL MARKET
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Abstract

The paper deals with questions connected with the present situation on the world oil market. First,
we shortly focus on the context and the historical development of the prices of oil and the reactions
of the market subjects. We discuss general factors on the oil market. And then we apply these
factors to the current situation on the market. We try to find the main contemporary causes of the
growth of the oil prices. We come to the conclusion that the main causes are connected with the
growing demand on the market in contrary to (for example) the shocks in the 1970s that were
caused by limited supply. Consequently, we concentrate on the impacts of the growth of the oil
prices on the world economy. We found out that the impact is still very limited because the whole
world economy is growing strongly and even the impact on the price level is very narrow. At the end
of the paper we mention prognosis about the future of the oil market.
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