
Jed ním z nej ví ce dis ku to va ných té mat v sou èas ném svì to vém hos po dáø ství jsou ceny ropy 
a je jich dra ma tic ký rùst v po sled ních le tech. V od bor ném tis ku pro bí há dis ku se o pøí èi nách 
to ho to vý vo je i o do pa dech na jed not li vé eko no mi ky i svì to vé hos po dáø ství jako ce lek.
V ná sle du jí cím pøí spìv ku se po ku sí me od po vì dìt na nì kte ré z otá zek spo je ných se sou -
èas ným vý vo jem. V prv ním kro ku se však za mì øí me na dlou ho do bý his to ric ký vý voj cen
vèet nì re ak ce sub jek tù na pøed cho zí rop né šoky. V dal ším kro ku bu de me ana ly zo vat sou -
èas nou si tu a ci, hle dat pøí èi ny rùs tu cen a za mì øí me se i na dopady na svìtové hospodáøství. 
V závìreèné èásti zmíníme nìkteré prognózy týkající se trhu s ropou.

1. His to ric ký vý voj trhu s ro pou

Pro mìn li vost cen ropy, kte rou v po sled ních mì sí cích sle du je me, není v his to ric kém vý -
vo ji ni èím mi mo øád ným. Na dru hou stra nu do sáh ly no mi nál ní ceny ne dáv ných závrat -
ných hod not (pøes 70 USD za ba rel) po pr vé. His to rie za zna me ná vá nì ko lik vý raz ných
rùstù cen ozna èo va ných jako rop né šoky. Lze je snad no vy èíst z gra fu 1.

Graf 1
Nominální cena ropy na svìtových trzích (v USD za barel)

Pramen: http://www.euroekonom.cz/grafy-html/cena%20ropy.html

Z gra fu 1 je pa trné, že ob do bí lev né ropy skon èi lo v roce 1973, kdy pro bì hl, jako dù -
sle dek Jom Kip pur ské vál ky, prv ní rop ný šok. Arab ské stá ty se roz hodly pøe vzít kon t ro -
lu nad tìžbou a uva lit em bar go na vý voz ropy (pøe de vším) do USA jako sank ci za je jich
pod po ru Iz ra e le. Vedle po li tic kých dù vo dù je k tìm to kro kùm ved la i sna ha do stat se
k vyš ším pøí jmùm z pro de je ropy. V dù sled ku ome ze ní na bíd ky do šlo k rùs tu ceny ze
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3 USD na pøi bližnì 11 USD, což v té dobì pøispìlo k hospodáøské recesi ve vyspìlém
svìtì.

Dal ší pod stat ný skok v ce no vém vý vo ji lze za zna menat na kon ci 70. let. Is lám ská re vo -
lu ce v Írá nu a irác ko-írán ská vál ka zpù so bi ly vý ky vy v tìžbì a vý vo zu z obou zemí. Na tr -
zích vznik la pa ni ka z možného ne do stat ku ropy a do šlo k pøe kot né mu hro ma dì ní zá sob,
což ješ tì umoc ni ly prak ti ky spe ku lan tù. Ceny ropy v dù sled ku tìch to udá los tí prud ce vy -
støe li ly. Do pa dy na svì to vé hos po dáø ství ne by ly již tak sil né, a to díky na hro ma dì ným zá -
so bám, vìtší efektivnosti využívání ropy a odklonu k alternativním palivùm.

Jaké byly dlou ho do bé do pa dy vy so kých cen ropy? Rop né šoky zpù so bi ly, že in ten zi ta
užití ropy, tedy její množství po tøeb né pro vy tvo øe ní jed not ky HDP, za èa la kle sat, jak vi dí -
me v gra fu 2. Vy spì lé zemì po tøe bu jí v sou èas nos ti jen po lo vi nu ropy na vy tvo øe ní do la ru
HDP opro ti po lo vi nì 70. let (The Eco no mist, 27. 8. 2005). V dù sled ku toho se snížil i po díl
ropy na ko mo dit ních do vo zech do zemí OECD ze 13 % na kon ci 70. let na 4 % na kon ci let
90. (The Economist, 30. 4. 2005).

Graf 2 
In ten zi ta používá ní ropy ve svì tì (bez cen t rál nì plá no va ných eko no mik) a re ál né ceny ropy
v ob do bí 1953-1999

Pramen: Chalabi, F.J.: Oil Price Volatility in the World Market: Causes and Impact on the Economies of the Oil

Producing Countries in the ESCWA Area, 2000

Zmì ny ve struk tu øe spo tøe by ener gie jsou dob øe pa tr né i z ta bul ky 1, kte rá za chy cu je
pri már ní spo tøe bu ener gie v jed not li vých zemích a seskupeních.

Ta bul ka 1 
Pri már ní spo tøe ba ener gie (po díl na cel ko vé spo tøe bì ener gie v %)

Ropa Zemní plyn Jaderná energie Uhlí Voda
1979 1999 1979 1999 1979 1999 1979 1999 1979 1999

Spojené státy americké
46,8 40,0 27,9 25,2 3,7 9,0 20,3 24,6 1,3 1,2

Západní Evropa
55,7 44,4 14,5 22,3 3,8 14,9 23,2 15,5 2,9 3,0

Japonsko
67,4 50,1 5,2 13,0 12,8 17,7 12,8 17,7 1,8 1,5



Austrálie, Kanada, Nový Zéland
47,9 36,9 22,4 25,1 3,3 5,5 18,3 22,8 8,1 9,6

OECD
52,5 42,5 20,8 22,9 3,8 11,5 20,6 20,7 2,4 2,5

Bývalý Sovìtský svaz
35,2 20,0 28,4 53,2 1,3 5,8 33,7 18,9 1,3 2,1

Svìt celkem
47,5 40,6 19,8 24,2 2,5 7,6 28,0 25,0 2,2 2,7

Pra men: Cha la bi, F.J.: Oil Pri ce Vo la ti li ty in the World Mar ket: Cau ses and Im pact on the Eco no mies of the Oil

Pro du cing Coun tries in the ESCWA Area, 2000

Vy so ké ceny se pro je vi ly i na stra nì na bíd ky. Rùst cen ropy zpù so bil, že i na le ziš tì,
kte rá byla pøi níz kých ce nách ne ren ta bil ní, se sta la zis ko vý mi. Ropu pro to za èa lo tìžit
Nor sko nebo Vel ká Bri tá nie. I v tom to smì ru na víc pù so bil tech no lo gic ký po krok, který
tìžbu prùbìžnì zlevòoval.

Tøe tí vý znam ný rùst cen ropy je spo jo ván s vál kou v Per ském zá li vu na po èát ku
90. let. Po je jím skon èe ní se ceny vrá ti ly na úro veò oko lo 15-20 USD za ba rel a na této
úrov ni s men ší mi výkyvy setrvávaly.

Na za se dá ní v Jakar tì v roce 1997 se OPEC roz ho dl zvý šit pro duk ci ropy, prá vì
v dobì, když byly asij ské eko no mi ky zasaženy mì no vou kri zí. V dù sled ku toho do šlo
k pro pa du cen až na 10 USD za ba rel. OPEC v re ak ci na ten to po kles ome zil den ní pro -
duk ci o 3 mil. ba re lù a ceny ná sled nì opìt vzrost ly. Ten to vze stup ný trend za sta vi lo
osla be ní rùs tu ame ric ké ho hos po dáø ství a zvý še ní tìžby mimo zemì OPEC. Zlo mo vým
mo men tem byly te ro ris tic ké úto ky 11. záøí 2001. Ješ tì v lis to pa du téhož  roku však byly
ceny ropy na 18 USD. Ná sle do val je jich rych lý vze stup.

2. Obec né de ter mi nan ty vý vo je cen ropy

Fak to ry ma jí cí vliv na cenu ropy mùžeme rám co vì roz li šit jed nak na dlou ho do bé a krát ko -
do bé a také ovšem podle toho, zda pù so bí na na bíd ku èi po ptáv ku. Mezi dlou ho do bé fak to -
ry øa dí me ty, kte ré po sou va jí ce no vý prù mìr v del ším èa so vém ob do bí. Do této sku pi ny
obec nì spa da jí dlou ho do bé zmì ny v na bíd ce a po ptáv ce – napø. eko no mic ký vze stup Èíny
a s ním spo je ný vý znam ný rùst po ptáv ky po ropì v této zemi, nebo ob je ve ní no vých na le -
ziš•. Tyto dlouho do bé zmì ny mo hou být mj. zpù so be ny napø. již zmi òo va ným tech no lo -
gic kým vý vo jem, mi mo øád ný mi po li tic ký mi udá lost mi (dlou ho tr va jí cí irác ko-írán skou
vál kou apod.) a také fak to ry eko no mic ký mi (napø. dlou ho do bý mi tren dy v cenì do la ru),
zmì na mi v le gisla ti vì (zejmé na v ochra nì život ní ho pro støe dí) apod.

Krát ko do bé fak to ry ne de ter mi nu jí dlou ho do bý ce no vý trend, ale trhy pou ze krát ko do bì
vy chý lí. Mezi tyto fak to ry mùžeme za øa dit napø. po li tic kou ne sta bi li tu, de struk ce ro po vo dù,
zmì ny tý den ních zá sob ropy, hu ri ká ny èi mi mo øád né tep lot ní vý ky vy (silnou nebo na o pak
sla bou zimu) apod. Tyto fak to ry by obecnì nemìly mít na cenu ropy dlouhodobìjší vliv.

3. Pøí èi ny sou èas né si tu a ce na trhu s ropou

V po sled ních le tech za zna me ná vá me vy so ké ceny ropy na svì to vém trhu. Na pøí klad jen v roce 
2005 vzrost la prù mìr ná cena o 41 % (IMF, 2006). Ma xi ma ceny do sáh ly prá vì v létì 2005,
kdy se po hy bo va ly ko lem 70 USD/ba rel (dne 30. 8. 2005 vy sko èi la cena ropy WTI na 69,91
USD/ba rel). Re ál nì jsou ceny stá le po mìr nì níz ké a ne do sa hu jí úrov nì ze 70. let (viz graf 7).

PO LI TIC KÁ EKO NO MIE, 4, 2006            531



532           PO LI TIC KÁ EKO NO MIE, 4, 2006

Zdù vod nì ní, proè v po sled ních le tech ceny ropy vý znam nì vzrost ly, je více a ná zo ry
se mezi ex per ty vý raz nì rùz ní. Pro fe sor Alha j ji (2005) tyto do mnìn ky su mari zu je a èle -
ní ná sle dov nì: Me zi ná rod ní ener ge tic ká or ga ni za ce (IEA) si tu a ci in ter pre tu je jako „ira -
ci o nál ní živos ti“ trhu, OPEC jako „spe ku la tiv ní bub li nu“, nì kte øí ame riè tí politi ci ho -
vo øí o „tržní síle OPEC“, nì kte øí ge o lo go vé o „tìžeb ním vr cho lu“1 a experti a soukromý
sektor o „tržních základech“ fungování trhu.

Dle na še ho ná zo ru jsou pro ana lý zu sou èas né si tu a ce dùležité fak to ry na stra nì po ptáv ky
i na bíd ky. Zá klad ním im pul sem se jeví dlou ho do bý po ptáv ko vý trend. V prù bì hu 90. let a na 
po èát ku 21. sto le tí po ptáv ka po ropì rost la a ros te. Pøí èi nou je pøí z ni vý vý voj svì to vé ho hos -
po dáø ství jako cel ku, což vede k rùs tu po ptáv ky po ener ge tic kých zdrojích.2 Na pøí klad v roce 
2004 byl rùst svì to vé ho hos po dáø ství i svì to vé po ptáv ky po ropì nej vyš ší za po sled ních 30
let (The Eco no mist, 27. 8. 2005) – svì to vá spo tøe ba se v roce 2004 zvý ši la o 3,4 % pro ti ob -
vyk lým 1-2 %. Den ní spo tøe ba ropy do sáh la cca 80 mil. ba re lù pro ti 69 mil. ba re lù v roce
1994 (Ma to cha, 2006). V roce 2005 však vzrost la svì to vá spo tøe ba již „jen“ o 1,1 mil. ba re lù
za den opro ti 3 mil. ba re lù v roce 2004. Pøí èi nou je mír né snížení po ptáv ky v USA a Èínì.
V Èínì byly vy øe šeny døí vìj ší pro blé my v do dáv kách uhlí, kte ré byly prá vì ro pou na hra zo -
vá ny (IMF, 2006). O dal ších 1,5 mil. ba re lù den nì se oèe ká vá vzrùst spo tøe by v roce 2006.
Dal ším fak to rem na po p távko vé stra nì je dle IMF (2006) to, že zemì OECD, i pøes vy so ké
ceny, zvý ši ly v roce 2005 své zá so by, a to na úro veò nej vyš ší za po sled ních pìt let.

Aè ko liv USA zù stá va jí nej vìt ším spotøe bi te lem ropy (jed na ètvr tina svì to vé pro -
duk ce), dvì tøe ti ny rùs tu po ptáv ky pøi pa da jí na vzni ka jící (emer ging) a roz vo jo vé trhy,
kde do chá zí jak k vy so ké mu rùs tu vý ko nu, tak k rùs tu po pu la ce. Vel mi vý znam nou roli
v tom to smì ru hra je Asie, zejmé na Èína. Tuto sku teènost nám do kres lu je graf 3.

Graf 3 
Poptávka po ropì v Asii a severní Americe v letech 1979-1999

Pramen: Meier, R., Roundtree J., Schaefer M.: Oil Shock – Energy Supply and Demand, Past, Present & Future,

Obele Oil Corporation, 1998

 

  

1 Pojem tìžební vrchol je spojován s Dr. M. King Hubbertem, který v roce 1956 správnì pøedpovìdìl, že
produkce ropy USA (bez Aljašky) vyvrcholí v roce 1969 plus mínus 1 rok. Tato produkce vskutku
vyvrcholila v roce 1970. Je po nìm pojmenována tzv. Hubbertova køivka, která pøedpovídá vývoj tìžby
ropy a její tvar pøipomíná Gaussovu køivku. Otázkou zùstává, kdy nastane celosvìtový vrchol tìžby.
Nìkteøí autoøi øíkají, že vrchol již nastal, jiní ho pøedpovídají nìkdy okolo roku 2010 èi pozdìji
(www.hubbertpeak.com/hubbert).

2 Soubìžnì roste i cena øady dalších komodit a surovin – napø. oceli, olova, zinku, mìdi nebo zlata.



V posledních letech Èína prochází nìèím podobným „prùmyslové revoluci“, což
s sebou nese také zvýšené nároky na energii a nerostné suroviny. Ekonomika rostla
v posledních 20 letech v prùmìru o 9-10 %, v souèasné dobì se opìt pohybuje okolo
9 %. Významnì se vyvíjí i export – zemì se stala jedním z nejvìtších exportérù.
V souèasnosti vyrábí napø. 50 % svìtových bot, 70 % hraèek, 30 % textilu èi 25 %
obleèení (Zemánek, 2005). Èína byla až do roku 1993 pátým nejvìtším ropným
producentem a èistým vývozcem ropy. Vzhledem k ekonomickému rùstu se z ní však
stal èistý importér. V roce 1993 dovážela 80 000 barelù ropy dennì, do roku 1996
vzrostly denní dovozy na 2 mil. barelù (Meier, Roundtree, Schaefer, 1998) a v roce 2006 
by mìly denní dovozy dle EIA dosáhnout 7,3 mil. barelù (Zemánek, 2005). Èínský podíl 
na svìtové spotøebì ropy v souèasnosti dosahuje 8 %. The Economist (27. 8. 2005)
uvádí, že Èína je odpovìdná za tøetinu rùstu poptávky po ropì od roku 2000 a jen v roce
2004 se mìla její spotøeba zvýšit o 16 %.3 Zemánek také uvádí, že se rùst spotøeby ropy
v Èínì patrnì zastaví až v okamžiku, kdy dosáhne úrovnì spotøeby v Evropì – tedy cca
15 mil. barelù/den, k èemuž by mìlo dojít nìkdy okolo roku 2020. Lze tedy v pøíštích
letech vyvodit významnou úlohu Èíny na poptávkové stranì a její rostoucí „žízeò“ po
ropì, která s sebou ponese tlak na rùst cen èi zvýšení nabídky producenty. A právì jejich
pøízeò (a dodávky) si Èína bude chtít zajistit.

Vel mi úz kou ko re la ci mezi rùs tem èín ské spo tøe by ropy a ce nou ropy na svì to vých
tr zích vi dí me i v gra fu 4. Také In die, dru há nej lid na tìj ší zemì, svou spo tøe bu ne u stá le
zvy šu je. Obec ným pro blé mem je efek ti vi ta užití ropy. Vzni ka jí cí trhy spo tøe bu jí pro vy -
pro du ko vá ní jed no ho do la ru HDP více než dva krát to lik ropy opro ti vy spìlým ze mím
(The Eco no mist, 27. 8. 2005). I mezi vy spì lý mi ze mì mi jsou ovšem závažné roz dí ly –
USA po tøe bu jí o 50 % více ropy na je den do lar HDP než zemì EU, což je zejmé na zpù -
so be no sku teè nos tí, že v USA pla tí spo tøe bi te lé za rop né pro duk ty vý raz nì ménì.

Graf 4 
Cena ropy a èínské dovozy

Pramen: The Economist 19. 2. 2005
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3 Nicménì v roce 2005 mìla podle oficiálních èínských zdrojù spotøeba ropy v Èínì poklesnout o 0,2 %.
Nìkteøí zahranièní experti tìmto oficiálním èíslùm nedùvìøují a jejich odhady vzestupu spotøeby se
pohybují v rozmezí 6,4-8 % (The Economist, 28. 1. 2006). IEA (2005) odhaduje 2,5 %.
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Na roz díl od po ptáv ky, kte rá má sta bil ní mír nì rùsto vou ten den ci, pod lé há na bíd ka
vìt ším vý ky vùm. V sou èas nos ti se zdá, že rùst na bíd ky za o stá vá za rùs tem po ptáv ky,
což se pro je vu je na níz ké re zerv ní pro dukè ní ka pa ci tì. Ta je dnes nej nižší za posledních
30 let (Bednáø, 2005). 

Graf 5 
Svìtová produkce ropy a nevyužité kapacity 1960-2004

Pramen: The Economist, 30. 4. 2005s

Na stranì nabídky ropy je významným faktorem èinnost kartelu OPEC. Kartel
kontroluje 40 % svìtové tìžby a pøes 70 %4 rezerv (Meier, Roundtree, Schaefer, 1998),
což zpùsobuje znaènou závislost svìtového trhu na jeho èinnosti. V lednu 2005 èlenové
pozastavili døíve platný cíl pro ceny ropy v rozmezí 22-28 USD/barel. Již v prosinci
pøedchozího roku omezili produkci i pøesto, že prùmìrné ceny dosahovaly
34 USD/barel. The Economist (12. 3. 2005) z toho vyvozoval pravdìpodobnou
existenci cenového cíle nìkde kolem 40 USD/barel. Jedním z dùvodù této nové politiky
byl v té dobì trvale klesající dolar. Ten znamenal, že i pøes zdvojnásobení dolarové ceny
ropy od dubna 2002 byl rùst ceny vyjádøený v eurech jen 30 %. Na nabídce ropy se také
projevil dopad všeobecné pøedstavy, že na trzích existuje nadbyteèná nabídka, což
vyústilo ve dvì dekády slabých investic do ropného prùmyslu.

V dù sled ku dlou ho do bì na pja té si tu a ce na trhu mùže pøi ja ké ko liv ne pøí z ni vé si tu a ci 
do jít k vel kým vý ky vùm cen. Právì v po sled ní dobì do padla na rop né trhy øada ne ga tiv -
ních krát ko do bých fak to rù (napø. hu ri ká no vá se zó na v Me xic kém zá li vu).

Na sou èas ných ce nách se také pro je vu jí spe ku la ce – The Eco no mist (13. 8. 2005)
psal o mi li ar dách do la rù, kte ré byly v po lo vi nì roku 2005 umís tì ny na fu tu re tr zích. Èlá -
nek také zmi òo val jiný pro blém – s ra fi né ri e mi: dle au to rù byl v té dobì na svì to vých tr -
zích do sta tek su ro vé ropy, ale ne do sta teè né byly právì zpracovatelské kapacity.

Vý znam ným aspek tem, kte rý ne lze pøe hléd nout, je sa mo zøej mì ge o po li tic ká si tu a -
ce. Znaè ná èást svì to vých zá sob ropy je umís tì na na Støed ním vý cho dì; o ne sta bi li tì
da né ho re gi o nu není po tøe ba po chy bo vat. Vý znam ný efekt na cenu ropy mají napø. re ál -
né èi po ten ci ál ní te ro ris tické úto ky v Saud ské Ará bii. Ty by moh ly (po kud by byly
úspìš nì ve de ny pro ti ra fi né ri ím) zna me nat zá sad ní vý pa dek na svì tovém rop ném
trhu.Významná je i situace v Iráku s pochopitelným dùrazem na stabilitu ropných

4 Sám OPEC dokonce uvádí 78 % (www.opec.org).



dodávek. Na trhy pùsobí i napjatá situace kolem Íránu a jeho jaderného programu.5

Pozi t ivním smìrem naopak pùsobí  napø.o tevøení  nového ropovodu
Baku-Tbilisi-Ceyhan v roce 2005.

Po li tic ké fak to ry jsou ovšem sle do vá ny i v øadì dal ších ob las tí, kte ré jsou vý znam -
ný mi do da va te li su ro vi ny na svì to vé trhy. Z to ho to po hle du sta bi li tì cen ne pøi spívá po -
li tic ké dìní ve Ve ne zu e le èi Ni gé rii ani ne dáv né zná rod nì ní fir my Ju kos v Rus ku. Ne ga -
tiv ní vliv mìly i nì kte ré kli ma tic ké fak to ry – zejmé na hu ri ká ny v Me xic kém zá li vu.
Ostøe sle do vá ny jsou i fak to ry v po do bì ame ric kých stra te gic kých rezerv èi stávek
v prùmyslových konglomerátech ropného prùmyslu.

4. Dù sled ky pro svì to vé hos po dáø ství

Jaké jsou do pa dy vyš ších cen ropy na svì to vé hos po dáø ství? U vy spì lých i roz vo jo vých 
eko no mik je pri már ním do pa dem tlak na rùst ce no vé hla di ny. Nicmé nì men ší vý znam
ropy v jed not li vých eko no mi kách se odráží i v men ším vli vu na ce no vé in dexy. Sou -
bìžnì na víc ve svì to vém hos po dáø ství nyní pù so bí i tla ky na snižová ní cen, což je spo -
je no zejmé na s vìt ším za po je ním èín ské eko no mi ky. Pro to za tím ne do šlo k žád né mu
dra ma tic ké mu rùs tu ce no vých in dexù. Po zi tiv ní je, že se vlá dy (i pøes rùst cen ko mo di -
ty) vìt ši nou ne s naží na tr zích in ter ve no vat a za vá dìt nové re gu la ce, ani napø. udržovat
ceny po hon ných hmot ad mi nis tra tiv ní mi opat øe ní mi. Nicmé nì vlá dy Èíny nebo In die
ceny tr va le do tu jí. Jiné zemì (In donésie) na o pak v sou èas nos ti ceny ben zí nu na do má -
cím trhu de re gu lo va ly. Pøi po meò me, že se rùst do má cích cen týká i pro du cen tù ropy,
pro tože vy so ké vý vo zy ve dou k rùs tu množství pe nìz v eko no mi ce, a tím i ke zvyšování
cenové hladiny. Èímž se dostáváme k dalšímu významnému faktoru.

Dru hým vý znam ným aspek tem jsou zmì ny v roz ložení svì to vé ho ob cho du. Sou -
hrn ný pøe by tek bìžného úètu pla teb ní bi lan ce vý voz cù ropy by mìl v roce 2005 do sáh -
nout 400 mld. USD, což je èty øi krát více než v roce 2002 (The Eco no mist, 12. 11. 2005).
V po mì ru ku HDP by mìl ten to pøe by tek u zemí Blíz ké ho vý cho du do sáh nout v prù mì -
ru 25 %, v pøí pa dì Rus ka 13 % a Nor ska 18 %. Na dru hé stra nì napø. to lik dis ku to va ný
scho dek bìžného úètu USA vzni ká pri már nì prá vì s pro du cen ty ropy. Znaè ná èást pro -
støed kù zís ka ných z pro de je ropy se vra cí zpìt do zemí kon zu mu jí cích ropu v po do bì
zvý še ní je jich vý vo zù. Do pad však není zce la eli mi no ván, pro tože se pro je vu je v prù -
mì ru vyš ší míra úspor u zemí vyvážejí cích ropu. Úspo ry ze zemí vyvážejí cích ropu však 
fi nan cu jí cí schod ky bìžného úètu u zemí dovážejí cích ropu (napø. USA) v po do bì pøí li -
vu ka pi tá lu, tedy napø. v po do bì ná ku pu ame ric kých dlu ho pi sù. Jaké jsou vnitø ní do pa -
dy rùs tu vý vo zù? Zemì OPEC v sou èas nos ti ménì utrá ce jí než v pøed cho zích pøí pa dech
vze stu pu cen. V le tech 1973-1976 bylo 60 % zis kù utra ce no na do vo zy, v le tech
1978-1981 to bylo do kon ce 75 %, ale v le tech 2002-2005 by mìl ten to uka za tel do sa ho -
vat jen 40 % (The Eco no mist, 12. 11. 2005). Nì kte ré zemì mís to rùs tu do vo zù usta vu jí
spe ci ál ní fondy (Rus ko), do kte rých smì øu je èást sou èas ných mi mo øád ných zis kù, nebo 
splá ce jí sta ré dlu hy. Vlády v prùmìru utratily jen 30 % mimoøádných pøíjmù proti 75 %
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5 Írán vyhrožuje, že zastaví dodávky ropy na svìtové trhy. The Economist (28. 1. 2006) uvádí, že
podobnì i Saddám Husajn pøíležitostnì používal uzavøení ropných kohoutkù jako politického nástroje.
Ale ztráta Íránu by byla pro svìtový ropný trh mnohem horší. Íránská produkce dosahuje 4 mil. barelù
ropy a je vìtší, než kdy byla irácká. Volné kapacity jsou navíc mnohem více omezeny než v 90. letech.
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v 70. a 80. letech a prùmìrné rozpoètové pøebytky se zvýšily ze 2 % v roce 2002 na 15 %
v loòském roce.6

Obec nì je pro ble ma tic ké, zda jsou vy so ké zá so by ropy pro vý voz ce po zi ti vem.
Tabul ka 2 uka zu je zá vis lost vy bra ných zemí na ropì.

Ta bul ka 2 
Po díl ropy a zem ní ho ply nu na HDP v roce 2002 (v %)

Kuvajt 97
Katar 93
Saúdská Arábie 83
Alžírsko 58
Bahrajn 55
Libye 53
SAE 45
Sýrie 37
Egypt 18

Pramen: Nìmec, Ropa je požehnáním i prokletím, HN 14. 2. 2006

Zá vis lost na ropì je v uve de ných ze mích mi mo øád nì vy so ká. Napøí klad v Sa úd ské
Ará bii tvo øí pøí jmy z ropy zhru ba 80 % pøí jmù stá tu (Nì mec, 2006). Vìt ši na rop ných
stá tù od svých ob èa nù ne vy bí rá danì a po sky tu je masiv ní sub ven ce. Obec nì po tom sku -
teè nost, že zemì má na le ziš tì ne rost ných su ro vin, pøe kva pi vì ne ga tiv nì ko re lu je s eko -
no mickým rùs tem. Gyl fa son (2004) uvá dí, že HNP na hla vu se v ze mích OPEC v le tech
1960-2000 zvy šo val v prù mì ru jen o 0,3 % roè nì. Au tor pøí mo zmi òu je ne ga tiv ní vaz bu 
mezi po dí lem su ro vi no vých zdro jù na HDP a ekono mic ký mi vý sled ky tak, jak je vy já d -
øe no v gra fu 6.

Graf 6
Vztah mezi prùmìrným roèním rùstem HNP na osobu a podílem primární produkce na HDP
1960-2000 (164 zemí)

Pramen: Gylfason, Institutions and Economic Performace, 2004

6  Proti tomu autoøi IMF Survey píší, že vyšší pøíjmy z ropy byly napø. v Saúdské Arábii použity v první
øadì na navýšení výdajù na zdravotnictví a školství a také k zlepšení infrastruktury (IMF Survey,
9. 1. 2006).



Spo ry se ve dou o to, proè se vyš ší ceny ropy ne pro je vu jí na po kle su tem pa rùs tu svì to vé -
ho hos po dáø ství jako v pøí pa dì pøed cho zích rop ných šokù. Dle mo de lu Me zi ná rod ní ho mì -
no vé ho fon du by se mìl rùst ceny ropy o 10 USD pro je vit snížením tem pa rùs tu svì to vé eko -
no mi ky o tøi pì ti ny pro cent ní ho bodu – v dù sled ku rùs tu ceny ropy o 30 USD by se pro to mìl
snížit rùst témìø o 2 pro cent ní body (The Eco no mist, 27. 8. 2005). Èa so pis se však do mní val,
že hlav ní pøí èi na, proè vliv ne byl zda le ka tak vý raz ný, spo èí vala v uvol nì né mì no vé po li ti ce
v USA a Èínì. Tyto zemì jsou stá le tahouny svìtového hospodáøství, což vyvažuje negativní
vliv ceny ropy.

Pro ti vý vo ji ná sle du jí cí mu po pøed cho zích rop ných šo cích pù so bí i dal ší fak tor. K rùs tu
cen do šlo vel mi po stup nì – napø. v roce 1979 se ceny zdvoj ná so bi ly bì hem pùl roku –
a v sou èas nos ti to tr va lo 18 mì sí cù, což dalo fir mám i do mác nos tem možnost se pøizpùsobit.

Re ál né ceny na víc nejsou až tak vy so ké (jak do ka zu je graf 7), i když v roce 2005 již byly
krát ko do bì vyš ší než v roce 1974 nebo 1990. Stá le však ne do sáh ly vr cho lu z roku 1980.

Graf 7 
Nominální a reálné ceny ropy v letech 1946-2005 v USD/barel (roèní prùmìry)

Pramen: http://inflationdata.com/inflation/Inflation_Rate/Historical_Oil_Prices_Table.asp

Pro ti ne ga tiv ním ten den cím spo je ným s rùs tem ceny ropy pù so bí i zmí nì ný rùst
efek ti vi ty užití ropy a sku teè nost, že eko no mi ky mají vyš ší po díl služeb, u kte rých se
rùst ceny ropy tolik neprojevuje.

Od ha dy vli vu na svì to vé hos po dáø ství jako výše zmí nì ný od had MMF jsou na víc
založeny na pøed cho zích šo cích, je jichž zá kla dem byl pro pad na bíd ky. V sou èas nos ti je však 
pri már ní pøí èi nou vy so ká po ptáv ka, což je v pod sta tì dù sle dek zdra vé ho rùs tu hos po dáø ství.
Na dru hé stra nì je prav dì po dob né, že ceny zù sta nou vyš ší, po kud pøíèina není
v krátkodobém narušení nabídky.

5. Tren dy ve vý vo ji ropy

Nedo jde-li k zá sad ní mu ochla ze ní svì to vé ho hos po dáø ství, dá se pøed po klá dat, že
v krát kém ob do bí ne bu de na bíd ka ros tou cí po ptáv ce sta èit. Èína napø. spo tøe bo vá vá jen
jed nu pat nác ti nu ropy na oso bu pro ti USA (The Eco no mist, 27. 8. 2005) a z toho je jas nì
pa tr né, že po ptáv ka v této zemi poroste, pokud se bude zvyšovat její HDP.

Glo bál ní dlou ho do bé od ha dy vý vo je rop né ho a ener ge tic ké ho trhu se vý znam nì rùz ní.
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Me zi ná rod ní agen tu ra pro energii (IEA, 2005) od ha du je, že v pøíš tích 25 le tech po ptáv ka po
energii po ros te prù mìr ným tem pem 1,6 % roè nì a že spo tøe ba bude v roce 2030  o 50 % vyš ší 
než dnes. Pøes 60 % to ho to rùs tu bude pøed sta vo vat vze stup spo tøeby ropy a zem ní ho ply nu.
Po kud však vlá dy spo tøe bi tel ských stá tù v rám ci ide jí še t øe ní život ní ho pro støe dí a snah o
zpo ma le ní glo bál ní ho otep lo vá ní roz hod nou o ome ze ní spo tøe by fosilních paliv, vzroste dle
odhadù IEA spotøeba energie oproti dnešku „jen“ o 37 %.

Po dob né ná zo ry sdí lí Ener gy In for mati on Ad mi nis trati on (EIA) – Ener ge tic ký sta tis tic -
ký úøad USA, kte rý se za mì øu je na ropu sa mot nou. Od ha du je, že po ptáv ka vzros te ze 78 mil. 
ba re lù den nì v roce 2002 na 119 mil. ba re lù v roce 2025 (In ter nati o nal Energy Outlo ok,
2005), což je nárùst pøes 2 % roènì.

Jak se bude dle EIA vy ví jet spo tøe ba ropy v ná sle du jí cích le tech, je za chy ce no v gra fu 8.

Graf 8
Denní spotøeba ropy dle regionù v letech 2002 a 2025 (v mil. barelù)

Pramen: Energy Information Administration: International Energy Outlook, 2005

Au to øi World Ener gy Outlo ok 2004 se do mní va jí, že bu dou-li vlá dy udržovat sou -
èas nou po li ti ku, bude v roce 2030 spo tøe ba ener gie o 30 % vyš ší než dnes – dvì tøe ti ny
to ho to rùs tu vzniknou v roz vo jo vých ze mích ve sho dì s je jich eko no mic kým a po pu laè -
ním rùs tem (Fi nan ce and De ve lo p ment, 2005). Jak se bude mì nit cel ko vá spo tøe ba ener -
gií a také spo tøe ba v jed not li vých sek to rech eko no mik, zachy cu jí gra fy 9 a 10.

Graf 9
Rùst svìtové spotøeby energií 1970-2030 (mil. tun ropného ekvivalentu)

Pramen: Finance and Development: Energy (In)security?, 2005

 



Graf 10 
Pøedpokládané zmìny ve spotøebì ropy v roce 2030 dle jednotlivých sektorù (mil. barelù za den)

Pramen: Finance and Development: Energy (In)security?, 2005

Prav dì po dob nou re ak cí trhu na zvý še ní po ptá va né ho množství bude rùst ceny a zvý -
še ná tìžba tak, aby do šlo k vy rov ná ní na bíd ky a po ptáv ky. Otáz kou je, kde se rov no vá ha 
usta ví. Nì kte øí au to øi (napø. Sa vi nar, Mc Ken zie, 2004) již kom ple tu jí ka tastro fic ké èi
ménì ka tastro fic ké scé ná øe pro dobu, kdy na bíd ka po ptáv ce pøe sta ne sta èit a do jde k vy -
støe le ní cen. Pøi po meò me, že po dob né ka tastro fic ké scé ná øe se da tu jí až do 19. sto le tí
a za tím se ni kdy ne na pl ni ly. Nicmé nì ovì øe né ce lo svì to vé zá so by ropy v roce 2005
dosa ho va ly 1200 mld. ba re lù, což by pøi souèasné míøe spotøeby mìlo vystaèit pøibližnì
na 40 let (Matocha, 2006).

Op ti mis tiè tìj ší au to øi dou fa jí v sílu trhu a buï v umožnìní dal ší tìžby z na le ziš•, kte -
rá pøi sou èas né cenì a sta vu tech no lo gií ne lze tìžit, èi v po stup né (ale spoò èás teè né) na -
hra ze ní dra hé su ro vi ny ji ný mi ener gi e mi a v efek tiv nìj ší využívá ní ropy. Toto øe še ní
tržním sys té mem je nej prav dì po dob nìj ší. Nyní lze z na le ziš tì vytìžit zhruba 30 % ropy. 
Dra há ropa umožní im ple men to vá ní tech no lo gií, kte ré pøi sou èas ných ce nách nejsou
eko no mic ky ren ta bil ní a kte ré umožní vìt ší vytìžení každého na le ziš tì. V tom to smì ru
je možné zmí nit napø. rop né pís ky v Ka na dì, kte rá má dru hé nej vyš ší re zer vy ropy na
svì tì po Saud ské Ará bii (The Eco no mist, 3. 12. 2005). Trend smì rem k užití hùøe do -
stup ných zdro jù je již pa tr ný – The Eco no mist (19. 11. 2005) napø. po pi su je boom za ká -
zek pro fir my vy rá bì jí cí rop né plo ši ny. Sou bìžnì se dá oèekávat, že dojde k dalšímu
zefektivnìní výrob a snížení závislosti na ropì v dùsledku její vysoké ceny.

Dal ším tren dem je pøe sun k al ter na tiv ním ener ge tic kým zdro jùm. Na pøí klad glo bál -
ní pro de je so lár ních pa ne lù by mìly v roce 2005 do sáh nout 11 mld. USD pro ti 7 mld.
USD v pøed cho zím roce. To se odráží na rùs tu cen ak cií spo leè nos tí vy rá bì jí cích al ter -
na tiv ní zdro je ener gie (The Eco no mist, 5. 11. 2005). V tom to smì ru pù so bí i di rek ti vy
EU. Situ a ci si uvì do mu jí i sa mot né fir my – vzpo meò me úspìchu, kte rý za zna me na la
au to mo bil ka Toy o ta s hyb rid ní mi vo zi dly. Dal ším no vým pa li vem je napø. etha nol –
v Bra zí lii jej dnes mùže používat 60 % au to mo bi lù (IMF, 2006). Nejen cena ropy, ale
i eko lo gic ké aspek ty ho vo øí ve pro spìch zem ní ho ply nu. Ten bude v bu douc nu hoj nì
využívaným zdrojem energie. Oživení zájmu se pravdìpodobnì doèká i jaderná
a uhelná energetika.

Pøed cho zí uvažova né fak to ry jas nì uka zu jí, že øe še ní sou èas né si tu a ce na trhu s ro -
pou bude pro bí hat v nì ko li ka ro vi nách, tak jako v mi nu los ti. Ji ný mi slo vy au to øi se do -
mní va jí, že nej lep ší øe še ní je ta ko vé, které nechá vývoj na tržních silách.
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Abs tract

The pa per de als with ques ti ons con nec ted with the pre sent si tuati on on the world oil mar ket. First,

we short ly fo cus on the con text and the his to ri cal de ve lo p ment of the pri ces of oil and the re acti ons

of the mar ket sub jects. We dis cuss ge ne ral fac tors on the oil mar ket. And then we ap ply the se

fac tors to the cur rent si tuati on on the mar ket. We try to find the main con tem po ra ry cau ses of the

growth of the oil pri ces. We come to the conclu si on that the main cau ses are con nec ted with the

growing de mand on the mar ket in con tra ry to (for exam ple) the shocks in the 1970s that were

cau sed by li mi ted sup ply. Con sequent ly, we con cen t ra te on the im pacts of the growth of the oil

pri ces on the world eco no my. We found out that the im pact is still very li mi ted be cau se the who le

world eco no my is growing strong ly and even the im pact on the pri ce le vel is very narrow. At the end

of the paper we mention prognosis about the future of the oil market.
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