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Turbulentny vyvoj na svetovych energetickych trhoch ma ¢oraz vacsi vplyv na strate-
gické pozicie i perspektivy vSetkych krajin, rozvinuté trhové ekonomiky (RTE) nevyni-
majuc. Ukazuje sa, Ze prave energia vo vSetkych svojich navzajom zastupitel'nych for-
mach sa stala dominantnym fenoménom rozhodujicim o miere uspokojovania
I'udskych potrieb, ale aj o konkurencieschopnosti a prosperite firiem, krajin, ¢i celych
integracnych zoskupeni. Vyvoj v poslednej dekade zaroven potvrdil, Ze hoci sa napriek
mnohym katastrofickym scenarom a hrozbam ani pri dlhodobom odhade nepreukazuje
absolutny nedostatok jej zdrojov, prejavuje sa technologicky a ndkladovo podmienena
dostupnose najmé niektorych jej druhov. Znizovanie tohto rizika je zavislé oraz viac
od rychlosti zdokonalovania eazobnych metdd na ich efektivne ziskavanie i od diferen-
covanej schopnosti krajin efektivne sa vysporiadae s rychlo rastucimi nakladmi na ich
priebezné obstaravanie. Dostatok a dostupnose energie bude mae teda rozhodujuci
vplyv na vyvoj v jednotlivych krajinach, rozhodovae o hospodarskych a firemnych
vysledkoch, ale nakoniec aj o buducich podnikatel'skych subjektoch v medzinarodnej
hospodarskej steazi.

Lahs$ia dostupnose energie v predchadzajuicom obdobi urychlovala v niektorych
svetovych regionoch celkovy ekonomicky rast. Ako to dokézalo i obdobie ropnych So-

kov (1973 — 1985) stala sa zaroven pricinou prudkych konjunkturalnych diskrepancii
s dlhotrvajucimi makro- i mikroekonomickymi désledkami pre kazdého Gcastnika trhu,
ale 1 svet ako taky. Uvedené suvseaznosti blizSie ilustruje graf 1.

Graf 1
Mechanizmus ropnych Sokov a ich vplyv na vyvoj hospodarskeho rastu
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Pramerni: Podla Le Figaro, in: Ekonom 2000, ¢. 25, s. 58.
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V poslednej dekade sa intenzita vplyvu ropy a plynu na celosvetovy hospodarsky
dalej zosililovala, i ked v pripade najrozvinutejs$ich krajin smerujucich k produkeii sta-
le sofistikovanejsich vyrobkov nebola tato stvislose az taka markantna. Na presadzova-
nie strategickych zdujmov sa vyuzivali aj mocenské inStrumenty a z dévodu ziskania
nadvlady nad ropnymi zdrojmi aj anexia (Irak), ¢i jej potencidlna hrozba (Irdn, Venezu-
ela, ai.) alebo umelé prehlbovanie interdependencie krajin vlastniacich jej najvicsie za-
soby na ekonomickych metropolach. Nastup ropnych kriz bol pre RTE d’alSou vyzvou
a v konecnom désledku rozhodujiicim impulzom radikalnych adapta¢nych procesov,
ktoré postavili v Specifickom pripade novoindustrializovanych krajin (NIC’s) ,,hore no-
hami“ mnohé dovtedy platné ekonomické teorémy a postulaty. V neposlednom rade
permanentna vibracia svetovych ropnych trhov, ako prirodzené vyustenie adaptacnych
areStrukturalizacnych procesov vo vnutri ekonomik, radikélne zmenila ,,poradie tispes-
nosti* vo svetovom obchode a celkovi dislokéciu jeho teritoridlnych a tovarovych to-
kov. Nasledne sa premietla do efektivnejSej hierarchie medzinarodnej hospodarskej
steaze, kde zne Gspech najmi produkcia s vysokou mierou pridanej hodnoty, s tym
suvisiace sluzby a komer¢né uplatiovanie segmentu tzv. vysokych technologii. To sa
stalo od 90. rokov asi najzavaznejsim vysledkom adapta¢ného procesu na novu realitu
globalizujuceho sa svetového hospodarstva. Jej prirodzenym priemetom bolo aj novy
pristup ku konkurencieschopnosti, ako stdle rozhodujucejsej podmienky
medzindrodnej pozicie kazdého druhu tovaru a sluzieb, ale v kone¢nom désledku aj
kazdej narodnej ekonomiky schopnej pre fiu vytvaras vhodné podnikatel'ské prostredie.

1. Vplyv ropy na vyvoj svetového hospodarstva — teoretické postulaty

Ekonomické teorie sa v pripade skiimania vplyvu ropy na vyvoj svetového hospodarstva
resp. na vyvoj jednotlivych krajin zaoberajii predovsetkym skimanim vplyvu cenovych
diskrepancii na hlavné makroekonomické veli€iny, t.j. inflaciu, rast HDP a ekonomicky
rast ako celok. Velka Case teoretikov prichadza k zaveru, Ze fluktuacia ceny ropy ma
vyznamny vplyv na ekonomicku aktivitu, pricom je rézny pre krajiny importujuce alebo
exportujice ropu. Zjednodusene: narast ceny ropy by mal bye ,,dobrou spravou pre jej
netto exportérov a zlou spravou pre netto importérov*. Opak plati pri jej poklese.
Prenosovy mechanizmus, prostrednictvom ktorého jej cena vplyva na ekonomicku
aktivitu zahffia stranu dopytu i ponuky. Efekty na strane ponuky stvisia s tym, ze je jednou
zo zékladnych vstupnych surovin a teda vzrast jej ceny vedie k rastu vyrobnych nékladov,
¢o mdze mae za nasledok pokles vyroby ako takej. Zmeny ceny ropy maju vplyv aj na
strane dopytu, a to na spotrebu a investicie. Spotreba je ovplyvilovana nepriamo
prostrednictvom pozitivneho vzeahu s disponibilnym prijmom. Velkose tohto vplyvu je
tym vécSia, ¢im je cenovy Sok vacsi a dlhotrvajici.

Prvé empirické Studie v tejto oblasti objavili negativny linedrny vzeah medzi cenou
ropy a ekonomickou aktivitou v krajinach importujucich ropu. Avsak v polovici 80. rokov
uvedeny linearny vzeah medzi cenou ropy a ekonomickou aktivitou zacal stracae
Statisticky vyznam. V skuto¢nosti bolo zistené, Ze jej pokles, ktory vtedy nastal mal nizsi
pozitivny vplyv na realnu ekonomicku aktivitu ako predpovedali linearne modely. Mork
(1989), Lee (1995) a Hamilton (1996) takto predstavili nelinearne transformacie ceny ropy
s cielom vysvetli® negativny vzeah medzi narastom ceny ropy a poklesom ekonomiky
a dokazae tzv. Grangerovu kauzalitu medzi oboma premennymi. Hamilton (2003)
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a Jiménez-Rodriguez (2004) taktiez potvrdili na priklade USA existenciu nelinearneho
vzeahu medzi uvedenymi premennymi.! Vzhladom na to, e asymetria je zvlastnym
pripadom nelineadrneho vzeahu medzi HDP a cenou ropy, v literatire sa navrhli aj dve iné
nelinearne transformacie: vazena Specifikacia (scaled specifications — Lee, 1995), ktora
brala do tvahy volatilitu jej cien a Cista Specifikacia (net specification — Hamilton, 1996)
zohl'adiiujica rozsah, o ktory sa cena ropy zvysila za predchadzajici rok. Lilien (1982)
sformuloval tzv. hypotézu rozptylu (dispersion hypothesis) zalozent na predpoklade, ze
zmena ceny ropy meni rovnovaznu alokéciu v rdéznych sektoroch. Toto vysvetlenie sa
vzeahuje k ndkladom adaptacie vyplyvajucim z uvedenej sektoralnej realokacie zdrojov.
Podla tejto teorie, jej narast (pokles) vedie ku kontrakcii (expanzii) v sektoroch
pouzivajucich ropu vo vyrobnom procese. Okrem toho, rast (pokles) ceny ropy generuje
rozvoj (pokles) energeticky efektivnych sektorov v porovnani s energeticky intenzivnymi
sektormi hospodarstva. AvSak vzhl'adom na to, Zze v kratkom obdobi st ndklady zmenu
druhu vyuzivanych zdrojov medzi sektormi vysoké, ropné Soky, ktoré inak sposobuju
realokéciu zdrojov medzi energeticky efektivnymi a energeticky intenzivnymi sektormi,
vyuseuju do poklesu celkového produktu v hospodarstve. Této strata zvySuje ekonomicka
recesiu po naraste cien rogy a obmedzuje v pripade poklesu cien ekonomicky rast, ¢im
vznikd asymetricky efekt.

1.1 Tebria ,,Peak OQil“

Jednou z najddlezitejSich stcasti skimania celej ropnej problematiky je stav jej zasob.
Algoritmus ich vysky, teritoridlnej alokécie, dostupnosti, ale naviac aj vzdialenose® od
miest jej koneCnej spotreby, ¢i druh a jej kvalita, vyznamnym spdsobom ovplyviiuji
chod celého svetového hospodarstva. Nakol'ko vécsina uvadzanych udajov z tejto
oblasti pochadza z oficidlnych Statistik vydavanych krajinami produkujucimi ropu
alebo ropnymi nadndrodnymi koncernmi, je zrejmé, ze nie vSetky tdaje plne odrazaju
realny stav horespomenutych parametrov ropnych zasob, ale z objektivnych dovodov
ibaich skuto¢ne odhadnutel'ny stav. V 50. rokoch bol Hubbertom prezentovany model

1 Mork (1989) vo svojej tedrii nelinearnych transformacii pripustil asymetricka reakciu americke;j
ekonomiky na zmenu ceny ropy Specifikovanim néarastov a poklesov ceny ropy ako samostatnych
premennych. Zistil, ze zatial’ ¢o efekt rastu ceny ropy bol statisticky signifikantny, efekt poklesu ceny
ropy na ekonomiku Statisticki vyznamnose postradal.

2 Uvedené suvislosti vyplyvaju z toho, ze ak cena ropy dlhodobo rastie, tak sa zvysuje efektivnose jej
vyuzivania a podporuje sa u produkovanych vyrobkov vyssia pridana hodnota. Ak dosiahne cena urcity
strop, rychlo sa prechadza k alternativnym energetickym zdrojom. Ak vSak ich cena nepravidelne
osciluje, tak je riziko neefektivneho zhodnotenia novych investicii vysoké a producenti radsej
L riskuju® vysokit cenu ropy. V pripade rychleho poklesu ceny je jej vplyv u energeticky efektivnejsich
sektorov mensi ako u intenzivnych a tie paradoxne zacinaju dosahovas vyssie multiplikacné efekty.
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alternativneho konceptu svetovych zasob ropy — teoéria vrcholu spotreby ropy
(tzv. Peak-0il).> Zasoby ropy st v nej definované ako pravdepodobné rezervy, pricom
riziko, Ze odhad je vys$i alebo nizsi ako skuto¢ny stav, st rovnaké. Takto formulované
odhady sa vzeahuji ku konvenénym zasobam, t.j. tym, z ktorych bolo dodavanych okolo
95% vsetkej doteraz spotrebovanej ropy, a ktoré budu dominovae v ponuke ropy aj
v najblizsich rokoch. Predpokladané rezervy (yet-to-find) bera do ivahy mieru novych
objavov a vysledky prieskumnych vrtov. Zaroven sa vSeobecne akceptuje, Ze svet uz bol
extenzivne preskimany a na objav ¢akaju len menej vyznamné ropné polia. V kazdom
pripade, okolo roku 2010 sa nevyhnutne zacne pokles produkcie konvencnej ropy
sposobeny vycerpanim tradicnych zdrojov. Tento fakt je mozné odovodnie nasledovne:
Ropa ako taka je pri su¢asnej urovni poznania neobnovitelnym zdrojom energie. Existuju
zakladné pravidla opisujuce vycerpanie akéhokol'vek neobnovitelného zdroja:

« produkcia za¢ina na nule,

« produkcia rastie az k vrcholnému objemu, ktory nie je mozné zvysie,

« akondhle je vrchol prekonany, produkcia klesa az do uplného vycerpania
zdroja.

Uvedené pravidla, Hubbertom prvykrat popisané v polovici 20. storoCia, su
aplikovateI'né na l'ubovolny relevantny systém, vratane vycerpania svetovych ropnych
rezerv. Objem produkcie akéhokol'vek prirodného zdroja méze bye zndzorneny
v ¢asovom diagrame. Ako to ilustruje aj graf 2, vznika takto aj odhad Zivotnosti
prirodného zdroja. Vertikalna ¢iara indikuje pravdepodobny stred *aziteInosti ropy.

Graf 2
Odhad vyvoja svetovej produkcie ropy v rokoch 1950 — 2050
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Je treba poznamenae, ze bod maximalnej produkcie — zndmy ako Hubbertov vrchol
(Hubbert’s peak) — ma tendenciu zhodovae sa so stredom eazite'nosti predmetného

3 Teoria ,,Peak Oil“ v zasade vychadza z toho, ze hodnotenie rezerv ropy je aj citliva politicka
ovplyvilovana réznymi zaujmami. Niektoré publikované hodnoty rezerv st nespravne a taktiez
nepresné definicie rezerv viedli k d’al$im nedostatkom. Prikladom bolo i nespravne ohodnotenie zasob
spolo¢nosti Shell Co. v roku 2004 veduce k rastu trhovej ceny jej akeii a nasledne po revidovani ich
vysky, ako vysledku informacii konkurencie k prudkému poklesu hospodarskeho vysledku, stratdm
trhu a vyvolanej fizii so spolo¢noseou Royal Dutch Co.
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prirodného zdroja. V pripade ropy to znamena, ze ked bude dosiahnuty tento vrchol,
polovica eazitelnej ropy, ktord na zemi existovala, bude spotrebovand. Plocha pod
krivkou zodpovedéd kumulativnej *azbe —t.j. plocha pod krivkou medzi rokmi 1970 az
1980 zodpoveda objemu ropy vyeazenému v obdobi rokov 1970 az 1980. T4to plocha
opisujuca celkovu Zivotnose prirodného zdroja koreSponduje s celkovym objemom
tohto zdroja, ktory bol a este bude pre *azbu k dispozicii. Toto mnoZzstvo sa oznacuje
ako ultimum daného zdroja. Ked’Zze presnu hodnotu ultima pre ropu nemozno poznas
pokial' nebude vsetka ropa vyeazena, mozno ho jedine odhadnte. Existuju Styri
zékladné faktory dolezité pri jeho zohladneni:

o Kumulativna *azba (zname),

« Rezervy (zname s toleranciou),

« Neobjavené zasoby (predpovedateI'né z minulych trendov),

o Ultimum = kumulativna *azba + rezervy + neobjavené zasoby.

Vela studii je zalozenych na odhadoch zasob ropy pochadzajucich priamo od
producentskych krajin. Odbornici predpokladaja, ze v tomto moze bye jadro problému
tykajlce sa znacne odlisnych udajov tykajucich sa zasob ropy. Napriklad vela krajin
OPEC predklada udaje, ktoré su pokladané za prinajmenSom konjunkturdlne
skresl'ované.* Inym problémom je, Ze mnohé iné §tudie, ako napriklad studia publikovana
USGS (1995), pri predpovedani objemu eSte neobjavenych zasob ropy pouZzivaji
flexibilné definicie roznych typov lozisk ropy. Tieto sa v zdsade ¢lenia na loziska:

« konvencnej ropy

» nekonvencnej ropy

+ roponosné bridlice a roponosné piesky
 ropu neeazitenu dnesnou technoldégiou.

Toto rozdelenie je dolezité, lebo globalna ekonomika bola vZdy zaloZend na lacnej
rope, ktora pochadzala vyluéne z konvencnych zdrojov. Je preto potrebné odhadnue
globalne ultimum produkcie ropy zohl'adiiujuce tak ,,politické* rezervy ropy, ako aj rozne
druhy existujucich ropnych rezerv. Zaver $tidie C. J. Campbela (1996) je zlovestny —
hodnota globalneho ultima je 1750 Gigabarelov (Gb), t.j. stred azitelnosti ropy nastal
v roku 1999. Pred¢asny* vrchol* na grafe 3 zaciatkom 70. rokov je zobrazenim ropnej
krizy z roku 1973.

4 Vyska svetovych ropnych rezerv dosahuje podl'a idajov spolo¢nosti BP z roku 2004 asi 1, 3 bilidna,
z ¢oho na Strednom vychode 733,9, v Eurdpe a Eurazii 139,2, Afrike 112,2, Juznej Amerike 101,2
a pacifickej Azii cca 41mld. barelov ropy.
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Graf 3
Odhad produkcie ropy a kvapalného plynu (mid. barelov) v rokoch 1930 - 2050
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Prameri: C. J. Cambell (1994).

Vysledky uvedenej stadie vSak neznamenaju, ze svet zdroje ropy straca. Faktom, ale
zostava, ze sa prudko zniZzuju zasoby ,lacno dostupnej” ropy, ktord bola jednym
z elementov ekonomického rastu minulého storogia. °

2. Vyvoj spotreby energie a podielov jednotlivych energonosicov

Rozvoj spolocenskej vyroby determinoval aj spotrebu energie. Do zaciatku 20. storocia
rastla len mierne, ale hlavne v povojnovom obdobi, az do zaciatku 70-tych rokov uz
zavratnym tempom. Kym v rokoch 1901 — 1950 sa zvysila trojnasobne, bolo treba iba dve
dekady (1951 — 1970) k tomu, aby sa dospelo k takmer trojnasobnému zvyseniu jej
spotreby. V 70. rokoch — v obdobi prvého a druhého ropného Soku — prislo k prudkému
zlomu. Dynamika rastu jej spotreby sa v dosledku vzniku energetickej krizy vyrazne
znizila a tento trend, s urditymi vynimkami, pretrvaval az do konca milénia.° Bol
sprevadzany zasadnymi zmenami v Struktire palivovo-energetickej bilancie, ktord sa
v priebehu relativne kratkej doby — v dosledku vedecko-technickych posunov —
kvalitativne zmenila.

5 Viaceri odbornici poukazuji na délezitose toho, ze v oblasti ropného priemyslu prislo k obrovskému
zvySovaniu investicii, ktoré na strane jednej prostrednictvom akvizicii a fuzii d’alej koncentrovali
hospodarsku silu hlavnych protagonistov, na strane druhej financovali nové technologické projekty
zvySujliice vyeaznose spracovania ropy, efektivnose prepravy, ale aj rast strategickych zasob ropy.
Podcenili sa vSak investicie do budovania novych rafinérii ¢i obnovy pévodnych rafinérskych kapacit,
Co sa stalo zavaznou bariérou prisunu ropnych produktov aj na tie trhy, ktoré netrpeli nedostatkom
likvidity.

6 Rocné prirastky spotreby energie, ktoré boli v rokoch 1925-38 iba 1,4 %, stipli na 3,2 % v rokoch
1939-50 ana 4,5 % v rokoch 1951-60. V nasledujticej dekade boli eSte vyssie a dosiahli 5,6 % , avSak
nasledne uz mali klesajiicu tendenciu. V rokoch 1971-80 sa znizili na 4,2 %, v 90-tych rokoch klesli az
na 2,5 %. V poslednej dekéde rastla jej spotreba uz len o 1 %.
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Graf 4
Vyvoj spotreby ropy v jednotlivych regionoch od roku 1965 do roku 2003 v bareloch
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Prameri: Spracované podla BP Statistical Review of World Energy 2005.

Ropa a zemny plyn vytlacili uhlie z veducej pozicie a od konca 60. rokov sa stali
hlavnymi zdrojmi primarnej energie. Jej preferencia mala urc¢ité objektivne zaklady
(vacsia vyhrevnose, jednoduchsia preprava, mensia pracnose ai.). K nim pristapila eSte
jedna dolezita vyhoda —jej ceny boli po dlhii dobu nizke a takmer nemenné. Zaciatkom
70. rokov vsak prudko stapli a tato skuto¢nose sa nasledne odzrkadlila aj v podiele ropy
na svetovej spotrebe energie. Kym do konca 70. rokov eSte mierne stupal — v roku 1979
dosiahol 45 %, v 80. rokoch zacal klesas, a to az pod 38 % v roku 1986. V polovici 80.
rokov sa predpokladalo, ze podiel ropy bude d’alej klesas a prestane bye hlavnym
energetickym zdrojom, no podl'a najnovsich prognéz bude podiel ropy vo vyrobe
energie v roku 2010 stale najvacsi (40,2 %). Graf 4 taktiez poukazuje na zrejmy pokles
svetovej spotreby v hlavnych oblastiach (USA a Zapadna Eurépa) v obdobi od roku
1979, kedy doslo k vyraznému vzrastu cien — az na viac ako dvojnasobok
predchadzajiceho roku (z 13 USD/b. na 30 USD/b.), pricom tato uroven sa udrzala do
roku 1986, kedy opidtovne poklesla na tGroven roku 1978. V tomto roku mozno
pozorovae zatiatok opatovného vyrazného rastu spotreby, a to priemerne 0 2 % roéne.’

7 Vyraznym bol pokles spotreby krajin byvalého Sovietskeho zvézu sprevadzany tpadkom priemyselne;j
vyroby po jeho rozpade. Najvyraznejsia bola v rokoch 1990-96. Dosiahla vysku viac ako 55 % (t.j.
pokles na tirovei 188,4 mil. ton) a bola nizsia ako v 70. rokoch. Nezastavil sa ani v rokoch 1997 a 1998,
ale znizilo sa tempo poklesu z 10 % na 1,5 % roéne. Spotreba v ramci EU zostala vdaka
racionaliza¢nym opatreniam prijatym v rokoch ropnych Sokov prakticky na nezmenenej urovni.
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Tabulka 1
Priemerné tempa rastu spotreby ropy v rokoch 1975 — 2004 (v %)

1975 - 1984 1985 — 1994 1995 — 2004
USA -0,66 1.16 1,48
Cina 3,58 5,68 7,57
India 5,78 5,42 5,92
Indonézia 8,80 5,04 4,07
Nemecko -1,66 1,04 -0,87

Prameni: Spracované podla BP Statistical Review of World Energy 2005.

Spomalenie spotreby ropy v uvedenych regiénoch bolo z celosvetového hladiska
vyvazené jej rastom v oblasti juhovychodnej Azie, ¢o bolo vysledkom vyznamného
rastu priemyselnej produkcie v tejto oblasti. Najvyznamne;jsi vzrast zaznamenala Cina,
ktora za poslednu dekadu viac ako zdvojnasobila svoju spotrebu zo 149,5 mil. ton
v roku 1994 na 308,6 mil. ton v roku 2004. Takmer dvojnasobny narast spotreby
zaznamenala aj India: zo 67,4 mil. ton na 119,3 mil. ton®.

Graf 5
Absolutne prirastky spotreby ropy v mil. barelov za roky 1994 — 2004
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Prameri: Spracované podla BP Statistical Review of World Energy 2005.

Z uvedeného vyplyva, Ze spotreba ropy Ciny, India a NICs za¢ala rdse obrovskym
tempom, vysoko prekracujucim tempo rastu azby. Vzhl'adom na to, Ze v priebehu roku
2004 a prvej polovice roku 2005 azila vacsina hlavnych producentov takmer na hranici

8 Napriek tomuto rastu patria tieto krajiny stale ku Statom s najnizSou spotrebou ropy na obyvatela.
V roku 2001 sa spotrebovalo v USA priemerne 67,21 barelu ropy per capita, v Nemecku 34,12,
v Indonézii 4,38, Cine 3,51 a Indii len 1,99 barelu. Z tychto Gidajov je zrejmé, Ze spotreba Ciny a Indie
per capita ani zd’aleka zatial’ nedosahuje uroven Eurdpy alebo USA a je rddovo nizsia. V pripade, ze by
sa dostala na tirovet EU, spotrebovali by len India a Cina spolu viac ako 90 mil. barelov ropy denne.
Tato kalkulacia nezohl'adiiuje predpokladany vzrast populacie tychto dvoch krajin.
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svojich kapacitnych moznosti je pravdepodobné, ze nedostatok ropy na trhu bude
pretrvavajucim fenoménom, doprevadzanym vysokou urovilou cien zohladiiujucich
rastuce naklady na eazbu a spracovanie ropy, aj v dalSich rokoch. Otaznou zostava
vyska cenového ,,prahu®, pri ktorom o prestanti bye schopné najmi novo nastupujice
ekonomiky efektivne udrzovae svoj vysoky ekonomicky rast a budi nutené thto
spotrebu vyznamnejsie redukovae.

3. Cena ropy

Vzrast ceny ropy vedie k transferu prijmu z importujticej krajiny do exportujucej krajiny
prostrednictvom posunu v Terms of Trade. Cistych importérov ropy postihuje pokles
realneho narodného dochodku, nakol'ko zvysené naklady na nakup rovnakého mnozstva
ropy zredukuje moznosti nakupu inych tovarov. Vyssie ceny ropy d’alej v importujice;j
krajine negativne ovplyviluju obchodnu bilanciu, zvySuji mieru inflicie a mieru
nezamestnanosti. V exportujucej krajine spdsobi rast jej ceny, prostrednictvom zvysenia
exportnych prijmov, aj rast narodného dochodku. ZvySenie hospodarskeho rastu je
v zasade mensSie ako strata ekonomickej vykonnosti v importujucej krajine, takze Cisty
efekt zvysenia cien ropy v globélnej ekonomike je negativny. Case tohto zisku je viak
neskor kompenzovana poklesom dopytu po exporte, vo vseobecnosti kvoli ekonomickej
recesii u obchodnych partnerov. Citlivose krajin importujicich ropu na narast jej ceny je
rozna’. Adaptacné efekty, ktoré su vysledkom rigidity vyvoja realnych miezd, cien
a Struktiry ekonomiky umociiujti priamy dochodkovy efekt narastu ceny ropy. Tie vedu aj
k redukcii dopytu po inych tovaroch a sluzbach a niz$im investicidm. Klesaju danové
prijmy a kvoli nepruznosti Statnych vydavkov rastie rozpoctovy deficit, ¢o vedie k tlakuna
rast urokovych mier."®

Odpoved ekonomickej a energetickej politiky na kombindciu vyssSej inflacie,
nezamestnanosti, slabSiecho menového kurzu a realneho produktu tiez z dlhodobého
hTladiska ovplyviiuje dopad cenovych zmien. Vlddna politika neméze celkom eliminovas
uvedené negativne dopady, avsak moze ich Ciastocne utlmovae. Kontraktivna monetarna
a fiskdlna politika obmedzujlica inflacné tlaky moze prijmy a nezamestnanose zhorsie.
Naopak prehnane expanzivna politika méze jednoducho len oneskorie pokles realnych
prijmov vyvolany rastom ceny ropy, eSte viac zvysie inflaciu a celkovo zhorSie dopad
cenového Soku v dlhsom obdobi. Zatial’, ¢o vSeobecny mechanizmus, ktorym ceny ropy
ovplyviiuji ekonomickt vykonnose je dostato¢ne zndmy, presnd dynamika a rozsah
tychto efektov, obzvlase adaptacia na posun v Terms of Trade, st nejasné. Empirické

9 Najnovsie $tidie naznacuju, ze trvalé zvySenie ceny ropy znac¢ne znizuje ekonomicky rast krajin. Jeho
dopad na rozvojové krajiny je povazovany za vyrazne vyssi ako u RTE, pretoze energeticky intenzivna
vyroba sa tu podiela vac¢sou caseou na tvorbe HDP ako u RTE a energia sa tu vyuziva s nizSou
efektivitou. Rozvojové krajiny importujiice ropu spotrebuju v priemere na jednotku ekonomického
outputu dva krat viac ropy ako RTE. Dopady vysokej ceny ropy samozrejme zavisia aj od absolutnej
hodnoty narastu a od doby po ktor takéto ceny pretrvavaju. Je zrejmé, ze ¢im vacsi a prudsi rast a ¢im
dlhsie sa takéto ceny drzia, o to vyraznejsie st dopady na hospodarstva jednotlivych krajin ako aj na
globalnu ekonomiku.

10 Rast ceny ropy sice posobil opticky pozitivne na rast nominalnych miezd, ¢o sa vSak nasledne
prejavilo v utlmovani agregatneho dopytu a z dévodu rastu nakladov v poklese konkurencieschopnosti
a naslednom zvySovani nezamestnanosti.
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analyzy taktiez dokazujt, ze dopad cenového Soku je asymetricky. Impulz, vysledkom
ktorého je pokles cien je podstatne menej intenzivny ako depresivny efekt narastu ceny.
Vyvoj svetovej ekonomiky bol po naraste ceny ropy vzdy oslabeny. Naro¢nose HDP na
spotrebu ropy vo vybranych rozvojovych krajinich s priemerom krajin OECD"
porovnava graf 6.

Graf 6
Naroénos* HDP na spotrebu ropy vo vybranych krajinach v roku 2002 (OECD = 100)
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Prameri: Podla U.S. DOE Energy Information Administration (2004). International Energy Annual 2002.

Vzrastajuca intenzita spotreby ropy sa odraza aj na podiele ropy na celkovom
importe rozvojovych krajin. Ich exponovanose voci jeho zmendm je znasobena ich
obmedzenym pristupom k alternativnym palivam, ktorych ceny mézu rase pomalSie
ako u ropy. Rast vydavkov za ropu ma taktiez tendenciu destabilizovas obchodnu
bilanciu i akcelerovae inflaciu viac v tych rozvojovych krajinach, kde st vladne
institucie zodpovedné za ekonomicky manazment stale malo efektivne. Ich Terms of
Trade st v dosledku zmeny kapitalovych tokov ¢asto zhorSované vyraznou devalvaciou
menového kurzu. Jeho pokles zvysuje dopady vysokych cien ropy kotovanych v USD,
&im sa taktieZ zvy3uji naklady na udrzbu vonkajsieho dlhu.'

Dlhodobo sa potvrdzuje, ze dosahované hospodarske vysledky vyrobnych
spotrebitel'ov ropnych produktov st v konkrétnej rovine zavislé od cien, za ktoré sa
paliva obstaravajui. Preto sa vel'mi délezitym elementom vo vyvoji na trhoch s energiou,

11 Thajsko a India spotrebujti napr. 2,5krat viac ropy na jednotku HDP ako NIC's. Zaroverni sa ich spotreba
neustale zvySuje aj preto, ze moderné komercné paliva nahradzaju, s napredujucou industrializaciou
aurbanizaciou v domacnostiach, paliva tradi¢né, najma drevo a uhlie. Naproti tomu intenzita spotreby
ropy na jednotku HDP v OECD klesla od roku 1970 o 50 %.

12 Podiel ropy ajej derivatov predstavoval asi Stvrtinu celkového importu Indie (2003) v porovnanis 15 %
v roku 2000. V. OECD poklesol podiel ropy na celkovom dovoze komodit podl'a hodnoty z 13 %
koncom 70. rokov na 4 % koncom 90. rokov, odvtedy sa ale kvoli vysokym cenam ropy opde zvysil na
cca 7 %.
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najmé po roku 1973 — zaciatku obdobia Sokovej terapie na ropnych trhoch- stala jej
konecné cena. V pripade vnutorne prepojeného svetového trhu ropy nemoze bye
tvorend autondémne. Jej referencnd Uroven bola dlhodobo odvijand od rozhodnuti
kartelu OPEC a najvacsich ropnych spolo¢nosti — tzv. siedmych sestier. V zdsade brala
vzdy do uvahy rozdielnu vysku produkénych a prepravnych nakladov, ako aj
diferencované technické parametre tejto vzacnej suroviny. Od vstupu kartelu OPEC na
svetové ropné trhy sa jej tvorba zacala stale viac formovae az priamo na svetovom trhu,
kde bol pre jej vysku smerodajny vyvoj situdcie na rozhodujucich komoditnych
burzéch:

1. Newyorskej komoditnej burze — NYMEX, ktorad sa stala uréujucim
barometrom predaja americkej ropy West Texas — WTI, vykurovacieho oleja, benzinu
a zemného plynu.

2. Medzinarodnej petrolejovej burze v Londyne — IPE, smerodajnej pre vyvoj
trhu ropy typu Brent a Dubaj, motorovej nafty a benzinu.

3. Medzinarodnej burze v Singapure — SYMEX, obchodujucej s ropou Brent
a Dubaj, vykurovacimi olejmi a majticej rozhodujice miesto pre obchodovanie s tymito
komoditami na celom Dalekom vychode.

Na prvych dvoch burzach sa v porovnani s inymi komoditami sice realizuje asi 9/10
vsetkych kontraktov, ale relativne nezavislé ,,spravanie* sa cien ropy a ich vysoka
volatilita numericky vyznam tohto podielu casto utlmovali. V porovnani s inymi
komoditami reaguju tieto burzy dlhodobo vyrazne citlivejSie na prebytok alebo
nedostatok tejto suroviny. Ponuky dodavok ropnych standardov (pre Eurdpu zvycajne
ropa Brent) st Casto za tzv. okamzité (spot) ceny, pri ktorych nadkupcovia platia len
minimalne objemy ropy realizované systémom tzv. cargo by cargo (pravidelny
dlhodoby odber). Ide v prevaznej miere o anonymny trh, na ktorom sa koncentruje
dopyt a ponuka ropy a produktov z nej s okamzitym dodanim. VacsSina birz vyuziva
viac tzv. terminované obchody (futures contract), kde sa neobchoduje so skutocnym
tovarom, ale s cennymi papiermi vo forme zavidzkov na dodavky urcitej komodity
v buduicnosti. Ich zmyslom je najmid fixovae ceny a eliminovae rizika cenovych
pohybov na ustavi¢ne vibrujlicom trhu ropy a jej derivatov, a teda nie zabezpecovas
dodavku urcitého fyzického mnozstva ropy. Zaroven umoziuje producentom,
dopravcom i obchodnikom s touto komoditou stabilizovae vyvoj na trhu. Pre londynsku
IPE je typickym cielovym produktom, ale sluzi taktiez ako benchmarking pre tvorbu
cien ruskej ropy typu Ural.

Frekventovane sa vyuzivaju aj tzv. forwardové obchody tvoriace urcity
medzistupenn medzi horeuvedenymi dvomi typmi obchodov. Ich prostrednictvom sa
nakupuje kontrakty na dodavky ropy s redlnym dodanim za urc¢ité obdobie, najcastejSie
v priebehu 1 — 6 mesiacov. Ide vécsinou o dodavky rovnakych typov ropy so
Standardizovanymi podmienkami pokial’ ide o jej kvalitu (vyjadrovanu tzv. stupfiom
API, ¢o je hustota ropy urcujlica moznosti jej budiceho pouzitia), kontrolované
mnozstvo a v§eobecné dodacie podmienky. Hoci ma opds podobu cenného papiera na
rozdiel od futuritnych kontraktov ide o skuto¢nu fyzickti dodavku suroviny vo vopred
stanovenom termine.
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4. Faktory ovplyviujuce cenu ropy

Odborné analyzy, ale aj praktické sktsenosti potvrdzuju, ze uroven a dynamika
svetovych cien je ur¢ovana mnohymi d’alsimi faktormi, ktoré mozeme rozdelie do
dvoch skupin:

1. Faktory ovplyviujlice uGrovei a dynamiku vyvoja narodnych
a medzinarodnych hodndt tovarov (iroven nakladov na vyrobu a prepravu tovaru, ako
prirodné a ekonomické podmienky, vyvoj produktivity prace, VTR apod.).

2. Trhové faktory ovplyviujuce odchylky cien od ich rovnovaznej hladiny:

« povahy Sstrukturalnej, vyvolavajuce dlhodobé zmeny v Strukture svetovej
vyroby a spotreby,

« povahy monopolnej — moznosti monopolov ovplyviiovae rozsah vyroby
1 vyvoj cien),

« povahy Statno-inStitucionalnej (vyplyvajuce z opatreni narodnych vlad
alebo nadnarodnych organizicifi),

« povahy cyklickej (ovplyviiujiice vzeah ponuky a dopytu v suvislosti
s vyvojom ekonomického cyklu),

« povahy sezonnej,

« povahy kratkodobej, resp. jednorazové (prirodné katastrofy, politické
udalosti ai.),

o faktory ovplyvinujuce hodnotu penazi, t.j. najméd kurzové pohyby
jednotlivych mien.

Urcovanie cien ropy sa odvija predovsetkym od vzeahu celosvetového dopytu
aponuky, pricom vo vyznamnej miere moze bye vysledkom vzeahu ponuky a dopytuna
regionalnych trhoch. Av3ak tento proces sa vyznaluje aj inymi $pecifikami.’

Deformovany trh: Na dokonalych trhoch, ktoré st riadené vzeahmi ponuky
a dopytu sa ceny pohybujui tesne nad uroviiou hrani¢nych nakladov jednotlivych
producentov. Trh s ropou vykazuje zna¢né odchylky od takejto situdcie. Pri¢iny st
rozne, ale ide najmé o snahu dominantnych producentov (OPEC) regulovae tGroven
ceny. Takéto usporiadanie umozituje dosahovanie mimoriadnych ziskov. Dalej je tento
trh ovplyviiovany politickymi faktormi a vnutropolitickou situdciou jednotlivych
vyznamnych producentskych a spotrebitel'skych krajin, ako aj medzinarodnymi
konfliktmi a napatiami.

Burzy: Podstatnou ulohou burzového obchodovania je jeho cenotvorna funkcia.
Kotacie cien ropy ovplyviiuju tvorbu cien vsetkych vyznamnych producentov ropy,
pricom tito spédtnou vézbou reguluji ponuku ropy s cielom dosiahnue cenové ciele.
I ked’ sa velkd Case redlnych komoditnych kontraktov dohoduje mimo burz, kotacie sa
pouzivaju ako referen¢na hodnota a skutoéné kontraktné ceny sa od nich odvodzuju.

Osobitose viacerych burzovych kotacii: Historickym vyvojom sa na trhu s ropou
sformovalo niekol'ko zékladnych produkénych a spotrebitel'skych centier, ktoré
pouzivaju vlastnu kotaciu cien. Su to predovsetkym spotové trhy v réznych Castiach sveta
rozmiestnené podl'a *azobnych oblasti (trh severomorskej ropy, rusky ropny trh, ai.)

13 Blizsie pozri Nikitin, S., Glazove, E., Stepanova, M.: Mirovyje ceny: osobennosti formirovanija.
Mirovaja ekonomika. Izvestija, 1997, €. 52, s. 15, ai.
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a burzové centrd (IPE, NYMEX, ai.). Ceny na tychto trhoch vykazuju vel'mi vysoka
vzajomnu korelaciu a navzajom na seba reaguju. Cenové rozdiely st spdsobené
rozdielnou kvalitou a vySkou dopravnych nakladov. Vzhl'adom na moznosti arbitraze
medzi tymito trhmi nie su ani dlhodobejSie vyrazné rozdiely medzi cenami udrzatel'né.
Vzhladom na vysSie uvedené charakteristiky a Specifikd ropného trhu mozno
konstatovae, ze primarny vplyv na tvorbu a uroveil ceny ropy ma jej ponuka na trhu zo
strany producentov ropy a dopyt po nej od spotrebitel'ov.

4.1 Faktory dopytu po rope

Faktory vplyvajuce na uroven ponuky a dopytu po rope chapeme ako Cinitele
sposobujuce posun krivky ponuky resp. dopytu po rope. Dominantnymi odberatel'mi
ropy su najvyznamnejSie RTE. Preto aj va¢sina na zmien v celosvetovom dopyte ma
povod prave v dlhodobom raste ich dopytu.. Medzi hlavné faktory ovplyviiujice posun
tejto krivky patria:

« svetova populacia a vyvoj svetového HDP,

o Strukturdlne zmeny v ekonomike a VTR,

« zmeny v energetickych bilanciach,

 klimatické podmienky a ich zmeny,

+ stav zasob ropy v RTE,

» kurzy mien importérov voci USD,

» obchodno-politické opatrenia importujicich krajin,

« Spekulacné a iné vplyvy.

Potvrdzuje sa, ze pri neustadlom trende narastu celosvetového HDP a takmer
nezmenenej naro¢nosti na ropu, zakonite rastie dopyt po tejto surovine. Sledovanie
celosvetovej konjunktiry a jej prognézovanie ma mimoriadny vyznam na urcenie
buduceho dopytu po nej. Celosvetovy rast HDP vo velkej miere zavisi od vyvoja
v hlavnych ekonomickych centrach, ktoré si zaroven jej najvacsimi spotrebitel'mi.
Jeho vykyvy v tychto centrach vplyvaji na vyvoj dopytu po rope a nasledne na jej
cenu. Od obdobia ropnych Sokov dochddza k poklesu ndro¢nosti jednotky HDP na
spotreburopy, a tonajmé v RTE. Prave ekonomické dopady cenovych ropnych Sokov
boli, s cielom znizenia energetickej naro¢nosti, dovodom presadenia celého radu
Strukturdlnych zmien. MoZnosti zniZenia spotreby ropy sa hl'adali vo vyuzivani
alternativnych zdrojov energii, racionalizacii a konsolidacii energeticky narocnych
sektorov a podobne. Relativny pokles energetickej narocnosti HDP v RTE stvisi aj
s vedecko-technickym pokrokom a konkurenénym tlakom na neustdly pokles
jednotkovych vyrobnych nakladov. Vyznamnou strukturalnou zmenou podstatne
ovplyviiucou znizovanie energetickej narocnosti bol taktiez rychlo rastici podiel
tercidlneho sektora na tvorbe HDP.

4.2 Faktory ponuky ropy

Hoci su faktory formujice dopyt po rope vyznamné, je to prave ponuka, ktora
v kratkodobom a strednodobom horizonte formuje jej ceny. Najvyraznejsi vplyv na
vykyvy na ropnom trhu mali ndhle zmeny v ponuke, tzv. ponukové Soky. Maximalna
hodnota ponuky je uréovana produkénou kapacitou sucasnych a buducich
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potencidlnych lozisk. Jej celkova vyska je pritom limitovana objemom ropnych rezerv
na nasej planéte. Naproti tomu kapacita *azby zo sucasnych lozisk a rozvoj *azby
z novych lokalit zavisi z dlhodobého hladiska predovsetkym od objemu investicii do
ropné¢ho priemyslu ur¢ovaného ziskovymi ocakévaniami investorov a rizikami
spojenymi s investiciami. Pritom investicie do ropného priemyslu musia bye pri
rovnakej miere rizika minimalne tak ziskové ako investicie do inych projektov.
V opacnom pripade dochadza k ich odlevu v prospech inych odvetvi a upadku *azby,
resp. spracovania ropy. Case investicii do ropného priemyslu vsak nezohl'adiiuje tieto
kritéria a tak dochadza k deformaciam na ropnom trhu. Ide najmid o krajiny so
znarodnenym ropnym priemyslom, kde je vstup zahrani¢nych investorov obmedzeny,
alebo nemozny. Cinnoss ropného priemyslu tu sleduje iné ciele, najmé vzhl'adom na
Statny rozpocet. Pritom vyznamna Case produkcie je sustredend prave v takychto
krajinach (OPEC).

Investicie do ropného priemyslu a z nich vyplyvajuci posun krivky ponuky zavisi od
viacerych faktorov, a to najma:

« vysky overenych celosvetovych ropnych rezerv a objavov novych lozisk.

« technického a technologického pokroku v *azbe a spracovani ropy.

« fiskéalneho systému v producentskych krajinach.

« politickych faktorov, aktivity OPEC a NOPEC.

o kratkodobych faktorov: prirodné katastrofy, nehody, politické a vojenské
konflikty, ai.

Tak, ako u faktorov ponuky, aj tu je vel'mi zlozité posudzovae vplyv jednotlivych
Cinitel'ov samostatne, nakol'ko ich posobenie je vzajomne prepojené a ich vaha je
diferencovana.

5. Vplyv vyvoja ropného trhu na ekonomiku Eurépskej Gnie

Koordinacia stratégie v tomto trhovom segmente prostrednictvom Europskej komisie
na baze energetického partnerstva s Ruskom, bola dolezitym medznikom, ktory
pomohol vo viésine ¢lenskych krajin EU stabilizovas ich vlastnii energeticku
bezpecnose. V uzkej koordinacii s narodnymi rozvojovymi zadmermi sa tak vytvorila aj
urcita systémova platforma umoznujuca aktivizovae vnutorné komparativne
predpoklady pre rast konkurencieschopnosti, najmi voci tzv. transatlantickym
superom. Ziskany ekonomicky priestor bol dirigisticky nasmerovany do realizacie
rozsiahlych Gispornych projektov a Strukturdlnych zmien prindsajucich vyrobu novych
druhov vyrobkov s rastiicou mierou pridanej hodnoty a pod. Celkom prirodzene prislo
na baze produkc¢nej diverzifikacie a rychlo rasticej Specializacie, prostrednictvom
zahrani¢no-obchodnej vymeny, aj k efektivnejSiemu vyuZzivaniu tychto
komparativnych vyhod. Vysledkom takéhoto pristupu, ako aj relativne nizkych cien
ropy v 90. rokoch bolo, Ze v Strukture vyroby u va¢siny RTE dynamicky klesla merna
spotreba paliva na jednotku produkcie. Akceleracia globalizujucej sa ekonomiky
arastlci podiel sofistikovanych vystupov a sluzieb na exporte tychto krajin presahujici
60-80 % sa premietli aj do celkove dynamicky sa vzmahajiceho rastu narodnych
doéchodkov a zvacSovania bohatstva najuspesnejsich krajin. Tendencia trvalého, 1 ked’
nerovnomerného vzostupu cien ropy od roku 2003 z dévodu existencie takéhoto
tlmiaceho ,,vankt$a®, nijako vyznamne neovplyvilovala optimistické rozvojové
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scenare v RTE. Naopak, na strane druhej, i rozvinuté krajiny, ktoré predchadzajucu
priaznivu situaciu na energetickych trhoch nevyuzili na hospodarske reformy, zacali
pocicovae tlak rastu cien energii velmi citelne, nakol'ko to zacalo negativne
ovplyviiovae tempo ich ekonomického napredovania. Je veelku viac ako pochopitel'né,
7e uvedené tendencie izko suvisia aj s poziciami novych &lenskych krajin EU. Prave
podpora rastu konkurencieschopnosti a ziskanie nového, plne liberalizovaného
trhového priestoru, boli jednou z nosnych motivacii vstupu d’alsich desiatich ¢lenov do
tejto integrac¢nej komunity. Je asi zbyto¢né zdoéraznovae, ze cela filozofia rychleho
dobichania (tzv. catching up) hospodarskej urovne EU, si prave z tohto dovodu
vyzaduje podstatne vicsie fyzické nasadenie novych krajin, ale aj ovela doraznejSie
a preciznejSie presadzovanie ich strategickych zamerov. Cely proces je uzko
previazany aj s vyznamom a meniacou sa ulohou energetickych vstupov, najméa ropy
a plynu.

Viaceré analyzy konkuren¢nej vykonnosti i ndzory odbornikov potvrdzuju, ze
relativne vysoké zavislose od ceny energonosicov (a medzi nimi ropnych produktov), je
v pripade podnikania v EU znaéne podviazana vysokou mierou ich zdanenia, ktora
dosahuje v priemere cca 55%. Tabulka 2 naviac potvrdzuje, Ze tdto za*azna tonu ropy je
okrem toho zna¢ne diferencovand. Zohl'adiiuje sice v hrubych ¢rtach existujucu uroven
i smerovanie podnikatel'ského prostredia kazdej krajiny, na strane druhej vSak zakryva
aj rozdielnu uroven konkurencieschopnosti firiem a inych subjektov pdsobiacich na
uzemi toho, ¢i oného Statu.

Tabulka 2
Struktira cien a zdanenia motorovej nafty vo vybranych krajinach EU (k 4. 4. 2005)

Poradie | Krajina EU MOC s dafiamiv | MOC bez dani| dane | Dane / MOC s dafiami
podPla % Euro/ na tonu ropy/ Euro Euro %
2. Nemecko 1 025,80 413,90 611,90 59,7 %
4. Svédsko 1 050,99 443,81 607,18 57,8 %
5. Slovensko 918,61 399,04 519,57 56,6 %
8. Mad’arsko 1 008,50 451,02 557,48 55,3 %
10. Finsko 950,31 432,14 518,17 54,5 %
11. Cesko 866,82 396,97 469,85 54,2 %
13. Belgicko 960,00 452,98 507,02 52,8 %
14. Polsko 861,53 417,14 444,39 51,6 %
15. Slovinsko 902,87 444,32 458,55 50,8 %
17. Rakusko 923,00 458,18 464,82 50,4 %
19. Estonsko 795,06 428,36 366,70 46,1 %
20. Lotyssko 797,94 430,33 367,61 46,1 %
25. Litva 758,51 430,19 328,32 43,3 %

Prameni: Interné materialy spolo¢nosti Slovnaft — MOL, a.s., Bratislava, jun. 2005.

5.1 Aktualny vyvoj na trhu ropy

Vyvoj na ropnom trhu nenechdva nikoho na pochybach o tom, ze na iom prichadza, aj
ked’ tentoraz ako dosledok prirodzeného vyvoja, k zdvaznym, pravdepodobne trvalym
zmenam. Expldzia otvarania cenovych noZnic a nasledné pady, avSak s tendenciou
trvalého rastu — v roku 2004 o cca 34 % a len za prvy polrok 2005 o vyse 22 % - zasiahli
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bytostne vsetky krajiny, tentoraz bez vynimky. Pozoruhodné na tejto situécii je vSak to,
ze pokial’ sa po celé predchadzajuce dekady hovorilo o tom, Ze takyto trend moze by
spdsobeny len prudkym poklesom zasob, a tym aj *azby ropy, bola skutocna produkcia
rekordna.'® Ete pozoruhodnejsimi su pri¢iny takejto explozie spotreby. Uz dnes je
zrejmé, ze boli vyvolané synergizujiicim vplyvom viacerych faktorov. Na prekvapenie
tymi dominantnymi neboli pokracujuci vojensky konflikt v Iraku, Strajky v Nigérii
aMexiku, v spolo¢nosti Shell Co., rozpad Jukosu, zemetrasenia v Indonézii a Japonsku,
politické napétie vo Venezuele, alebo medzinarodny terorizmus. Stal sa nim fakt, Zze
renomovani medzinarodni experti a prognostici nespravne odhadli dynamiku vyvoja
v tzv. novych ekonomikach (Cina, India, J. Koérea, Brazilia, ai.) a dopady ich
vnatornych hospodarskych reforiem, na zaklade ¢oho burzovi odbornici chybne
predpovedali vyvoj dopytu na tychto trhoch po energii, ale najmi po rope.'

Vyvoz tovaru z krajin juhovychodnej Azie totiz uz takmer dvojnasobne prevysuje
vyvoz USA a ohrozuje pozicie najvi¢sieho svetového exportéra— EU. Nadvizne rastie
spotreba ropy, pricom uz v roku 2004 bola vysSia ako v Eurdpe a asi na Urovni
2/3 spotreby USA. To boli len najbadatelnejSie indikatory epochélnych, mozno zatial
malo zretelnych zmien, ktorymi svetové hospodarstvo pod tlakom globalizacie
v stucasnosti prechadza. Zaroven vSak vyvolavaju rychlo rastuci dopyt po inputoch,
najmi energetického charakteru.'® Ako potvrdzujii dostupné tidaje vysoké ceny ropy
zacali od septembra 2005 spomal’ovae globalnu ekonomiku a postupne tlacili vSetky
krajiny k prijimaniu u¢innejsich uspornych opatreni. Revizia vyvoja hospodarskeho
rastu Medzindrodnej energetickej agentury (IEA) poukazala na to, ze prirastok ceny
ropy o 10 dolarov za barel prinasav krajinach OECD pokles hospodarskeho rastu o 0,5
%."” Z takéhoto rastu cien nemal v kone&nom désledku vyhodu nikto. Prenasal sa totiz
do rastu nékladov firiem a poklesu zisku, znizovania spotreby a dopytu po dovoze, ¢o
obmedzovalo investicie a zvySovalo cenu penazi. Vyvoldvala taktiez rast
nezamestnanosti, inflacie a nasledne d’alej zniZzovala spotrebu paliv, ale tym aj
platbyschopnose a vysku nadkupov jej producentov. Aj OPEC deklaroval za posledné
obdobie viackrat jasny ekonomicky zaujem udrzae dlhodobu cenu ropy medzi

14 Zaposlednych 18 mesiacov dosahovala 86 mil. barelov denne, ¢o je eSte o cca 10 % viac ako jej maxima
rok predtym. In: Hospodaiské noviny, 16. 6. 2005, s. 19, ai.

15 Ak by vsak bol ich odhad vyssi svetové producenti ropy jednoducho nemaju v sucasnosti k dispozicii
kapacitné rezervy na jeho trvalé pokrytie. Nasledna hospodarska expanzia ako vysledok hlbokych
restrukturaliza¢nych procesov v tychto krajinach premietajuca sa do 10 % - 15 % prirastku HDP a rastu
exportu, ktory kazdym rokom vzrastal az o 1/3, vstup zahrani¢nych investorov (Cina je uz dva roky
najvacsim prijemcom PZI na svete) a pokracujuca liberalizacia medzinarodného obchodu (Elenstvo
Ciny vo WTO) zmietli zo stola dlhodobé odhady a vedecké predikcie vyvoja v tejto oblasti (pozn.
autora).

16 Nepriaznivy vyvoj cien ropy na trhoch EU a priebezné posiliiovanie Eura vo¢i USD pdsobili po urcité
obdobie na tto cenu protichodne a pomahali do urcitej miery navzajom kompenzovae ich vplyv na
ekonomicky vyvoj tnie. Skutocnose, Ze silna spolocna mena ,,zlaciovala®“ dovoz ropy bola sice
uspokojujiica, no na druhej strane prichadzalo k strate motivacie na presadzovanie zasadnych
Strukturalnych manévrov a postupne i k strate exportnych pozicii pri vyvoze hotovych vyrobkov
a sluzieb. Preto aj rapidny pokles konkurencieschopnosti jej produkcie otvoril viaceré zivotu dolezité
otazky suvisiace s vyskou spotreby a cien paliv a ich vplyvom na posilnenie medzinarodnych trhovych
pozicii a rastovej perspektivy celej EU.

17 Podla: IEA: Key world statistics 20051.
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35-45 USD. To je interval pri ktorom eSte priamo nehrozili rdzne protiopatrenia
najvacsich spotrebitelov ropy spocivajice v hl'adani novych alternativnych zdrojov
energie, prudky pokles spotreby ropy, alebo rast ich vojenského ohrozenia. Redlny
vyvoj na svetovych trhoch vSak potvrdzuje, Ze ani parcidlne zaujmy najvplyvnejsicho
faktora ponuky na ropnom trhu — kartelu OPEC, nemusia by dostacujuce, ak trh sam
dostava zo strany dopytu diametralne iné alebo silnejSie signaly.

Zavery

Vykonané analyzy potvrdzujl, ze vyznam ropy pri d’alSom napredovani svetového
hospodarstva bude pod tlakom globalizacnych tendencii d’alej rase, i ked uz
pravdepodobne nie z dovodu rastu jej *azby. Podl'a IEA bude zohravas kl'ai¢ovu ulohu
pri vyvoji spotreby ropy v buducnosti, najmé sektor prepravy. V roku 1973 absorboval
42,3 % zo svetovej spotreby ropy, v roku 2002 — 57,2 % a o tri roky neskor dosiahol
hranicu 60 %. V energetickych bilanciach jednotlivych krajin postupne klesa podiel
ropy na spotrebe primarnych energonosicov. Zvysuje sa podiel zemného plynu
a udrziava sa podiel uhlia, ako najlacnejsicho zdroja energie. Otazny je buduici vyvoj
podielu jadrovej energie, kde niektoré krajiny oznamili zdmer zriece sa vyuZzivania
atomovej energie (napr. Nemecko). Naproti tomu USA ohlasili od roku 2005 zamer
vyrazne posilnie kapacity a vybudovae nové jadrové elektrarne. Taktiez mozno
ocakavae narast podielu skvapaliovaného zemného plynu (LNG). Tento proces pri
extrémne nizkych teplotdch umoziuje jeho ovela efektivnejSiu prepravu a zvicsuje
vyhodnose prepravy tankermi, kedZze po skvapalneni, v porovnani s plynnym
skupenstvom, vyrazne klesa jeho objem. V sticasnosti vznika po celom svete viacero
terminalov na skvapaliiovanie, a to na Blizkom vychode, v Egypte, Nigérii a inde.
Vyznamna je aj podpora USA a administrativy prezidenta Busha budovaniu takychto
terminalov v USA, ¢im sa ma znizie jeho zavislose na dovoze ropy. Tato podpora je
samozrejme aj dolezitym signdlom primorskym krajindm produkujicim zemny plyn.
V celosvetovom meradle pokryvaju stale fosilne paliva viac ako 80 % spotreby
energetickych zdrojov, ¢o je abude vzhl'adom na ich vycerpatelnose jednym z hlavnych
problémov l'udstva v najbliz§ich 20 — 50 rokoch. Vzhl'adom na prudky ekonomicky
rozvoj azijskych NIC’s a pravdepodobny postupny narast energetickych potrieb
afrického kontinentu sa zda nastup novej energetickej krizy, pokial’ nepride
k prevratnému vedeckému objavu, ktory zabezpeci lacni energiu z obnovitelnych
alebo inych zdrojov, takmer nevyhnutny.

Spotrebu ropy v kratSom, ale aj dlhodobejSom horizonte ovplyviiuji taktiez
klimatické Cinitele. Je to najmi kazdoro¢ny charakter zimy a leta na severnej pologuli,
ktord je velkym spotrebitelom vykurovacieho oleja pre ohrev i klimatizovanie vzduchu
(najmd v USA). V pripade silnej zimy spotreba ropy v tomto obdobi vyrazne rastie
amoze vplyvae aj na narast ceny. Z dlhodobého hl'adiska ide o klimatické zmeny, najma
globalne oteplovanie, kde snahy o obmedzenie emisii sklenikovych plynov budi mas
za nasledok tlak na obmedzenie spotreby ropnych produktov. Okamzity (spotovy)
dopyt po rope sa formuje aj na zaklade dajov o vyvoji ropnych rezerv v zasobnikoch vo
vyznamnych spotrebitel'skych krajinach, opée najmid USA. Strategické ropné rezervy
boli vo vicSine krajin zavedené ako nastroj ochrany proti natlakovym akcidm
producentskych krajin ako aj proti obasnym vypadkom jej dodavok. Pravidla EU
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stanovuju povinnose ¢lenskych krajin drzae strategické ropné rezervy na trovni cca 90
dnovej spotreby. Pri posudzovani vyznamu vplyvu uvedenych faktorov na dopyt po
rope nie je vS§ak mozné uvazovae o kazdom faktore zvlase. Ich vzjomna previazanose
je velmi silnd a méa hlboké korene. Producenti ropy pristupujli, na natlak
spotrebitel'skych krajin (najmd USA na Saudsku Arabiu), k planom na rozsirenie
produkénych kapacit, ktoré je nutné na pokrytie vysokého dopytu, nakol’ko dnesné
kapacity krajin OPEC su vyuzité, s vynimkou Iraku, takmer na 100 %. Otdzne zostava
do akej miery podl'ahntl producenti tlaku a skuto¢ne pokryjl poziadavky trhu do takej
miery, aby sa ceny znizili asponi do pasma pod 50 USD za barel. Treba prihliadae aj na
ciele, ktoré producentské krajiny sleduju a hlavnym cielom je nesporne dlhodoba
udrzatelnose prijmov z ropy. Vzhl'adom na relativne nizke rezervy viacsiny krajin
OPEC mozno len eazko predpokladae, ze budu masivne zvySovae kapacitu
a *azbu, tlacie svetové ceny ropy nadol a v kone¢nom ddsledku Cerpae svoje zasoby,
a vo vicsine pripadov jediny zdroj prijmu do Statneho rozpoctu, v polovicnom case.
PravdepodobnejSim sa javi scendr, ze pride len k miernemu zvySeniu kapacit
kopirujucim tempo rastu spotreby, pri zachovani o¢akavanej tirovne cien.

Z uvedeného vyplyva, ze uz v sucasnosti vysoké ceny ropy s najvacSou
pravdepodobnoseou pretrvaju alebo porastu aj v budicnosti. Povedi sice k snahe
hladae alternativne dostupné zdroje, ich vyuzivanie je, ale podmienené obrovskymi
investiciami do vyskumu a néasledne do budovania prislusnej infrastruktary. Vacsina
spotreby ropy pripada na dopravu. Je relativne jednoduché, i ked” finan¢ne narocné,
nahradie napriklad tepelnu elektrareil jadrovou, ¢i inou. Ovela narocnejsie, ak nie
nemozné, ale bude zmenie dopravnu infraStruktiru cestnej dopravy tak, aby
nespotrebovavala ropu. Jednak sa tento problém dotyka aj celosvetovej verejnosti,
a takmer kazdého jednotlivca, a zaroveit by musel bye podporovany najvicsimi
svetovymi transnaciondlnymi korpordciami, ktorymi st dnes ropné a automobilové
koncerny, pre ktoré takyto proces predstavuje riziko straty prijmov i trhovych pozicii.
V konecnom désledku si infrastruktirne projekty podobného rozsahu budi moce
dovolie len najbohatSie a najmocnejSie krajiny na svete, ¢o prinesie len dalSie
prehibenie diferenciacie ekonomickej tirovne bohatych a chudobnych krajin. Budica
energetickd kriza neznamend, ze by mal vzniknti* absolutny nedostatok energie, bude
vSak vel'mi drahd, a tym padom nebude dostatocne pristupna pre vsetkych. Uvedené
zmeny v Strukture spotreby energie zostanu i nad’alej ,,motorom* dalSieho
ekonomického rastu a zvySovania globalnej konkurencieschopnosti len v tych
krajinach, ktoré buda schopné uspesne implantovae ich cenu do vlastnej produkcie. Je
viac ako zrejmé, e takuto funkciu spiiajii len vyrobky s vysokou mierou pridanej
hodnoty a sluzby. Ich producentom a vyvozcom st a dlhodobo aj zostanu prevazne len
najvyspelejsie narodné ekonomiky.
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Abstract

This study is devoted to analysis of different aspects of world oil market development and its role in
further growth of individual national economies, especially in connection with the ever intensifying
globalization process. The study shows individual aspects and parts of the oil market, be it
production and consumption of crude oil, its territorial dislocation, including EU, and also an
analysis of the impact that has the development of oil consumption on economical results of
individual national economies. In the first place it analyses the connections with the growth of
competition ability of companies. Further research is devoted to the establishment of crude oil price
and to the most important aspects on which depends the price creation process. Supply and
demand factors are also analyzed. The study comes to a conclusion that the biggest obstacle in
using the crude oil will not be its availability, at least in the short run, but the ever fast increasing
price. This high price will enable the use of oil only to such companies and countries that will be able
to implement the oil in the production process with very high efficiency. Such conditions satisfy only
products and services that are based on unique technical and scientific know-how, with high added
value, or in such areas of national economies where the use of oil is unenviable.
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