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1. Úvod

V roce 2000 Fri ed rich Schne i der a Do mi nik En ste pub li ko va li vel kou pøe hle do vou stu -
dii o zpù so bech mì øe ní šedé eko no mi ky, ve kte ré vì no va li vìt ši nu tex tu ana lý ze mak ro -
eko no mic kých me tod mì øe ní, vèet nì pre zen ta cí od ha dù pro vel kou sku pi nu zemí. Mak -
ro eko no mic ké me to dy ve li kost šedé eko no mi ky od vo zu jí ze vzor ce funkè ních
zá vis los tí, ve kte rých (ne po zo ro va tel ná) šedá eko no mi ka zá vi sí na po zo ro va ných  ag re -
gát ních pro mìn ných. Ve li kost šedé eko no mi ky se tak od had ne na zá kla dì jed no du ché
úpra vy vzor ce a do sa ze ním za hod no ty po zo ro va ných pro mìn ných. Na pøí klad me to da
„po dí lu obìživa“ pøi od ha du ve li kos ti šedé eko no mi ky tvr dí, že v ofi ciál ní eko no mi ce
exis tu je sta bil ní po díl obìživa k ob je mu vkla dù na požádá ní a že ten to po díl vstu pu je do
rov ni ce po rov ná va jí cí ve li kost šedé a ofi ciál ní eko no mi ky. Vše, co je pot øe ba vì dìt, je
po díl obìživa v ofi ciál ní eko no mi ce. Po tom do výše uve de né ho vzta hu sta èí vložit zmì -
øe ný HDP a tak jed no du še zís ká me ve li kost šedé eko no mi ky v pøí sluš né zemi. Je to leh -
ké cvi èe ní pro stu den ta prv ní ho roè ní ku eko no mie.

Schne i der a En ste (2000), stej nì jako mno ho dal ších au to rù mì øí cích še dou eko no -
mi ku, uve de ných v ne dáv né pøí ruè ce OECD (2002), jsou si vì do mi prob lé mù spo je -
ných s tou to „la ci nou“ me to dou mì øe ní šedé eko no mi ky. Po kud stu du je me še dou eko -
no mi ku, mu sí me si být na pros to jis ti, že funkè ní vztah, používa ný mezi ne po zo ro va nou
še dou eko no mi kou a po zo ro va ný mi (ne zá vis lý mi) pro mìn ný mi, je správ ný a od ha dy
pa ra met rù, kte ré pøí sluš ná rov ni ce pos ky tu je (na pøí klad po díl obìživa ke vkla dùm),
jsou pøes né a sta bil ní. Bez tìch to pøed po kla dù mají naše od ha dy asi stej nou kva li tu jako
tech nic ká mì øe ní, pro vá dì ná po mo cí met ru, jehož dél ka se ne pøed ví da tel nì mìní.

V exis tu jí cích mak ro eko no mic kých stu di ích šedé eko no mi ky té mìø chy bí dis ku se
o vy so ké cit li vos ti použitých me tod na sta bi li tu použité rov ni ce. V tran zi tor ních ze mích 
mùže pøi tom ne sta bi li ta (nebo do kon ce ne exis ten ce) pøí sluš né rov ni ce do sáh nout ta ko -
vých roz mì rù, že se dá vel mi zpo chyb òo vat ne jen od had šedé eko no mi ky, ale i tren dy
(rùst/po kles) me zi roè ních zmìn. 
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V tom to èlán ku se de tail nì za mì øí me na dvì hlav ní  me to dy od ha du šedé eko no mi -
ky, založené na ag re gát ních pro mìn ných – me to dy využíva jí cí mo ne tár ní ag re gá ty
a me to dy využíva jí cí data o spot øe bì elek tøi ny – a ukážeme, že v tran zi tiv ních eko no mi -
kách jsou tyto me to dy vel mi ne spo leh li vé, do kon ce se ani nedá ur èit chy ba pøí sluš ných
od ha dù, což je také vel ký prob lém. Pøe de vším:

1. Me to dy používa jí cí pe ní ze za hr nu jí me to du po dí lu obìživa a me to du po ptáv -
ky po obìživu. Obì jsou té mìø ne použitel né pro tran zi tiv ní eko no mi ky kvù li in ten ziv -
ním ino va cím ve fi nanè ní sfé øe v prù bì hu trans for ma ce. Po èet fi nanè ních pro duk tù
ovliv òu jí cích po ptáv ku po pe nì zích ros te v tran zi tiv ních ze mích mno hem rych le ji a ne -
rov no mìr nì ji než ve vy spì lých zá pad ních eko no mi kách. Je za vá dì jí cí pro hla šo vat na
zá kla dì ob rov ské ho rùs tu po ptáv ky po obìživu v de va de sá tých le tech, že v té dobì
v Èes ké re pub li ce i na Slo ven sku šedá eko no mi ka nej ví ce bu je la. Ukážeme, že vzrùst
obìživa sou vi sel s fak to ry, kte ré ne mì ly s še dou eko no mi kou nic spo leè né ho.

2. Použití spot øe by elek tric ké ener gie k mì øe ní ve li kos ti šedé eko no mi ky je
v tran zi tiv ních eko no mi kách rov nìž spo je no s prob lé my. Ce no vé de re gu la ce, dra ma tic -
ké zmì ny ve struk tu øe prù mys lu, za vá dì ní no vých tech no lo gií do vý ro by apod. po sou vá 
po ptáv ku po elek tøi nì rùz ný mi smì ry, kte ré jen tìžko mùžeme pøi pi so vat rùs tu šedé
eko no mi ky.

Kri ti ku dvou zmí nì ných ag re gát ních po stu pù bu de me ilus tro vat na da tech z rùz ných 
tran zi tiv ních zemí, ale hlav nì s od ka zem na Èes kou re pub li ku a na zemì Vi seg rád ské
ètyø ky, u nichž v sou èas né dobì mùžeme považovat eko no mic kou trans for ma ci za té -
mìø ukon èe nou. Na me to dy spot øe by elek tøi ny a po ptáv ky po obìživu se za mì øí me pro -
to, že pat øí mezi nej používa nìj ší a že rùz né kom bi no va né me to dy vel mi èas to využíva jí
tìch to dat èi zmí nì ných po stu pù. 

Po cho pi tel nì si ten to èlá nek ne trou fá být vy èer pá va jí cí stu dií plat nos ti všech ag re -
gát ních mì øe ní šedé eko no mi ky v prù bì hu trans for ma ce. Mys lí me si však, že kri ti ka,
kte rou mí øí me na me to dy mì øe ní po mo cí spot øe by elek tøi ny a po mo cí po dí lu obìživa,
mùže být re la tiv nì snad no roz ší øe na i na zbý va jí cí mak ro eko no mic ké me to dy.

2. Elek tøi na jako mì øít ko šedé eko no mi ky

”Elek tric ká me to da” mì øe ní šedé eko no mi ky tvr dí, že še dou eko no mi ku mùžeme mì øit
po mo cí je di né ho eko no mic ké ho uka za te le, a to spot øe by elek tøi ny. Vý znam ný mi za -
stán ci této me to dy jsou Da ni el Kauf mann a Alek sandr Ka li ber da (1996), pøes tože
Schne i der a En ste (2000) upo zor òu jí, že Li zer ri tuto tech ni ku používal už v roce 1979.
Mì øe ní ve li kos ti šedé eko no mi ky na Uk ra ji nì a v os tat ních po stso vìt ských ze mích za -
há ji li Kauf mann a Ka li ber da pøed po kla dem (založeným na pøed cho zích stu di ích o so -
vìt ské eko no mi ce), že v roce 1989 mìla vìt ši na zemí še dou eko no mi ku o ve li kos ti 12 % 
HDP. Také pøed po klá da jí, že spot øe ba elek tric ké ener gie rea gu je na eko no mic ký rùst
s jed not ko vou elas ti ci tou. Když mìla nì ja ká eko no mi ka v roce 1989 HDP o ve li kos ti
100 mi liard do la rù, pak mìla šedá eko no mi ka ve li kost 12 mi liard do la rù. A když spot øe -
ba elek tøi ny v této eko no mi ce vzrost la v ná sle du jí cím roce o 10 %, pak to musí zna me -
nat, že celá eko no mi ka vzrost la o 10 %. Z toho ply ne, že sku teè ná ve li kost této eko no mi -
ky v roce 1990 by byla 123,2 mi liard do la rù. Po tom sta èí ode èíst vlád ní od ha dy ofi ciál ní 
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eko no mi ky a zís ká me ve li kost šedé eko no mi ky v roce 1990. Pro lep ší po ro zu mì ní uvá -
dí me ta bul ku 1, kte rá je rep ro duk cí ta bul ky 3 ze èlán ku Kauf mann a Ka li ber da (1996): 

Ta bul ka 1
Spot øe ba elek tøi ny na Uk ra ji nì (jako po moc ná pro mìn ná pro cel ko vý HDP) 
a ofi ciál ní HDP – 1989-94 

1989 1990 1991 1992 1993 1994

Rùst spotøeby elektøiny    0,0 % -2,2 % -6,2 % -7,8 % -11,7 %
Odhad rùstu celkového HDP    0,0 % -2,2 % -6,2 % -7,8 % -11,7 %
Index celkového HDP 100,0 100,0     97,8     91,7     84,6     74,7   
Oficiální index HDP   88,8 84,5   73,2     60,4     51,4     38,8   

Zdroj: Stra na 12 èlán ku Kauf mann a Ka li ber da (1996)

Na zá kla dì pøed po kla du, že 12 % eko no mi ky je ne ofi ci ál ní, sta no vu jí Kauf mann
a Ka li ber da ofi ciál ní in dex HDP v prv ním sloup ci a pos led ním øád ku na 88. V roce 1990
se spot øe ba elek tøi ny v eko no mi ce ne zmì ni la, pro to by se ne mìl mì nit ani cel ko vý HDP. 
To je dù vod, proè se dru hý øá dek je jich ta bul ky sho du je s prv ním. Roz díl mezi cel ko -
vým HDP (tøe tí øá dek) a ofi ciál ním HDP (ètvr tý øá dek) nám dává pøed sta vu o ve li kos ti
šedé eko no mi ky. Pøi za cho vá ní pøed po kla du kon stant ní jed not ko vé elas ti ci ty mezi
spot øe bou elek tøi ny a HDP Kauf mann a Ka li ber da od had li, že do roku 1994 vzrost la
šedá eko no mi ka na 48,5 % ofi ciál ní ho HDP (roz díl mezi cel ko vým a ofi ciál ním in de -
xem HDP v roce 1994 dì le ný cel ko vým in de xem).

Tìžko pád nost pøed po kla du o kon stant ní a jed not ko vé elas ti ci tì pro všech ny zemì
pøi ved la Kauf ma na a Ka li ber du k mo di fi ka ci teo re tic kých vý cho di sek. Uvažova li dva
rùz né scé ná øe vzta hu mezi vý stu pem a elek tøi nou. Kon zer va tiv ní scé náø pøed po klá dal,
že stá ty støed ní a vý chod ní Ev ro py mìly pøi vzes tu pu svých eko no mik elas ti ci tu 0,9,
balt ské zemì jed not ko vou elas ti ci tu a po stso vìt ské re pub li ky elas ti ci tu 1,15. V nej kon -
zer va tiv nìj ším scé ná øi pøed po klá da li Kauf mann a Ka li ber da, že kro mì Po bal tí se každé
stu do va né tran zi tiv ní zemi da øi lo snižovat spot øe bu ener gie o 5 % na jed not ku pro duk ce
za rok. Pøed po klad zvy šu jí cí se efek tiv nos ti mìl za hr nout snižují cí se vý stu po vou elas -
ti ci tu a vzbu dit do jem, že au to øi vza li v úva hu sou vis lost s vý vo jem spot øe by ener gie
v tran zi tiv ních eko no mi kách. 

V pos led ních le tech zís ka la po pu la ri tu va rian ta Kaufmannovy-Kaliberdovy me to dy, 
je jímž au to rem je Ma ria Lac ko (1998, 2000). Lac ko také používá spot øe bu elek tric ké
ener gie jako ma te riál ní uka za tel eko no mic ké ak ti vi ty, ale za mì øu je se na spot øe bu elek -
tøi ny v do mác nos tech, pro tože vìøí, že hlav ním zdro jem ne ofi ci ál ní ak ti vi ty je do má cí
vý ro ba, kte rá je tìs nì spo je na s ce lou še dou eko no mi kou. Používá dvou stup òo vou re -
gres ní me to du, kte rá od ha du je ve li kost šedé eko no mi ky za pøed po kla du sta bil ní ho vzta -
hu mezi spot øe bou ener gie a še dou eko no mi kou (me to du po pí še me v èlán ku poz dìji).

V ta bul ce 2 uvá dí me od ha dy ve li kos ti šedé eko no mi ky pro èty øi po do bné tran zi tiv ní
eko no mi ky, zís ka né jak me to dou Kaufmanna-Kaliberdy, tak Ma rii Lac ko.



Ta bul ka 2
Od ha dy šedé eko no mi ky po mo cí spot øe by elek tøi ny ve èty øech Vi seg rád ských ze mích
(Kauf mann a Ka li ber da, Lac ko)

Období 1990 1991 1992 1993 1994 1995 Me to da

Èeská
republika

  6,7 12,9 16,9 16,9 17,6 11,3 JKS 1997
NA 15,2 19,9 14,4 15,4 NA L 1998
NA NA NA 27,0 25,0 22,0 L 2000 Table 5
24,3 31,7 31,8 27,1 24,5 21,8 L 2000 Table 6

Maïarsko

28,0 32,9 30,6 28,5 27,7 29,0 JKS 1997
27,6 32,4 34,8 32,8 31,0 NA L 1998
26,0 31,0 33,0 34,0 31,0 30,0 L 2000 Table 5
25,6 31,1 33,2 33,6 31,4 29,6 L 2000 Table 6

Polsko

19,6 23,5 19,7 18,5 15,2 12,6 JKS 1997
30,8 29,7 33   32,6 32,8 NA L 1998
32,0 33,0 32,0 31,0 28,0 24,0 L 2000 Table 5
31,6 32,5 31,7 31,1 29,7 23,9 L 2000 Table 6

Slovensko

  7,7 15,1 17,6 16,2 14,6   5,8 JKS 1997
NA 11,2   4,7 15,0 22,3 NA L 1998
24,3 32   32   34,1 32   28,4 L 2000 Table 5
24,3 32,0 32,0 34,1 32,0 28,4 L 2000 Table 6

Poz ná mka: L 1998 a L 2000 od ka zu je na èlá nek Lac ko ci to va ný v re fe ren cích. Uvá dí me od ha dy z její ta bul ky 5

založené na ana lý ze de se ti zemí a z ta bul ky 6 založené na ana lý ze dva ce ti zemí. JKS 1997 jsou od ha dy pod le Ka -

fu man na a Ka li ber dy (1996), kte ré v èlán ku z roku 1997 ci tu je a roz ši øu je Joh nson, Kauf mann a Shle i fer (1997). 

Ta bul ka 2 do ku men tu je sku teè nost, že rùz né me to dy pos ky tu jí od liš né od ha dy.
Kauf man no va a Ka li ber do va me to da dává pro Èes kou re pub li ka v roce 1994 ve li kost
šedé eko no mi ky 17 % HDP. Me to da Ma rii Lac ko z roku 1998 dává 15,4 %, za tím co její
va rian ta z roku 2000 na zna èu je, že ve li kost šedé eko no mi ky se po hy bu je mezi 24,5
a 25 % HDP. Po do bné roz pty ly v od ha dech ve li kos ti šedé eko no mi ky je možné na lézt
v celé ta bul ce 2. Struk tu ra zmìn ve ve li kos ti šedé eko no mi ky se také mìní pod le použité 
me to dy. Pro Slo ven sko uka zu je me to da Kauf man na a Ka li ber dy ná sle du jí cí cho vá ní
mezi roky 1991 a 1994: RPP (rùst, po kles, po kles), za tím co me to da Lac ko z roku 1998
dává: PRR, na pros to opaè ný vý sle dek. Pro Ma ïar sko Kauf mann a Ka li ber da do stá va jí
RPPPR, za tím co Lac ko (2000) udá vá RR RPP. Pøí kla dy ne kon zis ten cí po do bné ho cha -
rak te ru se ta bul ka 2 pøí mo hemží.

Prob le ma tic ké vlast nos ti „elek tric ké“ me to dy mùžeme struè nì shr nout tak to:
• Rùz né va rian ty této me to dy dá va jí sig ni fi kant nì roz díl né kvan ti ta tiv ní vý sled ky

pro jed not li vé od ha dy.
• Pro da nou zemi se èa so vý trend od ha do va né ve li kos ti šedé eko no mi ky liší pod le

použité me to dy (napø. Èes ká re pub li ka).
• Po rov ná ním po øa dí zemí zís ka ných rùz ný mi me to da mi zjis tí me, že i kva li ta tiv ní

vý sled ky rùz ných me tod se sig ni fi kant nì liší.
I kdy by „elek tric ké“ me to dy ne ob sa ho va ly ani ná znak ne srov na los ti, mys lí me si, že

pøed po kla dy tìch to me tod jsou ne re a lis tic ké pro tran zi tiv ní eko no mi ky. 
Spor ným ry sem tìch to me tod je pøed po klad buï pro por cio nál ní ho vzta hu mezi

spot øe bou elek tøi ny a HDP, nebo sta bil ní ho vzta hu mezi spot øe bou elek tøi ny a HDP,
nebo v pro pra co va nìj ších ap li ka cích tìch to me tod, jako na pøí klad Kauf mann a Ka li ber -
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da (1996), pøed po klad, že do chá zí k rov no mìr né mu rùs tu efek tiv nos ti využití elek tøi ny,
a tedy vý stu po vá elas ti ci ta spot øe by elek tøi ny je rov no mìr nì kle sa jí cí.

Pro por cio nál ní nebo sta bil ní vztah mezi spot øe bou elek tøi ny a HDP je sty li zo va ný
fakt zís ka ný z roz vi nu tých eko no mik, kte ré mají sta bil ní od vìt vo vou struk tu ru HDP.
Každý sek tor má spe ci fic kou po ptáv ku po elek tøi nì na do lar pro duk ce. Roz vi nu té eko -
no mi ky ta ko vé ce no vé vý ky vy a ma siv ní re struk tu ra li za ci tech no lo gií využíva jí cích
elek tøi nu (bìžné v tran zi tiv ních eko no mi kách) ne zna jí. 

Pøes Kauf man nùv a Ka li ber dùv op ti mis mus v pøed po kla dech uka zu je po hled na
snad no do stup ná mak ro da ta z Èes ké re pub li ky, Ma ïar ska, Pol ska a Slo ven ska, že pøed -
po kla dy elek tric ké me to dy o sta bil ním vzta hu mezi HDP a elek tøi nou ne jsou pøí pa dem
tran zi tiv ních eko no mik. 

Ta bul ka 3 uka zu je, že v prù bì hu trans for ma ce v 90. le tech vý raz nì a v ne pra vi del -
ných sko cích kle sa la v uve de ných eko no mi kách jak cel ko vá spot øe ba ener gie, tak spot -
øe ba pri már ní ho sek to ru, za tím co mì øe ní pro EU, OECD a USA ne vy ka zu jí v tìch to
spot øe bách té mìø žádné zmì ny. Spot øe ba ener gie v tran zi tiv ních ze mích uve de ných
v ta bul ce 3 kle sa la pro to, že se v tìch to ze mích vý raz nì mì ni la struk tu ra prù mys lu. Na -
pøí klad mezi lety 1990 a 1997 kles la pro duk ce žele za a oce li z 21 na 6 mi liónù tun. Po -
kles v prù mys lo vé vý ro bì snížil po ptáv ku po želez niè ní do pra vì, kte rá je sil nì zá vis lá
na elek tøi nì. Na pøí klad v Èes ké re pub li ce v roce 1990 pøe pra vi ly želez ni ce 170 mi liard
tun vý rob kù, za tím co sil niè ní do pra va pøe pra vi la 173 mi liard tun. V roce 2001 želez ni ce 
pøe pra vi ly jen 97 mi liard tun, za tím co sil niè ní do pra va 440 mi liard tun vý rob kù. 

Cel ko vá spot øe ba ener gie bude ko re lo va ná se spot øe bou elek tøi ny a v tak mì ní cím se
pros tøe dí mùže Kaufmannova-Kaliberdova me to da jen tìžko pøed po klá dat, že mezi
HDP a spot øe bou elek tøi ny bude sta bil ní vztah, nebo že zmì na to ho to vzta hu bude kon -
stant ní. Mís to toho je tøe ba vi dìt, že po kles po dí lu pri már ní ho sek to ru na cel ko vé spot -
øe bì elek tøi ny byl vy so ce pro mìn li vý. 

Ta bul ka 3 
Ener ge tic ká ná roè nost HDP

 
EU OECD Èeská republika Maïarsko Polsko USA

TFEC TPES LAG TFEC TPES LAG TFEC TPES LAG TFEC TPES LAG TFEC TPES LAG TFEC TPES LAG

1989 0.16 0.23 1.00 0.20 0.28 1.21 0.39 0.51 2.18 0.30 0.41 1.75 0.36 0.56 2.39 0.24 0.36 1.53

1990 0.16 0.23 1.00 0.19 0.27 1.20 0.37 0.50 2.16 0.29 0.39 1.72 0.32 0.52 2.25 0.24 0.35 1.51

1991 0.16 0.23 1.00 0.19 0.28 1.19 0.36 0.51 2.18 0.31 0.43 1.85 0.34 0.55 2.35 0.24 0.35 1.52

1992 0.16 0.23 1.00 0.19 0.27 1.20 0.35 0.53 2.32 0.28 0.40 1.76 0.33 0.53 2.31 0.23 0.35 1.54

1993 0.16 0.23 1.00 0.19 0.28 1.20 0.34 0.51 2.22 0.28 0.42 1.82 0.34 0.53 2.30 0.23 0.35 1.52

1994 0.16 0.22 1.00 0.19 0.27 1.22 0.32 0.47 2.13 0.27 0.39 1.76 0.31 0.48 2.15 0.23 0.34 1.54

1995 0.16 0.22 1.00 0.19 0.27 1.22 0.31 0.45 2.04 0.27 0.40 1.79 0.30 0.46 2.08 0.23 0.34 1.52

1996 0.16 0.23 1.00 0.19 0.27 1.19 0.28 0.45 1.99 0.27 0.40 1.76 0.30 0.47 2.07 0.22 0.33 1.47

1997 0.16 0.22 1.00 0.18 0.26 1.20 0.27 0.45 2.04 0.25 0.37 1.70 0.28 0.42 1.92 0.21 0.32 1.47

1998 0.15 0.22 1.00 0.18 0.26 1.19 0.27 0.44 2.05 0.24 0.35 1.63 0.25 0.37 1.72 0.20 0.31 1.43

Zdroj: Me zi ná rod ní agen tu ra pro ener gii, ener ge tic ké ba lan ce zemí OECD (Pa ris: OECD, 2000), viz také: Key

Wo rld Ener gy Sta tis tics 2003; 

TFEC – cel ko vá ko neè ná spot øe ba ener gie (To tal Fi nal Ener gy Con sum pti on) v tu nách rop né ho ek vi va len tu (toe)

na 1000 do la rù HDP v ce nách z roku 1990 a pa ri tì kup ní síly; 

TPES – cel ko vá pri már ní do dáv ka ener gie (To tal Pri ma ry Ener gy Supp ly) v tu nách rop né ho ek vi va len tu (toe) na

1000 do la rù HDP v ce nách z roku 1990 a pa ri tì kup ní síly; 

LAG – Po díl TPES pro da nou zemi a stej né hod no ty pro EU. 



I kdy by mìly „elek tric ké“ me to dy spo leh li vé in for ma ce o vý stu po vé elas ti ci tì spot -
øe by elek tøi ny, na ra zi ly by na dal ší zkouš ku své plat nos ti. Tyto me to dy spo èí va jí na
pøed po kla du, že zmì ny ve spot øe bì elek tøi ny odrážejí zmì ny v cel ko vém rùs tu eko no mi -
ky. Je ovšem možné, že se spot øe ba elek tøi ny zmì ní z dù vo dù, kte ré se zmì na mi vý stu pu
ne sou vi se jí. Kauf mann a Ka li ber da (1996) ten to prob lém roz poz na li a vy svìt lu jí, že dù -
vo dy pro zmì nu spot øe by elek tric ké ener gie spa da jí do dvou ne ga tiv nì ko re lo va ných
ka te go rií, kte ré se pøi ovliv òo vá ní od ha dù šedé eko no mi ky na vzá jem vy ru ší. V ka te go -
rii, kte rá ovliv òu je od had šedé eko no mi ky ne ga tiv nì, uvažují, že když vý stu py eko no -
mi ky smì øu jí od pri már ní ho k se kun dár ní ho sek to ru, spot øe ba elek tøi ny kle sá, za tím co
cel ko vý vý stup zù sta ne ne zmì nìn. Od had pak mùže uka zo vat zmen še ní šedé eko no mi -
ky. Stej né zkres le ní mùžeme zís kat, když vzros tou ceny elek tøi ny v po rov ná ní s os tat ní -
mi zdro ji ener gie a prù mysl zvý ší efek ti vi tu využití elek tøi ny. Fak to ry, kte ré od ha dy ve -
li kos ti šedé eko no mi ky zvy šu jí, sou vi se jí s ná hra dou os tat ních zdro jù ener gie
(na pøí klad zem ní ho ply nu) elek tøi nou a vyš ší režijní a fix ní spot øe bou elek tøi ny v prù bì -
hu eko no mic ké ho po kle su. Pøi po hle du na každý ze jme no va ných fak to rù se uka zu je, že 
mùže pat øit do každé z obou sku pin. Když ceny elek tøi ny kle sa jí, bude ten to fak tor od -
had ve li kos ti šedé eko no mi ky zvy šo vat a ni ko liv snižovat. Když se bude vý stup po sou -
vat smì rem k pri már ní mu sek to ru, opìt to zkres lí od had šedé eko no mi ky v klad ném
smys lu. Tou to lo gic kou hrou mùžeme uká zat, že za vhod ných pod mí nek mùžeme
všech ny vy jme no va né fak to ry dos tat do jed né ka te go rie ovliv òo vá ní od ha du. V ta ko -
vém pøí pa dì nemùže být mezi dvì ma ka te go ri e mi ne ga tiv ní ko re la ce, na kte ré Kauf -
mann a Ka li ber da za klá da jí svo ji na dì ji, že zís ka jí ne stran né od ha dy.

Pøí klad z Èes ké re pub li ky, kte rý bere v úva hu efek tiv nost využití elek tøi ny v do mác -
nos tech a v prù mys lu, na zna èu je, proè mo hou Kauf mann a Ka li ber da do spìt ke zkres le -
ným od ha dùm. Ta bul ka 4 uka zu je, že cena elek tøi ny v Èes ké re pub li ce vzhle dem k zem -
ní mu ply nu a dal ším zdro jùm ener gie nì kdy rost la a nì kdy zase kle sa la. Není možno
od vo dit žád nou zá ko ni tost.

Ta bul ka 4
Tem po rùs tu ce no vých in de xù pro do mác nos ti (v pro cen tech)

Indexy 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Elektøina 69,7 0,0 5,1 9,0 12,0 14,8 15,3 44,1 0,0 15,1
Zemní plyn 126,7 0,0 6,5 10,0 10,5 15,2 15,2 47,6 0,0 15,1
Ostatní topné (uhlí, atd.) 216,1 3,2 25,5 16,5 17,3 10,3 34,4 22,0 2,9 4,3

Zdroj: Èes ký sta tis tic ký úøad, au tor ské vý poè ty 

Ne sta bil ní zmì ny v ce nách spo leè nì se zmì na mi tech no lo gií v do mác nos tech mìní
po ptáv ku po elek tøi nì zpù so bem, kte rý je obtížné pøed po vì dìt. V prù bì hu 90. let oby -
va te lé Èes ké re pub li ky ma siv nì pøe chá ze li z uhel ných kot lù na vy tá pì ní po mo cí ply nu
a elek tøi ny. Èeši také za èa li hro mad nì in ves to vat do pøed mì tù dlou ho do bé spot øe by
jako led niè ky, praè ky, myè ky ná do bí, te le vi ze a do má cí po èí ta èe. Zlep še ní život ní ho
stan dar du mo hou být zod po vìd ná za èást ná rùs tu spot øe by elek tøi ny do mác nos tí v prù -
bì hu trans for ma ce. Str mý rùst cen elek tric ké ener gie v roce 1997 mohl poz dìji zpù so bit
kle sa jí cí trend ve spot øe bì elek tøi ny. To zna me ná, že v po èá teè ních le tech moh ly ceny
elek tøi ny zvy šo vat od ha dy ve li kos ti šedé eko no mi ky a v poz dìjších le tech je na opak
snižovat. 
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Nyní vez mì me v úva hu prù mysl. V prù bì hu trans for ma ce èes ký prù mysl rych le hle -
dal nové ces ty, jak snížit spot øe bu ener gie využitím mo der ních vý rob ních tech no lo gií.
Ta bul ka 5 uka zu je, že i když vý ro ba elek tøi ny v Èes ké re pub li ce rost la, ob je my škod li -
vých emi sí kle sa ly. 

Ta bul ka 5
Od pad a pro duk ce elek tøi ny

Rok
SO2
(kT)

NOx
(kT)

CO
(kT)

Prach
(kT)

Produkce elektøiny
(TWh)

1980 2148 731 894 1267 53

1985 2161 795 899 1015 58

1990 1876 742 891 631 63

1991 1776 725 1101 592 61

1992 1538 698 1045 501 59

1993 1419 574 967 441 59

1994 1278 434 1026 355 59

1995 1091 412 874 201 61

1996 946 432 886 179 64

1997 700 423 877 128 65

1998 443 413 767 86 65

1999 269 390 686 67 65

2000 266 400 650 56 73

2001 251 332 649 54 74

Zdroj: Èes ký sta tis tic ký úøad, Mi nis ter stvo život ní ho pros tøe dí ÈR

Škod li vé emi se uve de né v ta bul ce vzni ka jí pøi vý ro bì elek tøi ny a prù mys lo vé pro -
duk ci. Èást z po kle su zne èiš tì ní je zpù so be na tím, že èes ký par la ment pøi jal nor my Ev -
rop ské unie o ochra nì život ní ho pros tøe dí mno hem døí ve, než bylo pøe de psá no. Je
možné po le mi zo vat s tím, zda še tr nost k život ní mu pros tøe dí snižuje efek tiv nost pro -
duk ce elek tric ké ener gie, ale tím ig no ru je me fakt, že v uve de ném ob do bí se Èes ká re -
pub li ka sta la èis tým vý voz cem elek tøi ny. Prù mysl vy rá bìl více pøi nižší spot øe bì elek -
tøi ny. Rùst ener ge tic ké efek tiv nos ti byl ply nu lý a ve svém dù sled ku by od had ve li kos ti
šedé eko no mi ky snížil. Když spo jí me toto po zo ro vá ní se zjiš tì ní mi o spot øe bì elek tøi ny
v do mác nos tech, zís ká me efek ty, kte ré se v prv ním ob do bí vy ru ší, ale v dru hém na èí ta jí.
Prob lém je v tom, že nemùžeme jed no du še pøed po klá dat, že zmì ny v rùz ných sek to rech
zru ší vy chý le ní, kte ré ohrožuje od ha dy šedé eko no mi ky.

Ma ria Lac ko (2000) také považuje za vel ký prob lém to, že me to da Kauf man na a Ka -
li ber dy ne be re v úva hu zmì ny ve struk tu øe prù mys lu. Pro pa gu je svùj pøí stup využíva jí -
cí spot øe bu elek tøi ny v do mác nos tech, kte rý „za brá ní prob lé mùm se zdì dì nou struk tu -
rou eko no mik (sic) a je jich rych lým pøi zpù so bo vá ním v ob do bí trans for ma ce.“ Pøes tože 
tato vìta zní ta jem nì, in ter pre tu je me ji tak, že prù mysl v ob do bí trans for ma ce mu sel
zmì nit svùj do sa vad ní pøí stup k využívá ní ener gií, pro tože když zmi zel so cia listic ký
dù raz na tìžký prù mysl, bylo tøe ba rych le ob mì nit typy pro du ko va ných vý rob kù. Lac ko 
vìøí, že v do mác nos tech ne do šlo ke zmì nám ve složení vstu pù. Za tím co zmì ny v do -
mác nos tech by se daly jen obtížnì za hr nout do eko no met ric ké ho mo de lu, ab sen ci tìch -
to zmìn ne mu sí v mo de lu ni jak ošet øo vat a po kou ší se pro to od had nout ve li kost šedé
eko no mi ky ná sle du jí cím zpù so bem: zkou má èa so vé øady prù øe zo vých dat o tran zi tiv -



ních eko no mi kách a pos tu lu je re gre si mezi ve li kos tí šedé eko no mi ky (kte rou zna èí H)
a ne zá vis lý mi pro mìn ný mi jako da òo vé saz by nebo úro veò vlád ních vý da jù. Ve dru hé
re gre si používá ve li kost šedé eko no mi ky jako vy svìt lu jí cí pro mìn nou pøi mo de lo vá ní
spot øe by elek tøi ny v do mác nos tech. Ète náø musí být pøi ète ní této èás tí je jí ho èlán ku
obe zøet ný, pro tože její rov ni ce (1) ob sa hu je re ál nou cenu 1 kWh elek tric ké ener gie pro
do mác nos ti, ale poz dìji se do zví me, že „Ce no vá pro mìn ná PRij ne by la do od ha do va né
funk ce za hr nu ta, hlav nì kvù li ne do stat ku dat.“

Aby zís ka la od ha dy pro H, do sa dí do dru hé re gre se (spot øe ba elek tøi ny v do mác nos -
tech) pra vou stra nu prv ní re gres ní rov ni ce, kte rá se sklá dá z mì øi tel ných pro mìn ných
a pa ra met rù, kte ré je možné od had nout jako po moc né pro mìn né za stu pu jí cí H (pro xy
va ria bles). Poté od had ne spot øe bu elek tøi ny v do mác nos tech pod le vy tvo øe né rov ni ce
a ve li kost šedé eko no mi ky urèí jako po díl, kte rý mají po moc né pro mìn né do sa ze né za H 
na vy svìt le ní této spot øe by. 

Bez ohle du na to, zda Lac ko ko rekt nì se sta vi la rov ni ci pro H, spo lé ha jí její od ha dy
stá le na pøed po klad sta bil ních re gres ních od ha dù, tedy na to, že zpù sob, ja kým lidé
užíva jí elek tøi nu, se ne mì ní. Naše kri ti ka Kauf man na a Ka li ber dy (1996) byla založena
prá vì na ohrom ném roz ší øe ní ta ko vých zmìn. Lac ko vìøí, že se vy hne kri ti ce ne sta bil -
ních re gres ních ko efi ci en tù pøed po kla dem, že složení vý stu pu do mác nos tí se v prù bì hu
trans for ma ce ne zmì ni lo. I kdy by tomu sku teè nì tak bylo, zpù sob, ja kým do mác nos ti
vy tvá øe ly do má cí stat ky, se v de va de sá tých le tech ra di kál nì zmì nil, jak jsme zdù raz ni li
v dis ku si k ta bul ce 4. Když se vý rob ní po stu py do mác nos tí rych le mìní, mìní se i pa ra -
met ry po ptáv ko vé rov ni ce po elek tøi nì. Pa tr nì by bylo možné ta ko vou zmì nu ošet øit èa -
so vým tren dem, po kud nás ale rych lost zmìn v tech no lo gii nutí použít trend del ší než je
èa so vá øada, kte rou máme k dis po zi ci, mo hou být pa ra met ry re gres ní rov ni ce vy chý le -
ny. Lac ko za hr nu je do své rov ni ce pro spot øe bu elek tøi ny v do mác nos tech po díl os tat -
ních ener ge tic kých zdro jù na cel ko vé spot øe bì ener gie v do mác nos tech, aby tak vza la
v úva hu sub sti tu ci mezi rùz ný mi dru hy ener gie; když je den použije víc ply nu, dru hý víc
elek tøi ny. Za hr nu tí tìch to pro mìn ných nám pøi jde jed no du še jako za hr nu tí èás ti iden ti ty 
do re gres ních rov nic. I kdy by bylo možné pøij mout tuto pro mìn nou, ne pos ky tu je dos ta -
teè ný po èet da to vých bodù, aby moh la vy svìt lit zmì ny ve všech ko efi ci en tech rov ni ce
využití elek tøi ny v do mác nos tech.  

Ne dáv nou stu dií Ei lat a Zin nes (2000) jsme se po drob nì ji ne za bý va li. Tato prá ce za -
hr nu je složení prù mys lo vé pro duk ce do rov ni ce využití elek tøi ny a do stá vá od ha dy ve li -
kos ti šedé eko no mi ky, kte ré po klá dá za kva lit nìj ší než ty, kte ré zís ka li Kauf mann a Ka -
li ber da a Lac ko. Hlav ní prob lém to ho to èlán ku vi dí me v tom, že za øa ze ním
od vìt vo vé ho složení prù mys lo vé vý ro by jako vy svìt lu jí cí pro mìn né v rov ni ci pro
využití elek tøi ny se ne vy øe ší zmì ny elas ti ci ty po ptáv ky po elek tøi nì v re ak ci na zmì ny
pro dukè ních tech no lo gií. Zmì ny této ce no vá elas ti ci ty po ptáv ky se od ra zí v ko efi ci en tu 
u ceny v rov ni ci využití elek tøi ny a vý zkum ní ci v tran zi tiv ních eko no mi kách jed no du še
ne ma jí dos ta teè ný po èet da to vých bodù k od ha du mì ní cích se re gres ních ko efi ci en tù. 

V krát ko sti žádná z uve de ných me tod založených na spot øe bì elek tøi ny není vhod -
ným po stu pem k od ha du ve li kos ti šedé eko no mi ky ani o zmì nách v její ve li kos ti, pro -
tože dù vo dy po ptáv ky po elek tøi nì, na kte ré jsou tyto me to dy založeny, se ne ustá le pro -
mì òu jí. Jak uvi dí me v ná sle du jí cí èás ti, po do bná kri ti ka ochro mu je mo ne tár ní pøí stu py
k mì øe ní šedé eko no mi ky v tran zi tiv ních ze mích. Spo leè ným prob lé mem obou me tod
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zù stá vá i od had chy by, pøí pad nì kon struk ce in ter va lu spo leh li vos ti pre zen to va ných od -
ha dù.

3. Mo ne tár ní pøí stup – me to dy po dí lu obìživa a po ptáv ky po obìživu

Jak jsme již uved li døí ve, nì kte øí vý zkum ní ci používa jí k mì øe ní ve li kos ti šedé eko no -
mi ky me to du po dí lu obìživa a po ptáv ky po pe nì zích. Té mìø všech ny stu die se ale sou -
støe ïu jí buï na roz vo jo vé zemì, nebo na stá ty již roz vi nu té. Zná me pou ze dvì stu die
(Chan der, Pet ri ka i te, Pro sku te 2003 a Öðünç a Yil maz 2000), kte ré používa jí me to dy
po ptáv ky po pe nì zích pro ur èe ní ve li kos ti šedé eko no mi ky v trans for mu jí cích se ze -
mích. Chan der et al. za mít li své vlast ní sta tis tic ké vý sled ky jako ne prav dì po dob né a ne -
schop né vy tvo øit od ha dy šedé eko no mi ky a vù bec ne po kra èo va li v od vo zo vá ní ve li kos -
ti šedé eko no mi ky ze svých rov nic. Öðünç and Yil maz sice také zjis ti li, že je jich od ha dy
jsou bi zard ní a ne slu èi tel né s teo rií, pøes to pok ra èo va li a použili své vý sled ky k od ha -
dùm ve li kos ti šedé eko no mi ky, kte ré se struè nou poz ná mkou od su nu li na ko nec èlán ku. 

Možná jsou si vý zkum ní ci vì do mi sla bos ti sou èas ných me tod, a nebo se k použití
této me to dy na tran zi tiv ní eko no mi ky ne do sta li. A• už jsou je jich dù vo dy ja ké ko li, mys -
lí me si, že sna hy v této ob las ti by byly mar né, stej nì jako jsou po ku sy o zmì øe ní ve li kos -
ti šedé eko no mi ky po mo cí me tod založených na spot øe bì elek tric ké ener gie, po psa né
døí ve. Pro po cho pe ní na šich po chyb nos tí ohled nì mo ne tár ních me tod se nej pr ve lépe
za mì øí me na to, jak vlast nì fun gu jí. 

Me to da po dí lu obìživa, jejíž po pu la ri tu je možné da to vat zpìt až ke Gut man no vi
(1977), mìøí ve li kost šedé eko no mi ky na zá kla dì ná sle du jí cí ho jed no du ché ho vzta hu:
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YI re pre zen tu je cel ko vý vý stup ne ofi ci ál ní šedé eko no mi ky, YO vý stup ofi ciál ní eko -
no mi ky (in de xy O a I zna me na jí „of fi ci al“ a „in for mal“), C ozna èu je cel ko vé obìživo
(tzn. C=CO+CI) a D=DO ozna èu je cel ko vý ob jem vkla dù na požádá ní, kte rý je ro ven
cel ko vé mu ob je mu tìch to vkla dù v ofi ciál ní eko no mi ce, je li kož tato me to da pøed po klá -
dá, že v ne for mál ní eko no mic ké sfé øe ne pro bí ha jí trans ak ce na bez ho to vost ní bázi.
Výše uve de ná rov ni ce øíká, že po mìr ve li kos ti šedé eko no mi ky k ofi ciál ní eko no mi ce je 
rov ný po mì ru pe nìz v tìch to eko no mi kách. V šedé eko no mi ce se ne ob je vu jí žádné
vkla dy, pro tože ten to sek tor po strá dá ban ky. Pro tože ne ví me, jak je obìživo roz dì le no
mezi še dou a ofi ciál ní eko no mi ku, nemùžeme z výše uve de né rov ni ce jed no du še zís kat
ve li kost šedé eko no mi ky. Mùžeme ale rov ni ci pøe vést do ná sle du jí cí ho tva ru:
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kde kO je po mìr obìživa v ofi ciál ní eko no mi ce CO ke vkla dùm na požádá ní D v ofi ciál ní
eko no mi ce. Po všim nì me si, èeho jsme tou to trans for ma cí do sáh li. Zná me cel ko vé
obìživo C a vkla dy na požádá ní D, stej nì tak ve li kost ofi ciál ní eko no mi ky YO. Vše, co
pot øe bu je me ke zjiš tì ní ve li kos ti YI z uve de né rov ni ce, je od had kO. Pro to pøed po klá dá -
me, že v nì ja kém po èá teè ním ob do bí je ve li kost šedé eko no mi ky nu lo vá, a pro to je po -
zo ro va ný ob jem obìživa shod ný s ob je mem obìživa v ofi ciál ní eko no mi ce. Ta ko vý



pøed po klad nám umožní spo èí tat kO v po èá teè ním ob do bí. Úva hu do kon èí me pøed po -
kla dem, že se ten to po mìr v ná sle du jí cích le tech ne zmì ní.

Gut tma no va me to da po dí lu obìživa má blíz ké ho spo jen ce v Tan zi ho me to dì (1983)
po ptáv ky po obìživu. Pod sta tou této me to dy je od had po ptáv ky po pe nì zích pros tøed -
nic tvím ob vyk lých vy svìt lu jí cích pro mìn ných a za hr nu jí cí na víc pro mìn né, kte ré se
vzta hu jí k šedé eko no mi ce, jako na pøí klad úro veò daní a složitost da òo vé ho sys té mu.
Ob jem pe nìz užíva ných v šedé eko no mi ce se po tom urèí jako pro cent ní po díl roz pty lu
v po ptáv ce po pe nì zích vy svìt le ný novì pøi da ný mi pro mìn ný mi – tech ni ka vel mi po -
do bná tomu, co Lac ko (2000) používá se své me to dì po ptáv ky po elek tøi nì. Pak jen sta -
èí vy ná so bit zís ka nou po ptáv ku po „še dých“ pe nì zích rych los tí obì hu pe nìz a zís ká me
ve li kost šedé eko no mi ky. Zde se také na chá ze jí klí èo vé pøed po kla dy mo de lu, kon stant -
ní rych lost obì hu pe nìz a pøes nì spe ci fi ko va ná rov ni ce po ptáv ky po pe nì zích.

Obì po psa né mo ne tár ní me to dy mají prob lé my, kte ré se po do ba jí prob lé mùm elek -
tric kých me tod. Pøed po klad po èá teè ní ho ob do bí, kdy je zná ma ve li kost šedé eko no mi -
ky, spo lu s pøed po kla dem ne mìn nos ti nì ja ké ho pa ra met ru vy pa da jí jako déjB vu vý zku -
mù Kauf man na a Ka li ber dy (1996) a Lac ko (2000).

Exis tu je vý cho zí ob do bí pro ja kou ko li tran zi tiv ní zemí, ve kte rém máme data
o obìživu a vkla dech na požádá ní bez šedé eko no mi ky? Od po vìï je jed no znaè né „ne“.
Vý zkum ní ci jsou ohled nì to ho to ne do stat ku me to dy po dí lu obìživa upøím ní a vidí
v nìm vel kou pøe kážku mì øe ní ve li kos ti šedé eko no mi ky. Když vez me me v úva hu, že
po díl obìživa a rych lost obì hu pe nìz jsou v tran zi tiv ních eko no mi kách vel mi ne sta bil -
ní, pøi od ha du šedé eko no mi ky za použití mo ne tár ních me tod vznik ne hned nì ko lik dru -
hù prob lé mù. Ne sta bi li ta po ptáv ky po pe nì zích je zpù so be na tím, že ban kov ní sek tor
do há nìl vy spì lé zemì. V krát ké dobì bylo na trh uve de no mno ho do té doby ne exis tu jí -
cích fi nanè ních služeb a pro duk tù. Tem po fi nanè ních ino va cí mùže být ješ tì vyš ší (aè -
ko li úro veò není roz vi nu tìj ší) než v roz vo jo vých ze mích. Fi nanè ní ino va ce mùžou de -
sta bi li zo vat po ptáv ku po pe nì zích, pro tože tyto síly mìní dù vo dy držení pe nìz.
Roz mys le me si ná sle du jí cí: v dobì pøed trans for ma cí tvo øi lo ban kov ní sek tor nì ko lik
málo stát ních spo øi te len a úvì ro vých bank. Kvù li ne do stat ku kon ku ren ce byla šíøe ban -
kov ních služeb vel mi ome ze ná. Pøi trans for ma ci ale vstou pi ly na trhy za hra niè ní ban ky
a vy tvo øi ly kon ku renè ní pros tøe dí. Vznik lá hos po dáø ská sou tìž zúžila me ze ru mezi
úrov ní fi nanè ních služeb pos ky to va ných v tran zi tiv ních a vy spì lých ze mích. Nì kte ré
pro duk ty, jako na pøí klad šeky, zjev nì ne by ly v tran zi tiv ních ze mích za ve de ny, pro tože
už v té dobì byly za sta ra lé a pøe ko na né kre dit ní mi a de bet ní mi kar ta mi. 

Po ptáv ka po pe nì zích se v tran zi tiv ních ze mích mùže také mì nit z ná sle du jí cích dù -
vo dù: 

1. Pøe de vším mo ti vy k držení ho to vos ti se mo hou v prù bì hu trans for ma ce vý raz -
nì mì nit. Ne do sta tek dù vì ry, krát ká his to rie fi rem, ne roz vi nu tost ban kov ních služeb
(na pøí klad akre di ti vy) na po èát ku trans for ma ce si zce la jis tì vy nu ti ly plat by v ho to vos ti
i u le gál ních ope ra cí. Po ptáv ka po pe nì zích tak po cho pi tel nì moh la více vy jad øo vat ne -
roz vi nu tost fi nanè ní ho sek to ru a cel ko vou ne jis to tu ty pic kou v tran si tor ních eko no mi -
kách než še dou eko no mi ku. Jak se možnos ti úvì ro vá ní a ban kov ní služby roz ši øu jí (ta -
bul ka 7 uka zu je rùst poè tu kre dit ních ka ret), držba ho to vos ti po cho pi tel nì kle sá. Také
v ko merè ní sfé øe je po ptáv ka po pe nì zích ne sta bil ní. Ob do bí kra chù bank v prù bì hu
trans for ma ce nutí fir my ke zmì nì svých stra te gií držení pe nìz smì rem k vyš ší mu ob je -
mu ho to vos ti. 
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Ta bul ka 7
Me zi roè ní ná rùs ty poè tu EC a MC (kre dit ní a de bet ní kar ty)

Stát 96/95 97/96 98/97 99/98 00/99
Èeská republika 58% 48% 33% 29% 129%  
Maïarsko 149%  85% 70% 30% 24%
Polsko 467%  143%  76% 153%  54%
Slovensko 31% 22% 13% 54% 31%
Celkem EC/MC 15% 18% 20% 13% 13%

Zdroj: sta tis ti ky EC a MC, au tor ské vý poè ty

2. V prù bì hu trans for ma ce byla v nì ko lik tran zi tiv ních ze mích vèet nì Èes ké re -
pub li ky re ál ná úro ko vá saz ba ne ga tiv ní. V ta ko vém pøí pa dì vkla dy v ban kách ob vyk le
ne ros tou a lidé obec nì mo hou držet pe ní ze v ho to vos ti nebo v ji ných ak ti vech.

3. Ar tis a Le wis (1974) tvr dí, že ve Vel ké Bri tá nii v roce 1974 se kvù li zmì nám
v ban kov ní re gu la ci po pøi je tí Com pe ti ti on and Cre dit Con trol Act zmì nil po mìr
obìživa ke vkla dùm vel mi obtížnì mì øi tel ným zpù so bem. To samé musí být prav da
i pro tran zi tiv ní zemì, kde se re gu la ce bank mì ni la v mno hem vìt ší míøe, než tomu bylo
ve Vel ké Bri tá nii. Mno ho tran zi tiv ních zemí mì ni lo své re gu la ce vel mi èas to, po ma lu
bylo za vá dì no po jiš tì ní vkla dù (mì ni ly se i hor ní hra ni ce po jiš tì ných èás tek). Vý raz -
ným pøí kla dem jsou zmì ny v po vin ných mi ni mál ních re zer vách v Èes ké re pub li ce, jak
je uka zu je ta bul ka 8.

Ta bul ka 8
Saz by po vin ných mi ni mál ních re zerv v Èes ké re pub li ce 1992-2002

 
 

Sazby (v procentech) úèinné od:
10/92 2/93* 7/93 8/94 8/95 8/96 5/97 8/98 1/99 10/99

Vklady na požádání 9 9-12 9 12 8.5 11.5 9.5 7.5 5 2
Termínované vklady 3 3-4 3 12 8.5 11.5 9.5 7.5 5 2

* Nižší saz ba byla ur èe na pro ban ky s ob je mem vkla dù do 25 mld. Kè, ji nak bylo nut né použít vyš ší saz bu. Zdroj:

ÈNB, mì no vé uka za te le. 

4.  Té mìø všech ny tran zi tiv ní zemì pro šly v de va de sá tých le tech ban kov ní kri -
zí. Ztrá ta a ná sled ný ná vrat dù vì ry vkla da te lù mu sel nej pr ve zvý šit a po tom snížit po díl
obìživa ke vkla dùm na požádá ní zpù so bem, kte rý je obtížné zmì øit. Mùžeme tvr dit, že
bì hem dvou let (od dru hé po lo vi ny roku 1995 do roku 1997) zažily èes ké ban ky útìk
z vkla dù, kte rý mùžeme pøi psat ne dù vì øe k ban kám po nì ko li ka ban kro tech. Po in ter -
ven cích cen trál ní ban ky se dù vì ra v ban kov ní domy ob no vi la a stažené pe ní ze se ve
vkla dech opìt ob je vi ly (a zpù so bi ly ohrom ný ná rùst ob je mu úspor v le tech 1997
a 1998).

Aby chom si uvì do mi li ne stá lost po dí lu obìživa ke vkla dùm, sle duj me graf 1 a ta bul -
ku 9. Prù bìh po dí lu obìživa ke vkla dùm na požádá ní je dia met rál nì od liš ný pro rùz né
tran zi tiv ní zemì. Za tím co v Èes ké re pub li ce a na Slo ven sku ten to po díl ros te s èa sem,
v Ma ïar sku a Pol sku je ten to trend opaè ný. V pøí pa dì Pol ska je po díl vy so ce ne sta bil ní.
V kon tras tu s tì mi to zmì na mi jsou hod no ty pro Fran cii a Ka na du, vy spì lé tržní eko no -
mi ky, vy so ce sta bil ní. To je dal ším ar gu men tem pro ti využití makro-metod v tran zi tiv -
ních ze mích. Zvláš tì v pøí pa dì Ma ïar ska a Pol ska je jas né, že zmì ny v po dí lu obìživa



se ne da jí vy svìt lit jen zmì na mi ve li kos ti šedé eko no mi ky, ale hlav nì šoky v mì no vém
a fi nanè ním sek to ru. 

Zvlášt ní po zor nost vì nuj me tren dùm v Èes ké re pub li ce a na Slo ven sku. Èa so vý prù -
bìh je v obou ze mích vel mi po do bný, s drob ným otøe sem na Slo ven sku v roce 1995, kte -
rý zpù so bil do èas né snížení po dí lu obìživa. V roce 1995 byly na Slo ven sku za ve de ny
re gis traè ní po klad ny k po tla èe ní da òo vých úni kù a ná sled né mu na vý še ní pøíj mù do stát -
ní po klad ny. Ta ko vá zmì na v re gu la ci fi nanè ních tokù se mùže od ra zit v do èas nì nižší
po ptáv ce po ho to vos ti, než se úèast ní ci šedé eko no mi ky to mu to šoku pøi zpù so bí.

Graf 1
Po díl obìživa vùèi po ptáv ce po pe nì zích, Vi seg rád ské zemì, Fran cie a Ka na da 

Ta bul ka 9
Obìživo ke vkla dùm (v pro cent ních bo dech)

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Èeská
republika

29,2 27,2 33,5 37,5 39,9 46,1 54,7 52,6 44,8

Maïarsko 94,2 70,1 76,6 67,7 72,4 74,1 79,0 68,1 58,5 59,7 67,0 59,2 59,7
Polsko 114,4 72,7 109,9 109,9 103,4 80,9 109,6 82,1 79,2 72,9 76,2 70,5 73,6
Slovensko 27,7 29,6 30,5 33,6 41,8 51,4 60,1 56,4 56,0

Zdroj: da ta bá ze IFS. [C=obìživo mimo do má cí ban ky]

Zá vìr

Správ né mì øe ní šedé eko no mi ky pat øí jis tì mezi pos led ní vel ké vý zvy eko no mie.
Bohužel makro-metody mì øe ní da òo vých úni kù jsou pøe dem od sou ze ny k ne úspì chu.
Ne ozna èu jí toho, kdo danì ne pla tí, ani se je jich po mo cí ne da jí zkou mat fak to ry ve dou cí
k úni kùm. Ne pos ky tu jí kon zis tent ní a odù vod nì ný od had ve li kos ti da òo vých úni kù
v tran zi tor ních eko no mi kách, a co víc, na pros to u nich po strá dá me sta no ve ní (ne)pøes -
nos ti tìch to od ha dù. 

Naše kri ti ka není zce la ori gi nál ní. Ti, kdo od ha du jí ve li kost šedé eko no mi ky mak ro -
eko no mic ký mi mo de ly, si do jis té míry uvì do mu jí, že je jich od ha dy zá vi sí na tom, jest li
jsou je jich teo re tic ké mo de ly rea lis tic ké a jest li jsou klí èo vé pa ra met ry použitých mo de -
lù sta bil ní. My jsme uká za li, že pøed po kla dy o ve li kos ti a sta bi li tì ur èu jí cích pa ra met rù
v mak ro eko no mic kých mo de lech, ja ký mi jsou rych lost obì hu pe nìz a struk tu ra po ptáv -
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ky po elek tøi nì, jsou po chyb né pro vy zrá lé eko no mi ky a pøí mo me ta fy zic ké pro eko no -
mi ky tran zi tiv ní. 

Al ter na tiv ní možnos tí je zce la ur èi tì použití vý bì ro vých šet øe ní, kte rá sice ne mo hou 
pøes nì mì øit ve li kost šedé eko no mi ky, ale mo hou vel mi dob øe mì øit zmì ny v její ve li -
kos ti, a zej mé na ana ly zo vat mo ti vy a fak to ry ve dou cí k tìm to zmì nám. 
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Ab stract 

An easy and po pu lar met hod for me a su ring the size of the un der ground eco no my is to use

macro-data such as mo ney de mand or elec tri ci ty de mand to in fer what the le gi ti ma te eco no my

ne eds, and then to at tri bu te the re ma i ning con sum pti on to the un der ground eco no my. Such

in fe ren ces rely on the sta bi li ty of pa ra me ters of the de mand equ a ti ons, or at very le ast on know led ge 

of how the se pa ra me ters are chan ging. We show that the pace of chan ge of the se pa ra me ters (such

as ve lo ci ty) is too va ria ble in tran si ti on eco no mi es for the abo ve met hods of es ti ma ting the size of

the un der ground eco no my to be ap pli cab le. 
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