
1. Úvod

Sta• ana ly zu je rùs to vou vý kon nost èes ké eko no mi ky ve dvou roz díl ných ob do bích –
v le tech 1996-1999, kdy byla èes ká eko no mi ka otøe se na re ce sí, a v le tech 2000-2004,
kdy se dos ta la na drá hu re la tiv nì sta bil ní ho a rych lé ho rùs tu. Eko no mic ká vý kon nost je
mì øe na ne jen tra diè ním uka za te lem hru bé ho do má cí ho pro duk tu, ale i uka za te li re ál né -
ho dù cho du, kte ré uka zu jí pøíz ni vìj ší vý voj èes ké eko no mi ky. Hos po dáø ský rùst je pak
po su zo ván z hle di ska vli vu zá klad ních rùs to vých fak to rù na stra nì na bíd ky (prá ce, ka -
pi tál a sou hrnná pro duk ti vi ta fak to rù) a po ptáv ky. V je jich in ter ak ci se pro je vu je mak ro -
eko no mic ká rov no vá ha, kte rá je ana ly zo vá na ze dvou hle di sek – jako vztah do má cí po -
ptáv ky (ko neè ná spot øe ba a in ves ti ce) a do má cí na bíd ky (HDP) a jako vztah ná rod ních
úspor a do má cích in ves tic. Pos led ní èást se za bý vá pro ce sy no mi nál ní a re ál né kon ver -
gen ce a pos ta ve ním Èes ké re pub li ky v rám ci Ev rop ské unie.

2. Rùs to vá vý kon nost

Rùs to vá vý kon nost pat øí k zá klad ním hle dis kùm, pod le nichž se po su zu je hos po dáø ský
roz voj zemì a to, jak jsou zemì úspìš né v jed not li vých ob do bích a v me zi ná rod ním mì -
øít ku. Eko no mic ká vý kon nost zemì v del ším èa so vém ho ri zon tu je vel mi úzce spo je na
s její kon ku ren ces chop nos tí. Rùst kon ku ren ces chop nos ti je pod mí nìn využitím kva li -
ta tiv ních rùs to vých fak to rù a pro je vu je se ve vyš ší eko no mic ké vý kon nos ti. Vyš ší rùs to -
vá dy na mi ka zvy šu je eko no mic kou sílu a úro veò zemì, a tím i do stup nost zdro jù pro
pod po ru kva li ta tiv nì založených ak ti vit. Zemì se tak mùže dos tat do zdra vé ho ko lo bì -
hu zdro jù, je jich využití a efek tù, kte rý za jiš•uje udržitel ný rùst život ní úrov nì a bo hat -
ství ve sta bil ním mak ro eko no mic kém rám ci. Prob lé mem hos po dáø ské po li ti ky je, jak
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po mo ci na star to vat pøe chod na dlou ho do bì udržitel nou so lid ní eko no mic kou vý kon -
nost založenou na zdra vých zá kla dech.

To mu to úèe lu slouží v rám ci EU Li sa bon ská stra te gie, pøi ja tá na za se dá ní Ev rop ské
rady v Li sa bo nu v roce 2000. Ve stra te gii byl vy ty èen dlou ho do bý cíl stát se nej kon ku -
ren ces chop nìj ší a nej dy na miè tìj ší zna lost nì založenou eko no mi kou na svì tì, schop -
nou do sa ho vat udržitel né ho eko no mic ké ho rùs tu s více a lep ší mi pra cov ní mi mís ty
a s vìt ší so ciál ní ko he zí. Stra te gie ses tá vá z osmi hlav ních èás tí: vy tvo øe ní in for maè ní
spo leè nos ti pro všech ny; vy tvo øe ní ev rop ské ho vý zkum né ho pros to ru; od stra nì ní pøe -
kážek pro pod ni ká ní, zej mé na pro malé a støed ní pod ni ky; pro ve de ní eko no mic ké re for -
my, spo je né s do kon èo vá ním vnitø ní ho trhu; vy tvo øe ní in teg ro va ných fi nanè ních trhù;
lep ší ko or di na ce mak ro eko no mic ké po li ti ky; pro vá dì ní ak tiv ní po li ti ky za mìst na nos ti
a na ko nec mo der ni za ce ev rop ské ho so ciál ní ho mo de lu. Za se dá ní ve Stoc khol mu
(2001) ješ tì pøi po ji lo dal ší bod – udržitel ný roz voj a kva li ta živo ta. Všech ny tyto èin -
nos ti jsou se sku pe ny do tøí hlav ních prog ra mù ob no vy EU – hos po dáø ské ho, so ciál ní ho
a en vi ron men tál ní ho.

Po èát kem roku 2005 bylo pl nì ní vy ty èe ných cílù, kte ré je pøe vážnì v kom pe ten ci
jed not li vých vlád, kri tic ky pøe hod no ce no a kon kre ti zo vá no (viz tzv. Ko ko va zprá va
a ná sle du jí cí jed ná ní Ev rop ské rady). Obec nì sta no ve né cíle, kte ré byly shle dá ny jako
pøí liš am bi ci óz ní, byly zre ál nì ny a sou støe dì ny do hlav ních prio rit – eko no mic ké ho rùs -
tu a sti mu la ce za mìst na nos ti. Pro rùst je roz ho du jí cí pod po ra zna los tí a ino va cí, ale též
otev øe ní trhù a zjed no du še ní re gu laè ní ho pros tøe dí.

Stra te gie bude rea li zo vá na ve tøech hlav ních ob las tech:
• roz ší øe ní a pro hlou be ní vnitø ní ho trhu, zlep še ní ev rop ských a vnit ro stát ních práv -

ních pøed pi sù, za jiš tì ní otev øe né ho a kon ku renè ní ho pros tøe dí na tr zích v Ev ro pì
i mimo ni a roz ší øe ní a zlep še ní ev rop ské in fra struk tu ry vnitø ní ho trhu;

• opat øe ní smì øu jí cí ke zvý še ní a zlep še ní in ves tic do vý zku mu a vý vo je, usnad nì ní
ino va cí, za vá dì ní in for maè ních a ko mu ni kaè ních tech no lo gií a udržitel né ho využívá ní
zdro jù; 

• pod po ra vstu pu vìt ší ho množství lidí na trh prá ce a mo der ni za ce sys té mù so ciál ní
ochra ny, za jiš tì ní vìt ší pružnos ti trhù prá ce a vyš ších in ves tic do lid ské ho ka pi tá lu, ve -
dou cích k vyš ší úrov ni vzdì lá vá ní a kva li fi ka ce, re struk tu ra li za ce èin nos tí, zvý še ní pro -
fes ní a územ ní mo bi li ty a usnad nì ní mig ra ce v rám ci EU.

Pro za jiš tì ní pot øe bné ko or di na ce èes ká vlá da schvá li la Ná rod ní Li sa bon ský prog -
ram, kte rý se sou støe ïu je na pok ra èo vá ní re for my ve øej ných fi nan cí, vy tvá øe ní pros tøe -
dí sti mu lu jí cí ho vìdu, vý zkum a ino va ce, na roz voj in fra struk tu ry (dál ni ce, in ter net)
a na zjed no du še ní re gu la cí pøi zlep šo vá ní pod ni ka tel ské ho pros tøe dí (úpad ko vý zá kon,
urych le ní zá pi su do ob chod ní ho rej støí ku, vìt ší smluv ní vol nost v pra cov nì práv ních
vzta zích, stro py po jist né ho na so ciál ní za bez pe èe ní apod.). 

Se vstu pem do Ev rop ské unie a již v prù bì hu pøí pra vy se Èes ká re pub li ka za po ji la do 
pro ce su vzá jem né ko or di na ce hos po dáø ských po li tik (tzv. Bro ad Eco no mic Po li cy Gu i -
de li nes), kte ré se tý ka jí vždy tøí le té ho ob do bí a po stup nì se ak tu a li zu jí. Roz hod nu tí, tý -
ka jí cí se hos po dáø ské po li ti ky, pod lé ha jí po su zo vá ní v or gá nech EU, kte ré k nim vy dá -
va jí svá do po ru èe ní, a to až na nej vyš ší úrov ni v Ev rop ské radì. V tom to rám ci pod le
in struk cí or gá nù EU (EC FIN) zpra co vá va jí vlá dy Kon ver genè ní prog ra my (døí ve Pøed -
vstup ní prog ra my), tý ka jí cí se pøe de vším fis kál ní po li ti ky na ob do bí pøíš tí ch tøí let, kte -
ré jsou pra vi del nì roè nì ak tu a li zo vá ny, a dále tzv. Ná rod ní plá ny re fo rem na hra zu jí cí



døí vìj ší Car diff ské zprá vy a Ná rod ní akè ní plá ny za mìst na nos ti. Zá vaz ky vlád, vy jád -
øe né v tìch to ma te riá lech, jsou pra vi del nì kon tro lo vá ny a pøi je jich ne pl nì ní jsou zemì
vy sta ve ny ur èi tým do ha do va cím pro ce du rám (napø. pøi pøe kro èe ní sta no ve né hod no ty
de fi ci tu ve øej ných roz poè tù).

Jed ním z nej dù ležitìj ších spo leè ných do ku men tù EU o hos po dáø ské po li ti ce je Fi -
nanè ní per spek ti va (v sou èas nos ti se pøi pra vu je pro ob do bí 2007-2013). Se zá mì rem
za jis tit co nej úèel nìj ší využití pros tøed kù z fon dù EU pøi pra vi la èes ká vlá da na stej né
ob do bí vlast ní do ku ment Stra te gie hos po dáø ské ho rùs tu Èes ké re pub li ky (SHR),2)

v nìmž se sou støe ïu je na kon krét ní opat øe ní ke zrych le ní eko no mic ké ho rùs tu a uspí še -
ní re ál né kon ver gen ce k vy spì lým ze mím EU. Kro mì toho vlá da ÈR spo leè nì s ÈNB
pøi pra vi la Stra te gii pøi stou pe ní k eu ro zó nì, Stra te gii udržitel né ho roz vo je a dal ší do ku -
men ty pro støed nì do bý èa so vý horizont.

Hos po dáø ský rùst ÈR je pøe vážnì vní mán jako po ma lý, zej mé na ve srov ná ní se
sou sed ní mi støe do ev rop ský mi stá ty. Ten to ob raz je však zjed no du še ný. Pøi hlub ší ana -
lý ze mu sí me roz li šo vat rùz ná ob do bí i rùz ný zpù sob mì øe ní eko no mic ké vý kon nos ti
zemì. Pak se ukáže, že v pos led ních le tech je tem po rùs tu èes ké eko no mi ky pod stat nì
rych lej ší, než je prù mìr zemí EU, a do stá vá se nad úro veò sou sed ních støe do ev rop ských 
stá tù. V pøí pa dì, že eko no mic kou vý kon nost bu de me mì øit uka za te lem re ál né ho hru bé -
ho do má cí ho dù cho du, dos ta ne me ješ tì pøíz ni vìj ší výsledky.

Zá klad ním a nej ví ce používa ným uka za te lem cha rak te ri zu jí cím hos po dáø ský rùst do -
má cí eko no mi ky je hru bý do má cí pro dukt (HDP) po èí ta ný ve stá lých ce nách.3) Pod le
to ho to uka za te le do sa ho va la ÈR dlou ho do bì re la tiv nì níz kou rùs to vou vý kon nost. V le -
tech 1996–2004 èi nil prù mìr ný roè ní rùst HDP v ÈR pou ze 2,1 % a ÈR se umís ti la až na
22. mís tì z 25 stá tù EU. Toto tem po rùs tu zhru ba od po ví da lo prù mìr né mu roè ní mu rùs tu
HDP v ze mích EU-15 jako cel ku. To ved lo k tomu, že se eko no mic ká úro veò ÈR mì øe ná
HDP v pa ri tì kup ní ho stan dar du na oby va te le vùèi prù mìr né úrov ni EU 15 za pos led ních
10 let prak tic ky ne zmì ni la. V rám ci této de ká dy však mu sí me roz li šo vat dvì rùz né pe -
rio dy: ob do bí 1996-1999 vy zna èu jí cí se vel mi po ma lým rùs tem HDP (v prù mì ru 0,9 %)
a ob do bí 2000-2004 cha rak te ri zo va né vý raz ným zrych le ním rùs tu HDP (v prù mì ru na
3,2 %).

Ob do bí 1996-1999 bylo sil nì po zna me ná no re ce sí èes ké eko no mi ky v le tech
1997-1998, kte rá ne pøíz ni vì ovliv ni la cel ko vý hos po dáø ský vý voj ÈR ve dru hé po lo vi -
nì 90. let. V tom to ob do bí pù so bi la na èes kou eko no mi ku øada brz dí cích fak to rù: 

• struk tu rál ní de for ma ce z mi nu los ti s pøe va hou tìžkého prù mys lu a málo kon ku -
ren ces chop ný mi prù mys lo vý mi od vìt ví mi;

• prob le ma tic ká ces ta pri va ti za ce, kte rá od klá da la ne zbyt nou re struk tu ra li za ci pod -
ni kù;

• in sti tu ci o nál ní pøe kážky, zej mé na kri tic ká si tu a ce ban kov ní ho sek to ru;
• sla bý pøí liv pøí mých za hra niè ních in ves tic;
• stag na ce in ves tic;
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2) Viz Vlá da ÈR, 2005. Do ku ment vza la vlá da na vì do mí v èer ven ci 2005, pod lé há ješ tì schvá le ní v rám ci 
pro ce du ry EIA.

3) Me to dic ké vy me ze ní, prob lé my mì øe ní i zá klad ní úda je o tom to uka za te li (Ka de øáb ko vá a kol., 2005,
s. 7).
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• re strik tiv ní hos po dáø ská po li ti ka.
Ne sta bil ní po li tic ké pros tøe dí a pøe hna nì re strik tiv ní a ne ko or di no va ná mì no vá

a fis kál ní po li ti ka v le tech 1996 a 1997 vy vr cho li la mì no vou kri zí v kvìt nu 1997 a re ce -
sí eko no mi ky. Èes ká re pub li ka tak jako je di ná ze všech zemí EU za zna me na la v le tech
1997 a 1998 ab so lut ní po kles HDP. Fak tic ká stag na ce èes ké eko no mi ky ve dru hé po lo -
vi nì 90. let zna me na la ne jen zbrz dì ní pro ce su re ál né kon ver gen ce, ale vzdá le ní se od
prù mìr né eko no mic ké úrov nì zemí EU-25. HDP na oby va te le v pa ri tì kup ní ho stan dar -
du ÈR klesl z od ha do va né výše 70,3 % úrov nì EU-25 v roce 1996 na 64,0 % v roce 2000 
a dù cho do vá me ze ra mezi ÈR a cel kem EU se tak vý raz nì zvìt ši la. To kon tras to va lo
s vý vo jem v os tat ních støe do ev rop ských tran zi tiv ních ze mích, kde na opak pro ces re ál né 
kon ver gen ce úspìš nì pro bí hal. 

V le tech 2000-2004 se eko no mic ký rùst znaè nì zrych lil v dù sled ku pøíz ni vé ho pù -
so be ní nì kte rých fak to rù:

• sil ný pøí liv pøí mých za hra niè ních in ves tic a ros tou cí vý znam pod ni kù pod za hra -
niè ní kon tro lou;

• rych lý rùst do má cích in ves tic a ex por tu;
• kul ti va ce in sti tu ci o nál ní ho pros tøe dí s pøí pra vou vstu pu a se vstu pem do EU;
• pri va ti za ce a re struk tu ra li za ce bank (rùst úvì rù);
• pro rùs to vá hos po dáø ská po li ti ka (snižují cí se úro ko vé míry a ex pan ziv ní fis kál ní

po li ti ka).
Na dru hé stra nì pù so bi ly i brz dí cí fak to ry jako re la tiv nì stá le níz ká kva li ta in sti tu ci -

o nál ní ho pros tøe dí, ne øe še né le gis la tiv ní otáz ky (zá kon o úpad ku), pøe mí ra re gu la ce,
ne do sta teè ná ino vaè ní ak ti vi ta, za os tá vá ní v ob las ti vìdy a vý zku mu i po ma lé zvy šo vá -
ní kva li ty lid ských zdro jù. 

Èes ká re pub li ka se v rám ci zemí EU po su nu la do støe du pe le to nu, na jehož èele jsou
po balt ské re pub li ky ná sle do va né Ir skem a Slo ven skem (viz graf 1). To se pro je vi lo
v urych le ní re ál né kon ver gen ce. 

Graf 1
Prù mìr né roè ní tem po rùs tu HDP v ob do bí 2001-2004 (v %)

Pra men: EU ROS TAT, Struc tu ral In di ca tors, 11. 1. 2006.

Po stup né ožive ní hos po dáø ské ho rùs tu pro za tím vr cho li lo v roce 2004, kdy rùst
HDP do sáhl 4,7 %, a v roce 2005, kdy èi nil do kon ce 6 %. Vý voj v roce 2005 byl z hle di -



ska rùs tu èes ké eko no mi ky mi mo øád nì pøíz ni vý, pro tože jeho dy na mi ka byla ne jen vy -
so ko nad rùs tem HDP v EU-15 (ko lem 1,5 %), ale pøed èi la i rùst v os tat ních støe do ev -
rop ských ze mích (kro mì Slo ven ska, kte ré v roce 2005 vy ká za lo shod né tem po rùs tu
s ÈR).

Eko no mic ký rùst ÈR se ne jen vý raz nì zrych lil, ale stal se zdra vìj ší z hle di ska rùs to -
vých fak to rù na stra nì na bíd ky i po ptáv ky. Re struk tu ra li za ce a mo der ni za ce na na bíd -
ko vé stra nì byla urych le na sil ným pøí li vem pøí mých za hra niè ních in ves tic, kte ré po sí li -
ly in ves ti ce a vý vo zy, jež se sta ly ta hou nem rùs tu na po ptáv ko vé stra nì. Nic mé nì
vìt ši na ana lýz me zi ná rod ních or ga ni za cí upo zor òu je, že rych lý eko no mic ký rùst ne mu -
sí být dlou ho do bì udržitel ný v pøí pa dì, že ÈR ne bu de øe šit rùs to vé ba riéry spo èí va jí cí
pøe de vším v ri gi di tì trhu prá ce a ne øe še ných in sti tu ci o nál ních pøe kážkách, jako je napø.
složité le gis la tiv ní pros tøe dí pro pod ni ká ní. Jak uka zu je ana lý za in sti tu ci o nál ní ho pros -
tøe dí, ino vaè ní ak ti vi ty a kva li ty lid ských zdro jù, za os tá vá ní v tìch to ob las tech za vy -
spì lý mi ze mì mi zá pad ní Ev ro py je znaè né a do há nì ní tìch to zemí nemùže být rych lé.
Pro tože eko no mic ký rùst je v sou èas ných pod mín kách ÈR pod mí nìn rùs tem sou hrnné
pro duk ti vi ty fak to rù, a tedy mo bi li za cí kva li ta tiv ních rùs to vých fak to rù na zá kla dì po -
zi tiv ní ho po su nu ve výše zmí nì ných ob las tech, ne lze oèe ká vat rych lé pøe kle nu tí dù cho -
do vé me ze ry ÈR ve vzta hu k prù mìr né úrov ni EU. Z to ho to hle di ska tem pa vy hla šo va -
ná ve vlád ní Stra te gii hos po dáø ské ho rùs tu, kte rá by mìla za jis tit dosažení prù mìr né
eko no mic ké úrov nì EU-25 v roce 2013, èi zvy šo vá ní HDP uvažova né v prog ra mu ODS
Mod rá šance se jeví jako nereálná.

Mì øe ní eko no mic ké vý kon nos ti zemì je složitou sta tis tic kou záležitos tí a ne lze ho
ome zit na je den, by• dùležitý uka za tel.4) Klí èo vou pod mín kou me zi ná rod ních kom pa -
ra cí je me to do lo gic ká srov na tel nost používa ných uka za te lù. Ta sice není úpl ná, ale
na mak ro eko no mic ké úrov ni v rám ci zemí EU je za jiš tì na používá ním Ev rop ské ho sys -
té mu úètù (ESA 1995). Ten umožòuje kom plex ní hod no ce ní hos po dáø ské ho vý vo je na
zá kla dì šir ší ho spek tra uka za te lù, u nichž je za jiš tì na je jich kon zis ten ce. 

K sou hrnné cha rak te ris ti ce eko no mic ké vý kon nos ti slouží kro mì uka za te le HDP
i uka za te le fi nál ní ho užití pro duk ce (spot øe ba, in ves ti ce a èis tý vý voz) a re ál né ho dù -
cho du. Ty sice úzce sou vi se jí s vý vo jem HDP, nic mé nì se mo hou od nìj li šit, pro tože
be rou v úva hu fak to ry, kte ré HDP ne zoh led òu je.5) Na pøí klad v ÈR re ál ný rùst cel ko vé
do má cí po ptáv ky (ko neè né spot øe by a in ves tic) pøed sti ho val prù mìr nì roè nì v le tech
1996-2004 rùst HDP o 0,5 p.b. (2,6 % pro ti 2,1 %). Pøi tom rùst do má cí po ptáv ky je z hle -
di ska rùs tu život ní úrov nì (ko neè ná spot øe ba) a bu dou cí ho rùs tu eko no mi ky (rùst in ves -
tic) dùležitìj ší než rùst HDP. Pod mín kou však je udržení mak ro eko no mic ké rov no vá hy
v pøi ja tel ných me zích. Je zøej mé, že HDP v té po do bì, jak je dnes po èí tán, by ne mìl být
je di ným sou hrnným uka za te lem hod no ce ní cel ko vé ho vý vo je eko no mi ky. Pro úpl nìj ší
a ob jek tiv nìj ší ob raz o vý vo ji eko no mi ky je tøe ba ana ly zo vat i vý voj sou hrnných uka za -
te lù re ál né ho dù cho du, kte ré be rou v úva hu pøí no sy èi ztrá ty ze zmìn smìn ných re la cí
a pro ce sy pr vot ní ho a dru hot né ho roz dì le ní dù cho dù mezi do má cí eko no mi kou a svì -
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4) Ve sbor ní ku tex tù „Mì øí me správ nì HDP?“ vy da ném Cen trem pro eko no mi ku a po li ti ku (2005, è. 39),
øada au to rù vy slo vi la po chyb nos ti o správ nos ti vý poè tu uka za te le HDP s tím, že dlou ho do bì je eko no -
mic ký rùst ÈR pod hod no co ván. Nì kte øí au to øi na bíd li al ter na tiv ní zpù so by mì øe ní eko no mic ké ho rùs -
tu.

5) Po drob nì ji (viz Vin tro vá, 2005b; Spì vá èek, 2005b).
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tem. Èes ká eko no mi ka se vy zna èu je nì kte rý mi rysy, kte ré použití uka za te lù reálného
dùchodu vyžadují.

V ÈR v le tech 1996-2004 všech ny uka za te le re ál né ho dù cho du (re ál ný hru bý do má cí
dù chod, re ál ný hru bý ná rod ní dù chod a re ál ný hru bý dis po ni bil ní dù chod) rost ly v prù mì ru
rych le ji než re ál ný HDP.6) Nej vìt ší pøed stih pøed rùs tem HDP za zna me nal rùst re ál né ho hru -
bé ho do má cí ho dù cho du, kte rý se zvy šo val prù mìr nì roè nì o 3 % pro ti 2,1 % u HDP. Rùst
re ál né ho hru bé ho ná rod ní ho dù cho du  byl nižší než rùst hru bé ho do má cí ho dù cho du v dù -
sled ku re la tiv nì znaè né ho a stou pa jí cí ho od li vu pr vot ních dù cho dù do za hra ni èí a do sáhl
2,5 %. Rùst re ál né ho hru bé ho dis po ni bil ní ho dù cho du se pøí liš ne li šil od rùs tu re ál né ho hru -
bé ho ná rod ní ho dù cho du (2,3 %). Rych lej ší vzes tup uka za te lù re ál né ho dù cho du pøed rùs -
tem HDP umožòo val pøed stih do má cí ho užití HDP (vý da je na ko neè nou spot øe bu a tvor ba
hru bé ho ka pi tá lu) pøed rùs tem HDP, aniž by se zhor šo va la ob chod ní bi lan ce. Vzta hy k za -
hra ni èí (a• již vli vem zmìn smìn ných re la cí, nebo v dù sled ku pr vot ní ho a dru hot né ho roz dì -
le ní dù cho dù) tak hrá ly vý znam nou úlo hu v hos po dáø ském vý vo ji ÈR. V roce 2003 a 2004
však již slábl po zi tiv ní vliv zmìn smìn ných re la cí, a tím i pøed stih re ál né ho hru bé ho do má cí -
ho dù cho du pøed HDP. V roce 2005 se v dù sled ku sil né ho rùs tu cen pa liv a dal ších su ro vin
za èí na jí smìn né re la ce zhor šo vat a do sa hu jí nej nižší hod no ty od kon ce roku 2000. To se pro -
je vi lo v ménì pøíz ni vém rùs tu re ál né ho hru bé ho do má cí ho dù cho du ve vzta hu k rùs tu HDP.
Pod le pøed bìžných úda jù ÈSÚ se v roce 2005 zvý šil re ál ný hru bý do má cí dù chod o 4,2 % pøi 
rùs tu HDP o 6,0 %. Roz díl ný vý voj uka za te lù vy jad øu jí cích eko no mic kou vý kon nost ÈR
v ob do bí 1996-2004 za chy cu je ta bul ka 1.

Ta bul ka 1
Rùst HDP a uka za te lù re ál né ho dù cho du (stá lé ceny pøed cho zí ho roku)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 1996-2004
Hru bý do má cí pro dukt 4,2 -0,7 -1,1 1,2 3,9 2,6 1,5 3,2 4,7 2,1
Re ál ný hru bý do má cí
dù chod

5,8 -0,5 2,3 0,9 2,1 4,3 3,7 3,3 5,0 3,0

Re ál ný hru bý ná rod ní
dù chod

4,7 -0,7 2,2 0,4 1,9 3,1 2,4 3,7 4,5 2,5

Re ál ný hru bý
dis po ni bil ní dù chod 4,3 -0,6 2,4 0,5 1,5 3,2 2,2 3,7 4,0 2,3

Poz ná mka: Úda je v pos led ním sloup ci vy jad øu jí prù mìr ný roè ní rùst v le tech 1996-2004.

Pra men: ÈSÚ, 2005.

Rych lej ší rùst uka za te lù re ál né ho dù cho du pøed rùs tem HDP, daný pøe de vším pøíz -
ni vým vý vo jem smìn ných re la cí, vy jad øu je do znaè né míry vliv kva li ta tiv ních fak to rù
a stou pa jí cí kon ku ren ces chop nost èes ké eko no mi ky. To se pro je vu je v po zi ci ÈR z hle -
di ska rùs to vé dy na mi ky i v po stu pu re ál né kon ver gen ce mì øe né HDP na oby va te le v pa -
ri tì kup ní síly.

6) Me to dic ké vy me ze ní uka za te lù re ál né ho dù cho du (viz Spì vá èek, 2005b).



3. Rùs to vé fak to ry na stra nì na bíd ky

Eko no mic ký rùst je nut né po su zo vat v jeho vaz bách na rùs to vé fak to ry na stra nì na bíd -
ky i v jeho vzta hu k vý vo ji hlav ních složek po ptáv ky. In ter ak ce tìch to po hle dù pak pod -
mi òu je mak ro eko no mic kou rov no vá hu.

Eko no mic ký rùst ÈR byl plnì založen na rùs tu pro duk ti vi ty prá ce. Za mìst na nost
v ná rod ním hos po dáø ství dlou ho do bì kle sa la (v le tech 1996-2004 o 0,6 % prù mìr nì
roè nì) a v dù sled ku toho se pro duk ti vi ta prá ce zvy šo va la rych le ji než HDP. To by in di -
ko va lo struk tu rál ní zmì ny a tech nic ký po krok po si lu jí cí kon ku ren ces chop nost a rùst
pro duk ti vi ty prá ce. Dru hou stra nou tìch to pro ce sù je níz ké využití pra cov ní síly a re la -
tiv nì vy so ká ne za mìst na nost. Kom plex nìj ší ana lý za rùs to vých fak to rù, kte rá bere
v úva hu rùst prá ce, ka pi tá lu a vý voj sou hrnné pro duk ti vi ty fak to rù, po tvr zu je, že rùst
èes ké eko no mi ky byl z pøe vážné èás ti za bez pe èo ván rùs tem sou hrnné pro duk ti vi ty fak -
to rù (v ob do bí 1996-2004 to bylo z více než 70 %).7)

Ob do bí 2000-2004 se z hle di ska rùs to vých fak to rù na stra nì na bíd ky vy zna èu je nì -
kte rý mi, pøe vážnì po zi tiv ní mi, rysy. Za tím co v prv ním ob do bí (1996-1999) se re ál ný
HDP zvy šo val pou ze o 0,9 % prù mìr nì roè nì, pak ve dru hém ob do bí (2000-2004) stou -
pal již o 3,2 % prù mìr nì roè nì. Rùst pro duk ti vi ty prá ce i pro duk ti vi ty ka pi tá lu se zrych -
lil. Pro duk ti vi ta prá ce i v tom to dru hém ob do bí vy ká za la vyš ší tem pa rùs tu než HDP.
Vý znam nì se zrych lil rùst sou hrnné pro duk ti vi ty fak to rù (SPF), a to z 0,4 % prù mìr nì
roè nì v le tech 1996-1999 na 2,3 % v le tech 2000-2004. Sou hrnná pro duk ti vi ta fak to rù
tak roz ho du jí cím zpù so bem pøi spì la ke zrych le ní rùs tu re ál né ho HDP (viz ta bul ku 2).
Toto urych le ní sou vi sí s vý raz nìj ším pù so be ním kva li ta tiv ních rùs to vých fak to rù. To
byl mimo jiné dù sle dek stou pa jí cí ho vli vu pod ni kù pod za hra niè ní kon tro lou v èes ké
eko no mi ce, je jichž po díl na cel ko vé pro duk ci sek to ru ne fi nanè ních pod ni kù se v roce
2003 zvý šil na 38,7 %. Dal ším fak to rem, úzce spo je ným s pøed chá ze jí cím, je sil né
urych le ní rùs tu in ves tic (v le tech 2000-2004 pøe vy šo val prù mìr ný roè ní rùst tvor by
hru bé ho fix ní ho ka pi tá lu 5 %). S vli vem za hra niè ních spo leè nos tí a rùs tem in ves tic je
spo jen i tech nic ký po krok a struk tu rál ní zmì ny v èes ké eko no mi ce, kte ré po si lo va ly od -
vìt ví za mì øe ná na ex port, což se pro je vi lo v rych lém zvy šo vá ní vý vo zù zboží a služeb
(v le tech 2000-2004 do sa ho val re ál ný rùst tìch to vý vo zù 12 % prù mìr nì roè nì). Dal ší
kva li ta tiv ní fak to ry, jako je in sti tu ci o nál ní kva li ta, ino vaè ní vý kon nost, kva li ta lid -
ských zdro jù, jsou obtížnì kvan ti fi ko va tel né. Lze však pøed po klá dat, že po zi tiv ní po -
sun v tìch to ob las tech je pro za tím ne do sta teè ný. K pøíz ni vým zmì nám in sti tu ci o nál ní
kva li ty do šlo v pos led ních le tech vli vem pøi zpù so bo vá ní le gis la tiv ní ho prostøedí pøed
vstupem do EU a po nìm.
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7) Po drob nìj ší ana lý zu (viz Há jek, 2005).
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Ta bul ka 2
Zdro je rùs tu re ál né ho HDP v ná rod ním hospod áø ství (prù mìr ná roè ní tem pa v %)

1996-2004 1996-1999 2000-2004
HDP 2,1 0,9 3,2
Za mìst na nost -0,6 -1,0 -0,2

Ka pi tál 2,4 2,4 2,4
Vy ba ve nost prá ce ka pi tá lem 3,0 3,4 2,7
Pro duk ti vi ta prá ce 2,7 1,9 3,4
Pro duk ti vi ta ka pi tá lu -0,3 -1,5 0,7
Sou hrnná pro duk ti vi ta fak to rù 1,5 0,4 2,3

Poz ná mka: HDP a ka pi tál jsou ve s. c. roku 1995, úda je byly za okrouh lo vá ny.

Pra men: ÈSÚ, 2005a; 2005b, vlast ní vý poè ty.

Z hle di ska od vìt ví ke zrych le ní rùs tu mak ro eko no mic ké sou hrnné pro duk ti vi ty fak -
to rù, a tím i rùs tu re ál né ho HDP vý raz nì pøi spì ly prù mysl, do pra va a spo je a os tat ní
služby.

Ve srov ná ní s EU-15 bylo prù mìr né roè ní tem po rùs tu sou hrnné pro duk ti vi ty fak to -
rù v ob do bí 1996-2004 v ÈR zhru ba dvoj ná sob né (v ob do bí 1996-2004 èi ni lo v ÈR
1,5 % a v EU-15 0,7 %). Vyš ší tem po rùs tu SPF než v ÈR v tom to ob do bí do sáh lo pou ze
Ir sko (3,1 %), Fin sko (2,3 %), Øec ko (1,9 %) a Švéd sko (1,8 %).

Znaè né roz dí ly mezi ÈR a EU se pro je vi ly ve dvou výše zmí nì ných ob do bích. Za -
tím co v ob do bí 1996-1999 rùst sou hrnné pro duk ti vi ty fak to rù v EU-15 pøed sti ho val její
rùst v ÈR (prù mìr nì roè nì 0,9 % v EU-15 pro ti 0,4 % v ÈR), ve dru hém ob do bí byl pøed -
stih rùs tu SPF v ÈR pøed EU vel mi sil ný (2,3 % v ÈR pro ti 0,5 % v EU-15).

Pro poè ty uká za ly, že po roce 1998 se re la tiv ní úro veò sou hrnné pro duk ti vi ty fak to rù
v ÈR vùèi EU-15 zvy šu je s ak ce le ra cí v le tech 2003 a 2004. Pro ti pù vod ní re la tiv ní
úrov ni v roce 1995 se z 58,8 % zvý ši la na 63 % v roce 2004 (viz graf 2).

Graf 2
Re la tiv ní úro veò sou hrnné pro duk ti vi ty faktorù v ÈR k EU-15 (EU-15 = 100)

Pra men: ÈSÚ, 2005a; 2005b, EC FIN, 2005c, vlast ní vý poè ty.

Vý voj na trhu prá ce byl v le tech 1996-2004 cel ko vì ne pøíz ni vý a zvy šo vá ní za -
mìst na nos ti ne pod po ro va lo eko no mic ký rùst. Na opak, cel ko vá za mìst na nost v ná rod -
ním hos po dáø ství v le tech 1996-2004 kle sa la prù mìr nì roè nì o 0,6 %. Po kles za mìst na -
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nos ti se ne za sta vil ani v ob do bí re la tiv nì rych lé ho eko no mic ké ho rùs tu. Te pr ve kon cem
roku 2004 a prù bì hu roku 2005 se trend ob rá til.8) Do sa vad ní vý voj svìd èí o ur èi té ri gi -
di tì trhu prá ce, kde pøe tr vá va jí struk tu rál ní prob lé my, níz ká mo bi li ta pra cov ní síly a ne -
do sta teè ná mo ti va ce za mìst na va te lù pøi jí mat nové pra cov ní síly.

Míra ne za mìst na nos ti (v me to di ce MPSV) se v le tech 1996-2004 po stup nì zvy šo -
va la té mìø až na hra ni ci de se ti pro cent (2002). V pos led ních dvou le tech za zna me na la
stag na ci nebo mír ný po kles na úro veò oko lo 9 %. Použijeme-li me zi ná rod nì srov na tel -
nou de fi ni ci ILO, míra ne za mìst na nos ti vy ka zo va la men ší po hyb smì rem vzhù ru a od
roku 2000, kdy do sáh la své ho ma xi ma (8,8 %), se po stup nì snižova la k hra ni ci 8 %. 

4. Po ptáv ko vá stra na eko no mi ky

Zmì ny, kte ré na sta ly na na bíd ko vé stra nì eko no mi ky, mìly svùj od raz i na stra nì po -
ptáv ky. Pøi tom po ptáv ka je de ter mi no vá na øa dou dal ších fak to rù, kte ré ovliv òu jí její
jed not li vé složky. Èes ká eko no mi ka se v ana ly zo va ném dlou ho do bém ob do bí
(1996-2004) vy zna èo va la jed nou dùležitou zvlášt nos tí, a sice tím, že do má cí po ptáv ka
(ko neè ná spot øe ba a tvor ba hru bé ho ka pi tá lu) rost la rych le ji než do má cí na bíd ka (HDP)
a pøi tom se ne zhor šo va la vnìj ší ne rov no vá ha (graf 3).

Graf 3
Vý voj HDP a do má cí po ptáv ky v le tech 1996-2004 (v %)

Pra men: ÈSÚ, 2005.

Pøed stih do má cí po ptáv ky pøed rùs tem HDP umožnìný pøíz ni vým vý vo jem smìn -
ných re la cí uka zu je, že vý voj èes ké eko no mi ky byl pøíz ni vìj ší než uka zu je rùst HDP.
Pøi tom vzes tup sou kro mé spot øe by do znaè né míry pod mi òu je zvy šo vá ní život ní úrov -
nì a in ves ti ce ovliv òu jí bu dou cí roz voj eko no mi ky. Užití HDP je tedy z hle di ska do má cí 
eko no mi ky vý znam nìj ší než rùst HDP. Z hle di ska lo gi ky ná rod ní ho úèet nic tví by se
mìl pøed stih do má cí ho užití HDP pøed jeho tvor bou pro je vit ve zhor še ní bi lan ce za hra -
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8) Pod le ÈSÚ (2005c) se cel ko vý po èet za mìst na ných osob zvý šil ve tøech ètvrt le tích roku 2005 o 1,1 %.
Prù mìr ná míra za mìst na nos ti a míra eko no mic ké ak ti vi ty se tak zvý ši la. Ve stej ném ob do bí se vý raz nì -
ji snížil po èet ne za mìst na ných (o 3,7 %), avšak i na dá le pøe tr vá vá vy so ký po díl dlou ho do bì ne za mìst -
na ných.
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niè ní ho ob cho du. K tomu však do šlo pou ze pøi vý poè tech ve stá lých ce nách. Na opak
scho dek za hra niè ní ho ob cho du v bìžných ce nách se dlou ho do bì snižoval a v roce 2004
se dos tal na vel mi níz kou úro veò 0,5 % HDP. Vy svìt le ním to ho to pa ra do xu je pøíz ni vý
vý voj smìn ných re la cí v za hra niè ním ob cho dì. Dlou ho do bì pøe važují cí po zi tiv ní vý -
voj smìn ných re la cí umožnil rych lej ší rùst užití HDP pøed rùs tem HDP, aniž by se zhor -
ši la mak ro eko no mic ká rov no vá ha. To mùže být považová no za pro jev stou pa jí cí kon -
ku ren ces chop nos ti èes ké eko no mi ky. V tom to smì ru se naše eko no mi ka od li šo va la od
vìtšiny zemí EU.

V roce 2004 se rùst do má cí po ptáv ky mír nì zpo ma lil (z prù mìr né ho roè ní ho rùs tu
3,6 % v le tech 2000-2004 na 3,2 %) a tato ten den ce se pro hlu bu je v roce 2005 (ko neè ná
spot øe ba se zvý ši la o 2,0 % a tvor ba hru bé ho ka pi tá lu stag no va la v dù sled ku snížení zá -
sob). Út lum do má cí po ptáv ky byl ovliv nìn kro mì ji né ho i zhor še ním smìn ných re la cí
v za hra niè ním ob cho dì (v dù sled ku po kle su re ál ných dù cho dù). Vý raz ný po kles smìn -
ných re la cí se však ne pro je vil ve zhor še ní sal da za hra niè ní ho ob cho du pøe de vším z dù -
vo du zpo ma le ní do má cí po ptáv ky a udržení vy so ké ex port ní vý kon nos ti. Na opak, v his -
to rii ÈR jde o prv ní rok, kdy se sal do za hra niè ní ho ob cho du dos ta lo do klad ných èí sel.
S tím to vý vo jem po ptáv ky sou vi sí zmì na, kte rá na sta la v roce 2004 a po sí li la se v roce
2005, a sice to, že opro ti pøed chá ze jí cím le tùm za èí ná sil nì po zi tiv nì pù so bit na rùst
HDP za hra niè ní ob chod a sláb ne vliv do má cí po ptáv ky. V roce 2005 èis tý vý voz za -
jiš•oval zhru ba ze tøí ètvr tin pøí rùs tek HDP. Po zi tiv ní vý voj za hra niè ní ho ob cho du, zej -
mé na v si tu a ci prud ce ros tou cích cen ropy a sla bé za hra niè ní po ptáv ky, odráží zvy šu jí cí
se kon ku ren ces chop nost èes ké eko no mi ky. Dùležité je i to, že re la tiv nì rych lý rùst èes -
ké eko no mi ky, opí ra jí cí se o rùst vý vo zù, ne vy tvá øí in flaè ní tla ky na stra nì po ptáv ky.
Vý voj HDP a hlav ních kom po nent po ptáv ky uka zu je ta bul ka 3.

Ta bul ka 3
Rùst HDP a hlav ních složek jeho užití (stá lé ceny pøed cho zí ho roku, v %)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
In dex 2004

(1995 = 100)
HDP 4,2 -0,7 -1,1 1,2 3,9 2,6 1,5 3,2 4,7 121,0
Ko neè ná spot øe ba 6,6 1,4 -1,4 3,0 2,1 3,0 3,3 4,4 1,5 126,3
Sou kro má spot øe ba 8,8 1,4 -1,5 2,2 2,9 2,8 2,7 4,6 3,3 130,4
Veøejná spot øe ba 1,5 1,4 -1,0 5,4 0,2 3,8 4,5 3,8 -2,7 118,0
Tvor ba hru bé ho
ka pi tá lu 10,1 -6,2 -2,4 -4,2 9,2 6,3 3,5 1,3 7,9 126,7

Tvor ba hru bé ho fix ní ho 
ka pi tá lu 7,6 -3,4 -1,1 -3,5 4,9 5,4 3,4 4,7 5,3 124,9

Do má cí po ptáv ka 7,7 -1,0 -1,7 1,0 3,9 3,9 3,4 3,5 3,2 126,3
Vý voz 5,5 8,4 10,5 5,5 16,5 11,5 2,1 7,5 21,4 230,7
Do voz 12,1 6,9 8,4 5,0 16,3 13,0 4,9 7,9 18,4 240,5

Pra men: ÈSÚ, 2005.

Èes ká re pub li ka prožívá v pos led ních pìti le tech ob do bí re la tiv nì rych lé ho eko no -
mic ké ho rùs tu, kte rý odráží ros tou cí kon ku ren ces chop nost vý vo zù do pro vá ze nou so -
lid ním rùs tem do má cí po ptáv ky. Ten to vý voj byl umožnìn pro bí ha jí cí re struk tu ra li za cí
vý ro by spo lu s vyš ším využitím kva li ta tiv ních rùs to vých fak to rù. 



5. Mak ro eko no mic ká sta bi li ta

Sta bil ní mak ro eko no mic ké pros tøe dí pù so bí jako vý znam ný fak tor sti mu lo vá ní eko no -
mic kých ak ti vit a je pod mín kou dlou ho do bì udržitel né kon ku ren ces chop nos ti zemì
i pod mín kou vstu pu ÈR do eu ro zó ny. Na dru hé stra nì rych lý rùst eko no mi ky usnad òu je
sta bi li zaè ní po li ti ku a zlep šo vá ní mak ro eko no mic ké rov no vá hy. Eko no mic ký rùst
a mak ro eko no mic ká sta bi li ta tak pøed sta vu jí ne od dì li tel né as pek ty hod no ce ní hos po -
dáø ské ho vý vo je zemì. Di le ma pod po ry eko no mic ké ho rùs tu a udržení pøi ja tel né míry
mak ro eko no mic ké rov no vá hy ne by lo v ÈR vždy øe še no ko or di no va nou fis kál ní a mo -
ne tár ní po li ti kou a vyváženým vý vo jem obou ob las tí. Za tím co z hle di ska eko no mic ké -
ho rùs tu se ÈR do stá vá do sku pi ny rych le ros tou cích eko no mik, u mak ro eko no mic ké
rov no vá hy nemùže být hod no ce ní zce la jed no znaè né. Na jed né stra nì jsou ob las ti sta bi -
li zo va né èi s pøíz ni vým vý vo jem (to se týká ce no vé ho a mì no vé ho vý vo je a snižují cí ho
se schod ku ob chod ní bi lan ce) a na dru hé stra nì pøe tr vá vá scho dek bìžného úètu pla teb -
ní bi lan ce a chro nic kým se stá vá vy so ký fis kál ní de fi cit.

Mak ro eko no mic ká rov no vá ha je obtížnì mì øi tel nou ve li èi nou. Exis tu jí rùz né trhy
(trh zboží a služeb, trh prá ce, trh ka pi tá lu, de vi zo vý trh), kte ré se sice vzá jem nì ovliv òu -
jí, ale mají svá spe ci fi ka pro je vu. K hod no ce ní mak ro eko no mic ké sta bi li ty nemùžeme
pro to použít je di ný uka za tel.9) Klí èo vá je rov no vá ha na trhu zboží a služeb. Její vy jád øe -
ní je možné ze dvou ná sle du jí cích úhlù po hle du.

• Jako vztah do má cí na bíd ky (HDP) a do má cí po ptáv ky (ko neè ná spot øe ba a tvor ba
hru bé ho ka pi tá lu). Roz dí lem je sal do ob chod ní bi lan ce se zbožím a službami (tzv. vý ko -
no vá bi lan ce).

• Jako vztah ná rod ních úspor a do má cích in ves tic. Ten to vztah bere v úva hu kro mì
vý ko no vé bi lan ce i bi lan ci vý no sù (sal do pri már ních dù cho dù se svì tem) a sal do
bìžných trans fe rù se svì tem. Je tedy kom plex nìj ší. Roz díl úspor a in ves tic se rov ná sal -
du bìžného úètu pla teb ní bi lan ce a spo ju je tak vnitø ní ne rov no vá hu s ne rov no vá hou
vnìj ší.

Sal do ob chod ní bi lan ce ve zboží a službách bylo re la tiv nì vy so ké v le tech
1995-1997, ale v dal ších sed mi le tech se snížilo v prù mì ru na -1,8 % HDP. V roce 2004
do sáh lo pou ze -0,5 % HDP a v roce 2005 bylo vy ká zá no klad né sal do vý ko no vé bi lan ce. 
To je vel mi po zi tiv ní vý voj, kte rý vy jad øu je zlep še ní v ob las ti za hra niè ní ho ob cho du
a uka zu je, že v pøí pa dì udržení rùs tu do má cí po ptáv ky v blíz kos ti rùs tu po ten ciál ní ho
pro duk tu èes ké eko no mi ce ne hro zí ne sta bi li ta, jež by vyžado va la zá sa hy ze stra ny hos -
po dáø ské po li ti ky s ne ga tiv ní mi dù sled ky na eko no mic ký rùst. Ri zi ko vý mi fak to ry se
jeví prud ký rùst cen ropy a os tat ních su ro vin a sla bá eko no mic ká ak ti vi ta u hlav ních ob -
chod ních part ne rù (zej mé na v Nìmecku).

Vztah ná rod ních úspor a do má cích in ves tic se jeví jako ménì pøíz ni vý. V dlou ho -
do bém vý vo ji po kles la jak míra in ves tic, tak míra úspor a po vý ky vech v le tech
1995-1999 se v ob do bí 2000-2004 dos ta la zá por ná me ze ra mezi úspo ra mi a in ves ti ce mi
na prù mìr nou úro veò pøe vy šu jí cí 5 % HDP. Ten to roz díl od po ví dá schod ku bìžného
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9) Z to ho to hle di ska ne po klá dá me po kus Ústa vu slo ven ské a svì to vé eko no mi ky Slo ven ské aka de mie vìd 
kon stru o vat je di ný uka za tel cel ko vé sta bi li ty, do nìjž se pro mí tá míra in fla ce, sal do ve øej ných fi nan cí v
% HDP, èis tý vý voz v % HDP a roz díl mezi rùs tem pro duk ti vi ty prá ce a rùs tem re ál ných mezd, za pøí liš
š•ast ný (viz Oká li a kol., 2005, s. 6).
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úètu pla teb ní bi lan ce. Pøi pøíz ni vém vý vo ji vý ko no vé bi lan ce a ménì vý znam ném klad -
ném vli vu bìžných pøe vo dù se zá klad ním zdro jem ne rov no vá hy stá vá zá por ná bi lan ce
vý no sù vy jad øu jí cí pod stat nì vìt ší od liv pr vot ních dù cho dù do za hra ni èí pøed je jich pøí -
li vem. Kon krét nì jde o na rùs ta jí cí re pat ri o va né a re in ves to va né zis ky vy plý va jí cí z pøí -
li vu pøí mých za hra niè ních in ves tic. I když ros te po díl vy plá ce ných di vi dend za hra niè -
ním vlast ní kùm ve vzta hu k výši re in ves to va né ho zis ku, scho dek bìžného úètu se
ne pro hlu bu je a nej e ví se jako ne bez peè ný. Na opak, v roce 2005 se pøe de vším v dù sled -
ku klad né ho sal da vý ko no vé bi lan ce scho dek bìžného úètu do stá vá na vel mi nízkou
úroveò.

De tail nìj ší po hled na vztah úspor a in ves tic pod le zá klad ních in sti tu ci o nál ních sek -
to rù eko no mi ky uka zu je po ten ciál ní ne bez pe èí vy plý va jí cí z po kle su míry úspor do -
mác nos tí a kle sa jí cích úspor vlád ní ho sek to ru. Úspo ry do mác nos tí se jeví jako ne do sta -
teè né, zej mé na uvážíme-li ros tou cí za dluženost do mác nos tí, pro ces stár nu tí
oby va tel stva a s ním spo je nou nut nost pen zij ní re for my. Me ze ra mezi úspo ra mi a in ves -
ti ce mi u sek to ru vlád ních in sti tu cí se po èí na je ro kem 2000 mìní v zá por nou, což spo lu
s èis tý mi ka pi tá lo vý mi trans fe ry ved lo k sil nì na rùs ta jí cím èis tým vý pùjè kám vlád ní ho
sek to ru (ma as trich tské kri té ri um) v le tech 2001-2003. Te pr ve v roce 2004 do chá zí k vý -
raz né mu zlep še ní (èis té vý pùjè ky vlád ní ho sek to ru se do stá va jí na úroveò 3 % HDP).

V pra xi èas to uplat òo va né hod no ce ní mak ro eko no mic ké rov no vá hy na zá kla dì míry 
in fla ce, de fi ci tù ve øej ných roz poè tù, vý vo je kur su mìny èi vý vo je úro ko vých mìr se
opí rá o díl èí as pek ty ne rov no vá hy èi o pro je vy ne rov no vá hy, jako je tomu v pøí pa dì in -
fla ce.

In fla ce je vý sled kem pù so be ní mno ha rùz no ro dých fak to rù na stra nì na bíd ky i po -
ptáv ky, kte ré se sou hrnnì pro je vu jí v roz díl ných tem pech rùs tu sku teè né ho a po ten ciál -
ní ho pro duk tu. Je pro je vem ne rov no vážných ten den cí v eko no mi ce a ce no vá sta bi li ta je
vý znam nou sou èás tí cel ko vé mak ro eko no mic ké sta bi li ty. In fla ce v ÈR mì øe ná vý vo -
jem spot øe bi tel ských cen vy ka zo va la dlou ho do bou, i když ne ne pøe tržitou, ten den ci
k po kle su a v le tech 2002 a 2003 se dos ta la do kon ce pod úro veò míry in fla ce v EU-15.
Ná rùst míry in fla ce v roce 2004 (2,6 %) byl zpù so ben vyš ší mi ce na mi pot ra vin, ropy
a su ro vin (zhod no ce ní mì no vé ho kur su ko ru ny èás teè nì kom pen zo va lo ten to rùst),
zmì na mi ne pøí mých daní a úpra va mi re gu lo va ných cen. V tom to roce nej vyš ší vzes tup
hla di ny spot øe bi tel ských cen za zna me na lo Slo ven sko (7,5 %), Ma ïar sko (6,8 %) a Lo -
tyš sko (6,2 %). V roce 2005 se míra in fla ce ÈR ve výši 1,9 % do stá vá mír nì pod úro veò
míry in fla ce EU a v nej bližších le tech po èí tá vìt ši na pro gnóz s mí rou in fla ce v blíz kos ti
3 %. Ze sku pi ny støe do ev rop ských zemí byl dlou ho do bì ce no vý rùst v ÈR nej nižší
a pat øil ke sta bi li zu jí cím fak to rùm ekonomického rozvoje.

Ve øej né fi nan ce se jeví z hle di ska mak ro eko no mic ké sta bi li ty èes ké eko no mi ky
jako nej slab ší mís to hos po dáø ské ho vý vo je. Sal do vlád ní ho sek to ru oèiš tì né o pùjè ky
a do ta ce trans for maè ním in sti tu cím, kte ré je prav dì po dob nì nej vý stižnìj ší pro po su zo -
vá ní fis kál ní po li ti ky (v me to do lo gii GFS 1986), do sa hu je od roku 1999 re la tiv nì vy so -
kých zá por ných hod not (v prù mì ru ko lem 3 % HDP).10) Tak to vy so ký scho dek je ve fázi 

10) Toto sal do ne lze zto tožòo vat s ma as trich tským kri té ri em pro de fi cit ve øej ných fi nan cí, kte rý vy chá zí
z ná rod ní ho úèet nic tví (Eu ro pe an Sys tem of Ac counts – ESA 1995) a rov ná se èis tým vý pùjè kám vlád -
ní ho sek to ru.



po mìr nì rych lé ho rùs tu èes ké eko no mi ky ne bez peè ný a uka zu je na její pøe tr vá va jí cí
struk tu rál ní prob lé my. Vy so ký fis kál ní de fi cit za zna me na ný v pos led ních le tech a pøed -
po klá da ný vstup do eu ro zó ny ko lem roku 2010 se pro fis kál ní kon so li da ci stá vá vy so -
kou prio ri tou. Úspo ry na stra nì vý da jù se jeví z to ho to hle di ska jako ne zbyt né a je jich
pro sa ze ní obtížné, zej mé na ve vo leb ním roce 2006. V dal ších le tech udržitel nost fis kál -
ní kon so li da ce bude po stup nì ztìžová na tla ky vy plý va jí cí mi ze stár nu tí obyvatelstva.

Mì no vý vý voj v pos led ních le tech pù so bil vcel ku pøíz ni vì na vý voj re ál né eko no -
mi ky. Úro ko vé saz by dlou ho do bì kle sa ly a klí èo vá saz ba ÈNB (tzv. 2T repo saz ba) po -
stup nì kle sa la z 8 % v led nu 1999 na 1,75 % v dub nu 2005 (tedy pod úro veò saz by
ECB). Zá klad ní úro ko vá saz ba se tak dos ta la na své his to ric ké mi ni mum. K hlav ním
fak to rùm, kte ré ovliv ni ly snižová ní úro ko vých sa zeb, pat øi ly po si lu jí cí kurs ko ru ny, vý -
voj in fla ce a ab sen ce sil ných in flaè ních tla kù v èes ké eko no mi ce. Te pr ve v øíj nu 2005
ban kov ní rada roz hod la o zvý še ní na 2 %. V pos led ních le tech se zlep ši lo i fun go vá ní fi -
nanè ní ho sys té mu a pøíz ni vé pod mín ky fi nan co vá ní ved ly k rùs tu úvì rù ne fi nanè ním
pod ni kùm, kte ré sloužily pøe de vším k fi nan co vá ní in ves tic. Pod stat nì vzrost ly úvì ry
do mác nos tem s pøe va hou úvì rù ur èe ných na byd le ní, dále též spot øe bi tel ské úvì ry
(i pøes ten to rùst ani zda le ka ne do sa hu jí úrov nì bìžné ve státech EU).

Mì no vý kurs èes ké ko ru ny po str mém vzes tu pu v le tech 2001 a 2002 zpo ma lil svùj
ap re ci aè ní trend. Dlou ho do bé zhod no co vá ní èes ké ko ru ny je vý ra zem rych lej ší ho rùs tu
pro duk ti vi ty prá ce a pøed sta vu je vý znam ný ka nál pøi bližová ní ce no vé hla di ny ÈR k ce -
no vé úrov ni EU. Ne ga tiv ní dù sled ky ap re ci a ce ko ru ny se ne pro je vi ly ve zhor še ní bi lan -
ce za hra niè ní ho obchodu.

6. Pro ce sy kon ver gen ce a pos ta ve ní ÈR v rám ci EU

Re ál ná kon ver gen ce vy jad øu je pøi bližová ní eko no mic ké úrov nì dané zemì k vy bra -
ným vy spì lým ze mím nebo je jich usku pe ní. Mìøí se výší HDP na oby va te le v pa ri tì
kup ní síly, aby byly vy lou èe ny roz dí ly v ce no vých úrov ních. Ten to uka za tel vy jad øu je
„fy zic ký ob jem“ zboží a služeb, kte rý má daná eko no mi ka k dis po zi ci pro spot øe bu a in -
ves ti ce (vèet nì sal da za hra niè ní ho ob cho du). Eko no mic ká úro veò Èes ké re pub li ky se
v po øa dí zemí Unie na chá zí na 17. mís tì. V roce 2005 do sáh la 73 % prù mì ru  EU-25
a pøe de hna la tak Por tu gal sko, když o rok døí ve pøed stih la Mal tu. Z no vých èlen ských
stá tù støed ní a vý chod ní Ev ro py (EU-8)11) pat øí Èes ká re pub li ka k nej vy spì lej ším, vyš ší
úrov nì do sa hu je pou ze Slo vin sko (viz graf 4).
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11) K EU-8 øa dí me všech ny støe do ev rop ské a vý cho do ev rop ské nové èlen ské zemì, kte ré pod stu po va ly
trans for ma ci od cen trál nì plá no va né eko no mi ky k eko no mi ce tržní a mají tedy z hle di ska kon ver genè -
ní ho pro ce su øadu shod ných rysù. Jde o zemì z pos led ní vlny roz ší øe ní (ozna èo va né v ma te riá lech EU
jako EU-10) s vy lou èe ním Mal ty a Kyp ru.
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Graf 4
Hru bý do má cí pro dukt na oby va te le v PPS1) v ze mích EU-25 (rok 2005)

1) PPS – Pur cha sing Po wer Stan dard, jed not ka pa ri ty kup ní síly na bázi EUR, vy poè te ná z prù mìr ných cen v ze -

mích EU-25.

Pra men: EU ROS TAT, Struc tu ral In di ca tors, 17. 1. 2006.

Eko no mic ký ná skok, kte rý mìla Èes ká re pub li ka pøed os tat ní mi støe do ev rop ský mi
a vý cho do ev rop ský mi tran zi tiv ní mi ze mì mi na po èát ku trans for ma ce, se v prù bì hu 90. let
znaè nì oslab il. Za tím co ješ tì v po lo vi nì 90. let se pod le úrov nì HDP na oby va te le v pa ri tì
kup ní síly na chá ze la na prv ním mís tì, od kri zo vé ho roku 1997 byla pøed stižena Slo vin -
skem a od stup os tat ních zemí od úrov nì ÈR se zmen šo val. Pro ces kon ver gen ce k úrov ni
EU pro bí hal ve dru hé po lo vi nì 90. let v os tat ních EU-8 rych le ji. Po zi ce ÈR vùèi EU se
v dù sled ku re ce se z let 1997-1998 mezi roky 1996 a 2005 zlep ši la jen o ne ce lé 3 p. b., za -
tím co v os tat ních ze mích do chá ze lo ke zlep še ní o 8 až 20 p. b. (viz ta bul ku 4).

Ta bul ka 4
HDP na oby va te le v EU-8 v PPS v le tech 1996 až 2005 (EU-25 = 100)

19961)
2000 20052) Zmì na v p. b.

1996-2005 2000-2005

Èes ká re pub li ka 70,3 64,0 73,0   2,7 9 

Ma ïar sko 48,7 53,2 62,0 13,3   8,8

Pol sko 42,3 47,0 50,1   7,8   3,1

Slo ven sko 45,6 47,3 54,0   8,4   6,7

Slo vin sko 69,2 73,2 81,5 12,3   8,3

Es ton sko 34,9 39,0 55,3 20,4 16,3

Lit va 34,8 37,3 51,0 16,2 13,7

Lo tyš sko 30,3 33,9 46,5 16,2 12,6

1) Od had EU ROS TAT

2) Pøed po vìï EU ROS TAT

Pra men: EU ROS TAT, Struc tu ral In di ca tors,  12. 1. 2006.
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V pos led ních pìti le tech, po pøe ko ná ní re ce se z let 1997-1998, pro bí há re ál ná kon -
ver gen ce úspìš nì. Mezi roky 2000 a 2005 se po zi ce ÈR vùèi EU zlep ši la o 9 p. b. , což
byl nej rych lej ší po sun ze zemí støe do ev rop ské pìt ky. (V po balt ských ze mích, vy chá ze -
jí cích z níz ké zá klad ny a do há nì jí cích po hlu bo kém trans for maè ním pro pa du svou eko -
no mic kou úro veò ze „so vìt ské ho“ ob do bí, byla zmì na po zi ce ješ tì vý raz nìj ší.) Tím byl 
pøe ko nán ne pøíz ni vý vý voj dru hé po lo vi ny 90. let.

Pøi bližová ní se k úrov ni EU je vý sled kem rych lej ších temp rùs tu HDP na oby va te le
v ÈR ve srov ná ní s EU. Tem pa rùs tu HDP na oby va te le ve stá lých ce nách byla v le tech
2001-2005 o 2,3 p. b. nad prù mì rem zemí Unie (v ÈR v roè ním prù mì ru 3,5 %, v EU-25 jen 
1,2 %). Do chá ze lo k tomu ovšem pøi roz rùz nì ní eko no mic ké ho cyk lu vùèi EU, kte rá se
jako ce lek na chá ze la ve sle do va ném ob do bí v se stu pné fázi, za tím co ÈR je stá le ve fázi
vzes tup né, vy rov ná va jí cí pøed cho zí za ko lí sá ní.

V dlou ho do bém vý vo ji však ne lze dy na mi ku re ál né kon ver gen ce po su zo vat pou ze
na zá kla dì pøed sti hu v tem pech rùs tu HDP na oby va te le ve stá lých (do má cích) ce nách,
i když ten to fak tor je roz ho du jí cí. Spe ci fic kým ry sem èes ké eko no mi ky, cha rak te ris tic -
kým v ce lo ev rop ském kon tex tu, je dlou ho do bé zlep šo vá ní smìn ných re la cí (Terms of
Tra de, T/T) pøi ob cho do vá ní se svì tem, nebo• ceny vý vo zu zboží a služeb ros tou rych -
le ji než ceny do vo zu. Ve srov ná ní s os tat ní mi èlen ský mi stá ty EU pat øí vý voj smìn ných
re la cí v Èes ku k nej pøí zni vìj ším, od roku 1995 do roku 2004 se zvý ši ly o 12 %. Ze zemí
støe do ev rop ské pìt ky se smìn né re la ce vy ví je ly dlou ho do bì pøíz ni vì též ve Slo vin sku.
Na opak v Pol sku a na Slo ven sku byl je jich vý voj sil nì ne pøíz ni vý (viz graf 5).

Graf 5
Vý voj smìn ných re la cí zboží a služeb ve vy bra ných ze mích EU (1995 = 100)1)  

1) Pod le de flá to ru do vo zu a vý vo zu z ná rod ních úètù.

Pra men: Ev rop ská ko mi se, Sta tis ti cal An nex of Eu ro pe an Eco no my, Au tumn 2005, s. 84-85.

Dlou ho do bý vý voj smìn ných re la cí odráží kva li ta tiv ní zmì ny v eko no mi ce. Vy jad -
øu je fakt, že daná eko no mi ka dokáže lépe zhod no co vat své zboží a služby pøi ob cho do -
vá ní se za hra ni èím, nebo se na opak ce no vì pod bí zí a do chá zí tak k ne ná vrat ným ztrá -
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tám, kte ré lze považovat za „vy ha zo vá ní“ zdro jù do za hra ni èí. Ve dru hém pøí pa dì mùže
stan dard ní uka za tel HDP vy ka zo vat rych lý rùst, avšak vý voj spot øe by a in ves tic v dané
zemi zù stá vá po ma lý. Èást rùs tu, vy jad øo va ná v pøí no su za hra niè ní ho ob cho du, je de
fac to fik tiv ní. Eko no mi ka vy ka zu je sice vel ký pøí spì vek k rùs tu HDP z èis té ho vý vo zu,
ten je však kal ku lo ván v ce nách, za kte ré rea li za ce neprobíhá. 

Zmì ny T/T ne jsou totiž v tem pu rùs tu HDP ve stá lých ce nách za chy ce ny, nebo• se chá -
pou jako pou hý ce no vý po hyb. Pøí nos zlep še ných T/T však zù stá vá k dis po zi ci dané eko -
no mi ce a zvy šu je její re ál ný dù chod. Ten to jev je za chy cen v al ter na tiv ním uka za te li re ál -
né ho hru bé ho do má cí ho dù cho du (RHDD), kte rý v èes ké eko no mi ce dlou ho do bì ros te
rych le ji než HDP (viz výše). Od roku 1996 do roku 2004 èi nil pøed stih prù mìr né ho roè ní -
ho tem pa rùs tu RHDD pøed HDP 0,8 p. b. a v le tech 2001-2004 se zvý šil na 1,1 p. b.12) 

V os tat ních støe do ev rop ských ze mích má roz díl mezi obì ma uka za te li men ší in ten -
zi tu a nì kde i opaè ný smìr. Vý raz nìj ší pøed stih temp rùs tu RHDD pøed HDP exis to val
v pos led ních èty øech le tech ve Slo vin sku (0,5 p. b. v roè ním prù mì ru), za tím co v Ma -
ïar sku byl ménì vý znam ný (0,2 p. b.). V Pol sku a na Slo ven sku byl rùst RHDD na opak
nižší než rùst HDP, pøi èemž roz díl v prù mìr ných roè ních tem pech èi nil ve stej ném ob do -
bí 0,2, resp. 0,4 p. b. (viz ta bul ku 5).

Ta bul ka 5
Tem pa rùs tu HDP a re ál né ho hru bé ho do má cí ho dù cho du na oby va te le ve støe do ev rop ských
ze mích v le tech 2001-2004 (roè ní prùmìry v %)1)

HDP na obyv. RHDD na obyv. Roz díl v p. b.
Èes ká re pub li ka 3,2 4,3   1,1
Ma ïar sko2) 4,3 4,5   0,2
Pol sko 3,0 2,8 -0,2
Slo ven sko 4,7 4,3 -0,4

Slo vin sko 3,1 3,6   0,5

1) Úda je za Èes kou re pub li ku pøe vza ty z ná rod ních úètù ÈSÚ, úda je za os tat ní zemì, kte ré uka za tel RHDD ne -

pub li ku jí, byly pro po èí tá ny pod le vzor ce ESA95 na pod kla dì ná rod ních úètù, kte ré vy dá vá EU ROS TAT, a de flá to -

rù do vo zu a vý vo zu, pub li ko va ných EC FIN jako pøí lo ha k pod zim ní pøed po vì di Ev rop ské ko mi se.

2) Úda je ne jsou zce la srov na tel né. Ma ïar sko na roz díl od os tat ních zemí pøe šlo døí ve na no vou me to di ku zá poè tu 

fi nanè ních služeb ne pøí mo mì øe ných (tzv. FI SIM), kte rá pù vod ní tem pa rùs tu HDP i RHDD o nì ko lik de se tin p. b.

zvý ši la.

Pra men: EC FIN, 2005a, EU ROS TAT, Na ti o nal Ac counts, 12. 1. 2006, vlast ní vý po èet.

Ob raz eko no mic ké dy na mi ky, vy chá ze jí cí z uka za te le RHDD, je v me zi ná rod ním
srov ná ní od liš ný od ob vyk lých pøed stav, založených na vý vo ji HDP ve stá lých ce nách.
Èes ká re pub li ka je bìžnì pre zen to vá na jako zemì s re la tiv nì po ma lou dy na mi kou eko -
no mic ké ho rùs tu v rám ci EU-8. Zlep šo vá ní smìn ných re la cí však zpù so bu je, že pod le
uka za te le RHDD pat øí rùst v ÈR v pos led ních èty øech le tech v rám ci støe do ev rop ských
zemí k nej rych lej ším. (Je stej nì rych lý jako na Slo ven sku a mír nì nižší než v Ma ïar sku, 
kde jsou sle do va né úda je ovliv nì ny též døí vìj ší re vi zí zá poè tu FI SIM.) Ste reo typ nì za -
fi xo va ný ob raz èes ké eko no mi ky se tak vý raz nì mìní.

Zlep šo vá ní smìn ných re la cí se odráží i v rych lej ším po stu pu re ál né kon ver gen ce. Ta
se pøi pros to ro vých srov ná ních mìøí uka za te lem HDP na oby va te le v bìžné pa ri tì kup ní

12) Blíže (viz Vin tro vá, 2005b; Spì vá èek, 2005b).



síly, aby byly vy stiženy sku teè né ce no vé po mì ry v da ném roce. Zlep še ní T/T se pro je ví
jako zvý še ní ob je mu cel ko vé ho HDP v bìžné pa ri tì, nebo• vý da jo vá složka HDP èis tý
vý voz je evi do vá na ve sku teè nì do ci lo va ných ce nách vý vo zu a ve sku teè nì pla ce ných
ce nách za do voz, pøe poè te ných tržním kur sem mìny. Tím se vý voj uka za te lù v bìžné
pa ri tì kup ní síly od li šu je od vý vo je v „do má cích“ stá lých ce nách, kde jsou v im pli cit -
ním de flá to ru HDP zmì ny T/T považová ny za zmì ny ce no vé a jako ta ko vé jsou z ob je -
mo vých in de xù vy lu èo vá ny. Za os tat ních ne zmì nì ných pod mí nek v ta ko vém pøí pa dì
do chá zí ke zpev nì ní pa rit ní ho kur su mìny. Re ál ná kon ver gen ce je v ta ko vém pøí pa dì
o nìco rych lej ší, než by od po ví da lo pøed sti hu rùs tu HDP v re ál ném vy jád øe ní.13)

Bìžné pa ri ty jsou kro mì smìn ných re la cí ovliv nì ny i dal ší mi fak to ry, vy plý va jí cí mi
ze zmì ny struk tu ry. Pro je vu je se zde napø. tzv. Ger schen kro nùv efekt. (De flá tor HDP, vy -
plý va jí cí z vý poè tu ve stá lých ce nách, mùže být ovliv nìn za sta ra lý mi stá lý mi va ha mi
jed not li vých sku pin nebo pod sku pin zboží a služeb ve všech vý da jo vých složkách
HDP.)14) Pøe chod na me to du øe tì ze ní pøi kon struk ci temp rùs tu HDP v re ál ném vy jád øe -
ní vel kou èást tìch to ne srov na tel nos tí od stra ní. (Pol ská a èes ká sta tis ti ka pøe šly k této
me to dì mezi prv ní mi støe do ev rop ský mi ze mì mi, je jich úda je jsou pro to pøesnìjší.)

Sku teè ný po stup re ál né kon ver gen ce se z obou uvá dì ných dù vo dù od li šu je od vý vo je,
od vo ze né ho z pøed sti hu temp rùs tu HDP v re ál ném vy jád øe ní. V ob do bí 2001-2004 èi nil
pøed stih temp rùs tu HDP na oby va te le v ÈR pøed EU-25 v roè ním prù mì ru 1,9 p. b. (3,2 %
k 1,3 %), což by zvý ši lo po mìr eko no mic ké úrov nì z 64,0 % v roce 2000 na 68,9 % v roce
2004. Po mìr v bìžných pa ri tách se však zlep šil více – na 70,6 %. Klad ný roz díl 1,7 p. b. za
èty øi roky lze pøi èíst pøe de vším zlep še ní smìn ných re la cí. Na Slo ven sku do chá zí k opaè né -
mu jevu. Pøed stih temp rùs tu HDP na oby va te le pøed EU-25 zde ve stej ném ob do bí èi nil v roè -
ním prù mì ru 3,4 p. b. (4,7 % k 1,3 %). Na zá kla dì to ho to pøed sti hu by se re la ce eko no mic ké
úrov nì mìla zvý šit z 47,3 % v roce 2000 na 54,0 % v roce 2004. Ve sku teè nos ti se však
v bìžných pa ri tách zvý ši la pou ze na 52,1 %. Zá por ný roz díl 1,9 p. b. za èty øi roky, tj. 0,5 p. b.
roè nì, je ztrá tou vy plý va jí cí ze zhor še ní smì ných re la cí a dal ších vli vù. Pod le výše uve de -
né úva hy by k dosažení eko no mic ké úrov nì Slo ven ska ve vzta hu k EU-25 v roce 2004
mìla sta èit prù mìr ná roè ní tem pa rùs tu HDP na oby va te le v re ál ném vy jád øe ní ve výši
3,8 %. Roz díl k vy ka zo va né mu tem pu 4,7 % tedy èiní 0,9 p. b. Ji nak øe èe no, tem pa od po ví -
da jí cí rych los ti kon ver gen ce jsou opro ti tem pùm rùs tu HDP ve stá lých ce nách na Slo ven -
sku vzhle dem k øadì fak to rù asi o jed nu pì ti nu nižší.

Rùst pro duk ti vi ty prá ce je nos ným fak to rem re ál né kon ver gen ce. Pod le úrov nì
pro duk ti vi ty prá ce, mì øe né HDP na pra cov ní ka, za os tá vá ÈR za prù mì rem zemí EU-25
o nìco více než pod le HDP na oby va te le. Cel ko vá eko no mic ká úro veò je v ÈR totiž
„nad lep šo vá na“ vyš ším využitím prá ce schop né ho oby va tel stva. V roce 2004 do sáhl
HDP na pra cov ní ka v PPS 65 % úrov nì EU-25 (pro ti 71 % v HDP na oby va te le) a ÈR se
na chá ze la na 20. mís tì v po øa dí zemí Unie. V rám ci zemí EU-8 se ÈR pod le úrov nì pro -
duk ti vi ty prá ce na chá zí až na tøe tím mís tì – pøed sti hu je ji ne jen Slo vin sko, ale i Ma ïar -
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13) Po drob nì ji (viz Vin tro vá, 2005b).

14) Pøi vý poè tu HDP v bìžných pa ri tách kup ní síly jsou pro ag re ga ci jed not li vých sku pin zboží a služeb,
cha rak te ri zo va ných zmì na mi cen re pre zen tan tù, používá ny bìžné váhy v rùz nì po drob ném èle nì ní. Pøi 
hlu bo kých struk tu rál ních zmì nách, kte rý mi EU-8 pro chá ze jí, za sta rá va jí stá lé ceny vel mi rych le. Vý -
sled ky v bìžných pa ri tách se pak vý raz nì od li šu jí od cha rak te ris tik, založených na stá lých ce nách. 
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sko. Od roku 2000 do roku 2004 se po zi ce ÈR v úrov ni pro duk ti vi ty prá ce vùèi EU zlep -
ši la o 6 p. b.

V tem pech rùs tu pro duk ti vi ty prá ce, ana lo gic ky jako v tem pech HDP na oby va te le, má
ÈR znaè ný pøed stih pøed prù mì rem zemí EU. V del ším ob do bí (1996-2004) rost la pro duk -
ti vi ta v ÈR roè ním tem pem 2,7 %, v EU-25 jen 1,6 %. V pos led ních èty øech le tech
2001–2004 se pøed stih ÈR zvý šil vzhle dem ke zpo ma le ní rùs tu v EU (v ÈR tem po 2,7 %,
v EU-25 jen 1,2 %). 

Pro duk ti vi ta prá ce v EU-8 za os tá vá za prù mìr nou úrov ní zemí Unie pod stat nì ménì
než úro veò mezd a cel ko vých pra cov ních ná kla dù v no mi nál ním vy jád øe ní. V dù sled ku
toho mají EU-8 vše obec nì vel mi níz ké sou hrnné jed not ko vé pra cov ní ná kla dy, a tím
i vy so kou ce no vou kon ku ren ces chop nost. Úro veò èes kých mezd v no mi nál ním vy jád -
øe ní (v kur so vém pøe poè tu) do sa ho va la v roce 2003 cel kem 531 EUR, což pøed sta vo va -
lo pou ze pì ti nu mezd ra kous kých. V re ál ném vy jád øe ní to bylo vzhle dem k nižší ce no vé
úrov ni v ÈR více než dvì pì ti ny (viz ta bul ku 6).

Ta bul ka 6
Prù mìr ná hru bá mì síè ní mzda v ze mích EU-8 v roce 2003 ve srov ná ní s Ra kous kem

V kur so vém pøe poètu V pa ri tì kup ní síly
EUR Ra kous ko = 100 EUR/PPS Rakous ko = 100

Èes ká re pub li ka 531 21 994 43

Ma ïar sko 541 22 968 41

Pol sko 497 20 1006 43

Slo ven sko 346 14 719 31

Slo vin sko 1 083 43 1443 62

Es ton sko 430 17 751 32

Lo tyš sko 298 12 620 27

Lit va 311 12 645 28

Ra kous ko 2 499 100 2337 100

Pra men: Hav lik, Pod ka mi ner, Gli go rov a kol., 2005, s. 115–119, vlast ní úpra vy.

No mi nál ní kon ver gen cí se ro zu mí pøi bližová ní no mi nál ních ve li èin – ce no vých
hla din, mìr in fla ce, úro ko vých mìr, no mi nál ních mezd atd. Ve vzta hu k Ev rop ské unii
lze po stup no mi nál ní kon ver gen ce cha rak te ri zo vat pl nì ním ma as trich tských kri té rií,
kte rá jsou pod mín kou pøi je tí èlen ských stá tù do eu ro zó ny.

V no mi nál ním vy jád øe ní je od stup èes ké eko no mi ky od prù mì ru Unie vìt ší než od -
stup v re ál né eko no mic ké úrov ni vzhle dem k tomu, že zde exis tu je níz ká ce no vá úro veò. 
Srov na tel ná ce no vá hla di na (Com pa ra ti ve Pri ce Le vel, CPL) cel ko vé ho HDP je v ÈR
zhru ba po lo viè ní. V roce 2004 do sa ho va la jen 53 % prù mìr né ce no vé úrov nì EU-25.
Na zmì nu CPL má vliv jak roz díl ný vý voj cen, tak vý voj no mi nál ní ho mì no vé ho kur su
vùèi srov ná va ným ze mím. HDP na oby va te le v eu rech (pøi pøe poè tu smìn ným kur sem)
do sáhl v roce 2004 jen ne ce lých 38 % úrov nì EU-25.

S pøi bližová ním ce no vé hla di ny pro bí há no mi nál ní kon ver gen ce pod stat nì rych le ji
než re ál ná. Za tím co tem pa rùs tu HDP na oby va te le v re ál ném vy jád øe ní (ve stá lých ce -
nách) èi ni la v ÈR v le tech 2001-2004 v roè ním prù mì ru ko lem 3,2 % a ná skok pøed EU
byl 1,9 p. b., tem pa rùs tu HDP na oby va te le v eu rech (v kur so vém pøe poè tu) se zvy šo va -
la roè ním tem pem mezi 9 až 10 % a pøi bližova la se k EU s pøed sti hem 6,6 p. b. (viz ta bul -
ku 7). 



Ta bul ka 7
Prù mìr ná roè ní tem pa rùs tu HDP na oby va te le v Èes ké re pub li ce a v EU-25 (v %)

2001-2004

ÈR EU-25 Pøed stih ÈR (p. b.)
V bìžných eu rech 9,6 3,0 6,6

V s. c. r. 1995 3,2 1,3 1,9

Pra men: EU ROS TAT, Na ti o nal Ac counts, 12. 1. 2006, vlast ní vý po èet.

Na rych lém tem pu no mi nál ní kon ver gen ce se kro mì rùs tu HDP v re ál ném vy jád øe ní
po dí le lo z vìt ší èás ti zpev òo vá ní no mi nál ní ho kur su ko ru ny, z men ší èás ti klad ný in flaè -
ní di fe ren ci ál de flá to ru HDP. No mi nál ní kurs ko ru ny vùèi euru mezi roky 2000 a 2004
zpev nil z 35,61 CZK/EUR na 31,90 CZK/EUR, tj. o 2,8 % v roè ním prù mì ru. Re ál ný
kurs vùèi Nì mec ku mezi roky 2000 a 2004 zpev nil o 21,6 %, tj. prù mìr nì roè nì o 5,0 %. 

Zhod no co vá ní no mi nál ní ho i re ál né ho kur su ko ru ny v krát kém èa so vém ho ri zon tu
mùže být ovliv nì no ná hod ný mi vý ky vy vèet nì spe ku la tiv ních vli vù fi nanè ních trhù.
V dlou ho do bém èa so vém ho ri zon tu je zhod no co vá ní kur su pro je vem rych lej ší ho rùs tu
pro duk ti vi ty prá ce v dané zemi a je s ním spo je no ply nu lé pøi bližová ní ce no vých hla din
k úrov ni vy spì lých zemí. To pøed sta vu je sou bìžný pro ces s re ál nou kon ver gen cí
a odráží se v nìm ros tou cí bla ho byt zemì.

Od roku 1990 do chá zí k pøi bližová ní ce no vých úrov ní k prù mì ru eko no mic ky vy -
spì lej ších „sta rých“ èlen ských stá tù EU ve všech tran zi tiv ních ze mích, avšak v rùz né
míøe. Ze srov ná va ných støe do ev rop ských zemí (EU-4) bylo a zù stá vá nej blíže k prù -
mìr né ce no vé úrov ni stá tù EU Ma ïar sko. Èes ká ce no vá hla di na cel ko vé ho HDP se
k ce no vé hla di nì EU pøi bližova la ze støe do ev rop ských tran zi tiv ních zemí nej rych le ji.
Mezi roky 1995 a 2004 se zvý ši la ve vzta hu k EU-25 o 15 pro cent ních bodù (viz ta bul ku
8). Vzhle dem k dosažené eko no mic ké úrov ni je však ce no vá hla di na v ÈR stá le ješ tì
nízká.

Ta bul ka 8
Vý voj re la tiv ních ce no vých úrov ní (CPL) HDP v EU-5 

EU-25 = 100
ÈR = 100 2004

1995 2004 Zmì na  v p. b.

Èes ká re pub li ka 38,6 53,4 14,8 100,0

Ma ïar sko 43,8 58,9 15,1 110,3

Pol sko 44,0 48,2  4,2   90,3

Slo ven sko 40,9 52,4 11,5    98,1

Slo vin sko 74,4 73,0 -1,3 136,8

Pra men: EU ROS TAT, Na ti o nal Ac counts (cit. 11.1.2006), vlast ní vý poè ty.

Ap re ci a ce mìny a zvy šo vá ní ce no vé úrov nì by ne mì ly pro bí hat pøe kot nì a s vel ký -
mi vý ky vy, nebo• ztìžují po zi ci vý voz cù, snižují ce no vou kon ku ren ces chop nost dané
zemì v za hra niè ním ob cho dì, a mo hou tak vést ke zhor še ní vnìj ší eko no mic ké rov no -
vá hy. V dù sled ku kva li ta tiv ních zmìn, pro je vu jí cích se v dlou ho do bém zlep šo vá ní
smìn ných re la cí, se pod mín ku udržení vnìj ší eko no mic ké rov no vá hy v èes ké eko no mi -
ce da øi lo pl nit. Pøi ros tou cí ce no vé hla di nì do chá ze lo ke snižová ní de fi ci tu v ob cho dì se
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zbožím a službami, kte rý po klesl z 3,2 % HDP v ob do bí 1996-2000 na 1,8 % v le tech
2001-2004 v roè ním prù mì ru.

7. Zá vìr

Mak ro eko no mic ký vý voj Èes ké re pub li ky za pos led ních 10 let mìl od liš ný prù bìh od
vý vo je v ze mích EU èi ze mích støe do ev rop ské ho re gi o nu. U ÈR mùžeme od li šit dvì
rùz né pe rio dy: ob do bí 1996-1999 po zna me na né re ce sí a vy zna èu jí cí se vel mi po ma lým
rùs tem HDP (v prù mì ru 0,9 %) a ob do bí 2000-2004 cha rak te ri zo va né vý raz ným zrych -
le ním rùs tu HDP (v prù mì ru na 3,2 %). Po stup né ožive ní hos po dáø ské ho rùs tu vr cho li lo 
v roce 2004, kdy ten to uka za tel do sáhl 4,7 %, a v roce 2005, s 6 % rùs tem. Mìøíme-li
eko no mic kou vý kon nost uka za te li re ál né ho dù cho du (re ál ný hru bý do má cí dù chod, re -
ál ný hru bý ná rod ní dù chod a re ál ný hru bý dis po ni bil ní dù chod), dos ta ne me ješ tì pøíz ni -
vìj ší vý sled ky.

Rùst èes ké eko no mi ky byl v le tech 1996-2004 z více než 70 % za bez pe èo ván rùs tem
sou hrnné pro duk ti vi ty fak to rù (SPF). Rùst SPF do sa ho val v le tech 1996-1999 prù mìr -
nì roè nì pou ze 0,4 % a zrych lil se na 2,3 % v le tech 2000-2004. Sou hrnná pro duk ti vi ta
fak to rù tak roz ho du jí cím zpù so bem pøi spì la ke zrych le ní rùs tu re ál né ho HDP. Toto
zrych le ní  sou vi sí s po zi tiv ním vli vem kva li ta tiv ních fak to rù, pøe de vším v dù sled ku pøí -
li vu pøí mých za hra niè ních in ves tic a ros tou cí ho vli vu pod ni kù pod za hra niè ní kon tro -
lou, jež jsou spo je ny s rea li za cí tech nic ké ho po kro ku, struk tu rál ních zmìn a s po sí le ním
ex por tu. V nì kte rých dal ších ob las tech je však po krok za tím ne do sta teè ný. Ke zrych le -
ní rùs tu SPF, a tudíž i re ál né ho HDP, pøi spì la pøe de vším od vìt ví prù mys lu, do pra vy,
spo jù a os tat ních služeb.

Ve srov ná ní s EU-15 bylo prù mìr né roè ní tem po rùs tu SPF v ob do bí 1996-2004
v ÈR zhru ba dvoj ná sob nì vyš ší (v ob do bí 1996-2004 èi ni lo prù mìr né roè ní tem po rùs tu 
SPF v ÈR 1,5 % a v EU-15 jen 0,7 %). Znaè né roz dí ly mezi ÈR a EU se pro je vi ly ve
dvou výše zmí nì ných ob do bích. Za tím co v prv ním ob do bí (1996-1999) rùst SPF
v EU-15 pøed sti ho val její rùst v ÈR (prù mìr nì roè nì 0,9 % v EU-15 pro ti 0,4 % v ÈR),
ve dru hém ob do bí byl pøed stih rùs tu SPF v ÈR pøed EU vel mi sil ný (2,3 % v ÈR pro ti
0,5 % v EU-15). Re la tiv ní úro veò SPF v ÈR vùèi EU-15 se zvý ši la z úrov nì 58,8 %
v roce 1995 na 63 % v roce 2004.

Z hle di ska vý vo je po ptáv ky se èes ká eko no mi ka vy zna èo va la jed nou dùležitou
zvlášt nos tí, a sice tím, že do má cí po ptáv ka (ko neè ná spot øe ba a tvor ba hru bé ho ka pi tá -
lu) rost la rych le ji než do má cí na bíd ka (HDP) a pøi tom se ne zhor šo va la vnìj ší ne rov no -
vá ha. To bylo zpù so be no pøíz ni vým vý vo jem smìn ných re la cí v za hra niè ním ob cho dì.
Za tím co z hle di ska eko no mic ké ho rùs tu se èes ká eko no mi ka do stá vá do sku pi ny rych le
ros tou cích eko no mik, u mak ro eko no mic ké rov no vá hy nemùže být hod no ce ní zce la jed -
no znaè né. Na jed né stra nì jsou ob las ti sta bi li zo va né èi s pøíz ni vým vý vo jem (to se týká
ce no vé ho a mì no vé ho vý vo je a snižují cí ho se schod ku ob chod ní bi lan ce) a na dru hé
stra nì pøe tr vá vá scho dek bìžného úètu pla teb ní bi lan ce a chro nic kým se stá vá vy so ký
fis kál ní de fi cit. Scho dek bìžného úètu je dán ne do sta teè ný mi ná rod ní mi úspo ra mi ve
vzta hu k do má cím in ves ti cím. Tato me ze ra pak musí být fi nan co vá na ze za hra niè ních
úspor. De tail nìj ší po hled na vztah úspor a in ves tic pod le zá klad ních in sti tu ci o nál ních



sek to rù eko no mi ky uka zu je po ten ciál ní ne bez pe èí èes ké eko no mi ky vy plý va jí cí z po -
kle su míry úspor do mác nos tí a kle sa jí cích úspor vládního sektoru.

Po pøe ko ná ní re ce se v le tech 1997-1998 se urych lil po stup re ál né kon ver gen ce. Za -
tím co ve dru hé po lo vi nì 90. let eko no mic ká úro veò ÈR ve vzta hu k prù mì ru zemí Unie
kle sa la, od roku 2001 do šlo k ob ra tu. V roce 2005 HDP na oby va te le v pa ri tì kup ní síly
do sáhl zhru ba 73 % úrov nì EU-25 a vy rov nal tak pøed cho zí po kles. V rám ci støe do ev -
rop ských no vých èlen ských zemí zù stá vá eko no mic ká úro veò v ÈR dru há nej vyš ší po
Slo vin sku.

Pøíz ni vým fak to rem byl vý voj smìn ných re la cí, v jehož dù sled ku pat øil rùst re ál né ho 
hru bé ho do má cí ho dù cho du v ÈR mezi nej rych lej ší v rám ci støe do ev rop ských no vých
èlen ských stá tù EU. S tím sou vi sí fakt, že re ál ná kon ver gen ce, mì øe ná HDP na oby va te -
le v bìžných PPS, po stu po va la rych le ji, než od po ví da lo pøed sti hu v tem pech rùs tu HDP
ve stá lých do má cích ce nách.

Nos ným fak to rem re ál né kon ver gen ce byl pøed stih v rùs tu pro duk ti vi ty prá ce a sou -
hrnné pro duk ti vi ty fak to rù pøed prù mì rem zemí EU. Úro veò mezd a cel ko vých pra cov -
ních ná kla dù na pra cov ní ka pøed sta vu je v kur so vém pøe poè tu pou ze zhru ba 30 % prù -
mìr né úrov nì zemí EU. I když se v dù sled ku rych lej ší ho rùs tu no mi nál ních mezd než
pro duk ti vi ty prá ce zvy šo va ly jed not ko vé pra cov ní ná kla dy, je jich úro veò zù stá vá
v rám ci zemí EU níz ká. Po do bnì jako v Ma ïar sku nebo Pol sku do sa hu jí no mi nál ní pra -
cov ní ná kla dy na jed not ku re ál né ho hru bé ho do má cí ho pro duk tu ménì než po lo vi nu
prù mìr né úrov nì zemí EU-15. Støe do ev rop ské zemì jsou tak ce no vì vy so ce kon ku ren -
ces chop né.

No mi nál ní kon ver gen ce po stu po va la rych le ji než re ál ná vzhle dem k pøi bližová ní
ce no vých hla din. Ce no vá hla di na cel ko vé ho HDP, kte rá byla vzhle dem k eko no mic ké
úrov ni ÈR re la tiv nì níz ká, se pøi bližova la k prù mì ru zemí EU nej rych le ji ze støe do ev -
rop ských no vých èlen ských zemí a v roce 2004 do sáh la již 53 % úrov nì EU-25. Zù stá vá 
však pod stat nì nižší než ve Slo vin sku a znaè nì nižší než v Ma ïar sku. 
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Ab stract

Eco no mic growth of the Czech Re pub lic dif fe red strong ly in two pe rio ds: 1996-1999 and

2000-2004. Whi le in the first pe riod the eco no my was hit by the re ces si on and the ave ra ge an nu al

rate of growth of GDP re a ched only 0,9 %, in the se cond pe riod the growth ac ce le ra ted to 3,2 %. The

eco no mic growth me a su red by the in di ca tors of real in co me (na me ly of real gross do mes tic in co me) 

was fas ter. This was cau sed by po si ti ve con tri bu ti on of the terms of tra de. On the supp ly side the

main con tri bu ting fac tors were la bour and to tal fac tor pro duc ti vi ty. On the de mand side the growth

was pul led by do mes tic de mand which grew even fas ter than GDP. The con tri bu ti on of fo re ign tra de

be co mes po si ti ve in the year 2004 and ma in ly in 2005. Mac ro e co no mic sta bi li ty of the Czech

eco no my im pro ved subs tan ti al ly in the fi elds of in fla ti on, mo ne ta ry de ve lop ment and fo re ign tra de.

Im ba lan ces per sist in ge ne ral go ver nment bud get and on the cur rent ac count of the ba lan ce of

pa y ment. The pro cess of real con ver gence ac ce le ra ted in the ye ars 2000-2004 and was ba sed on

the growth of la bour and to tal fac tor pro duc ti vi ty. In 2004 the GDP per ca pi ta in pur cha sing po wer

stan dards sur pas sed 70 % of the average level in EU-25. The comparative price level of the Czech

Republic in this year reached only 53 % despite accelerated process of catching-up.
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JEL Clas si fi ca ti on

O11, E22, E24, J30, P24

PO LI TIC KÁ EKO NO MIE, 2, 2006            169

MAC RO E CO NO MIC DE VE LOP MENT OF THE CZECH
RE PUB LIC IN THE YE ARS 1996-2004

Voj tìch Spì vá èek, Rùžena Vin tro vá, Moj mír Há jek, Vác lav Žïá rek, Cen tre for
Eco no mic Stu di es, Uni ver si ty of Eco no mics and Ma na ge ment, I. P. Pav lo va 3,
CZ – 120 00 Pra ha 2 (e-mail: voj tech.spe va cek@vsem.cz;
ru ze na.vin tro va@vsem.cz; moj mir.ha jek@vsem.cz; vac lav.zda rek@vsem.cz).


