
1 .  Ú vo d

Pa ne lo vá data jsou prù øe zo vá èa so vì uspo øá da ná data, kte rá mají N hod not
v každém èa so vém ob do bí t = 1, ..., T. Tato data jsou v sou èas nos ti stá le více
využívá na pro mak ro eko no mic ké i mik ro eko no mic ké stu die. Vý ho da ana lý zy pa -
ne lo vých dat spo èí vá v tom, že prak tic ky od pa dá prob lém ma lé ho poè tu po zo ro vá -
ní, ne vý ho dou je prac nost pøi shro mažïo vá ní dat. 

Jed no du chý li ne ár ní mo del pa ne lo vých dat mùže být za psán ve for mì

y x z eit it it it= + +b , (1)

kde i = 1, 2, …, N jsou napø. do mác nos ti, fir my, zemì atd., t = 1, ..., T vy jad øu je èas, y
it

je zá vis le pro mìn ná, x
it
 je ne zá vis le pro mìn ná a z

it
 je de ter mi nis tic ká složka mo de -

lu, kte rá mùže mít for mu: a) z
it
 = d

0
, b) z

it
 = d

0
 + d

1
t

 
, c) z

it
 = n

t
, d) z

it
 = a

i
, e) z

it
 = a

i
 + h

i
t, e

it

je ne sys te ma tic ká složka mo de lu s vlast nos tí IID(0, se i

2 ). 
Bal ta gi (2001) pøi ná ší po mìr nì roz sáh lý pøe hled me tod od ha du pa ra met rù mo -

de lu (1), jakož i roz bor prob le ma ti ky obec nìj ších mo de lù. Zej mé na v pos led ních
le tech je vì no vá na znaè ná po zor nost tzv. makro-panelovým da tùm, tj. èa so vým
øa dám mak ro eko no mic kých uka za te lù za sku pi ny zemí. Tato data jsou cha rak te -
ris tic ká re la tiv nì vy so kou hod no tou T, takže umožòují od ha lit pa ne lo vou zdán li vou 
re gre si a tes to vat pa ne lo vou ko in teg ra ci viz napø. Phil lips, Moon (1999, 2000),
Bal ta gi, Fom by and Hill (2000).

Pod le hlav ní ho proudu eko no mic ké teo rie (Eu ro pe an Eco no my, 2004) roz poè -
to vé de fi ci ty kau zál nì pù so bí na de fi ci ty bìžného úètu pla teb ní bi lan ce. V mi nu -
lých de ká dách to bylo považová no také za jed nu z pøí èin fi nanè ních kri zí v ji ho vý -
chod ní Asii a La tin ské Ame ri ce. V této prá ci bu de me ana ly zo vat vztah
roz poè to vé ho de fi ci tu a de fi ci tu bìžného úètu pla teb ní bi lan ce na zá kla dì pa ne lo -
vých dat za èty øi sku pi ny zemí: vy bra né zemì ji ho vý chod ní Asie (Ko rea, Ma laj sie,
Thaj sko); vy bra né zemì La tin ské Ame ri ky (Ar gen ti na, Bra zí lie, Me xi ko); „sta ré“
zemì EU (12 zemí); „nové“ zemì EU (5 zemí). Pro tes to vá ní výše uve de né hy po té -
zy lze použít kon cept Gran ge ro vy kau za li ty. V pøí pa dì pa ne lo vých dat však není
pøí mé tes to vá ní Gran ge ro vy kau za li ty tri vi ál ní záležitos tí (po kud je au to rùm zná -
mo, ne byl kon cept Gran ge ro vy kau za li ty spe ciál nì pro pa ne lo vá data ani roz pra -
co ván). Z vìc né ho hle di ska je však zøej mé, že plat nost hy po té zy kau zál ní ho pù so -
be ní roz poè to vé ho de fi ci tu na de fi cit bìžného úètu pla teb ní bi lan ce je možné
pro ká zat v pod mín kách po mìr nì ne sta bil ní ho eko no mic ké ho pros tøe dí, kdy tyto
èa so vé øady lze považovat za ne sta ci o nár ní. V ta ko vé to si tu a ci se tedy za jí má me
vý hrad nì o tzv. dlou ho do bý kau zál ní vztah, tj. o kau zál ní vztah úrov òo vých (ne sta -
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ci o na ri zo va ných) èa so vých øad. Zá klad ním pøed po kla dem jeho exis ten ce je však
pøí tom nost vzta hu rov no vážného, tedy vzta hu ko in teg raè ní ho. Cí lem prá ce bude
tedy ob jas nì ní prob le ma ti ky ko in teg ra ce pa ne lo vých dat a pa ne lo vá ko in teg raè ní
ana lý za roz poè to vých de fi ci tù a de fi ci tù bìžných úètù pla teb ních bilancí.

Prá ce se sklá dá ze ètyø èás tí. V prv ní èás ti jsou uve de ny nej èas tì ji používa né
tes ty jed not ko vých ko øe nù, jakož i je jich zá klad ní vlast nos ti. Ve dru hé èás ti je po -
psán prin cip Ka o va a Ped ro ni ho ko in teg raè ní ho tes tu. Ob sa hem tøe tí èás ti je pøi -
blížení prob le ma ti ky pa ne lo vé ho mo de lu ADL a od ha dù pa ra met rù typu PMG.
Ètvr tá èást je vlast ní em pi ric ká ko in teg raè ní ana lý za. Vý poè ty byly pro vá dì ny po -
mo cí prog ra mù NPT 1.3 (viz Chiang, Kao, 2001) a JASA 1 (Pe sa ran, Shin, Smith,
1999), vy tvo øe ných pro GAUSS.

Prob le ma ti ka tes to vá ní jed not ko vé ho ko øe ne pa ne lo vých dat a pa ne lo vé ko in -
teg ra ce je re la tiv nì nová a z vý zkum né ho hle di ska stá le otev øe ná. Tato stu die má
pro to pou ze ex pe ri men tál ní cha rak ter a zá vì ry z em pi ric ké ana lý zy je tøe ba chá pat 
jako jis té otev øe ní prob lé mu a vy tvo øe ní pros to ru pro dal ší stu die a dis ku se.

2 .  Te s  t y  j e d  n o t  k o  vý c h  k o  ø e  n ù  p a  n e  l o  vý c h  d a t

2. 1 Tes ty Le vi na a Lina (LL)

Le vin a Lin (1992) od vo di li pa ne lo vé tes ty jed not ko vé ho ko øe ne na zá kla dì mo -
de lu

Dy y z eit i t it it= + +-r , 1 , (2)

kde e
i t
 jsou typu IID(0, se i

2 ), tj. jed not li vé pro ce sy jsou prù øe zo vì i èa so vì ne zá vis lé
a ne au to ko re lo va né. For ma mo de lu (2) zá vi sí na tva ru z

i t
: a) z

i
 = 0, b) z

i t
 = d

0
,

c) z
i t
 = d

0
 + d

1
t, d) z

i t
 = n

t
, e) z

i t
 = a

i
, f) z

i t
 = a

i
 + h

i
t. Ve všech pøí pa dech (LL_1, LL_2,

LL_3, LL_4, LL_5, LL_6) je H
0
: r = 0 a H

1
: r < 0. Za pøed po kla du nu lo vé hy po té zy

všech ny èa so vé øady v pa ne lu ob sa hu jí jed not ko vý ko øen, al ter na tiv ní hy po té za
zna me ná, že všech ny in di vi du ál ní èa so vé øady jsou sta cio nár ní. Jako tes to vé kri -
té ri um se používá sta tis ti ka t, kte rá má za pøed po kla du plat nos ti nu lo vé hy po té zy
a po jis tých trans for ma cích (v pøí pa dech d), e), f)) asymp to tic ky nor mo va né nor -
mál ní roz dì le ní. Au to øi rov nìž pøed po klá da li si tu a ci, kdy složka e

i t
 je au to ko re lo -

va ná a he te ro ske das tic ká v èase, avšak prù øe zo vì je ne zá vis lá a z
i t
 = 0 (jed ná se

o pa ne lo vou ana lo gii Phillipsova-Perronova tes tu). Také v tom to pøí pa dì (LL_7) je
H

0
: r = 0 a H

1
: r < 0. Tes to vé kri té ri um má nor mo va né nor mál ní roz dì le ní.

Le vin a Lin (1993) od vo di li také jiné tes ty pøed po klá da jí cí pøí tom nost au to ko re -
la ce a he te ro ske das ti ci ty. Tyto tes ty vy chá zí z mo de lu 
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1

, (3)

kde u
i t
 jsou typu IID(0, su i

2 ) a z
i t
 mùže mít for mu: a) z

i t
 = 0, b) z

i t
 = a

i
, c) z

i t
 = a

i
 + h

i
t. Ve

všech pøí pa dech (LL_8, LL_9, LL_10) je pro všech na i H
0
: r

i
 = 0 a H

1
: r

i
 < 0. Tes to vé

kri té ri um typu t má asymp to tic ky nor mo va né nor mál ní roz dì le ní.

2. 2 Tes ty Har ri se a Tza va li se (HT)

Har ris a Tza va lis (1999) uká za li, že pøed po klad Le vi na a Lina, že T se blíží k ne -
ko neè nu rych le ji než N, vede k tes tùm, kte ré jsou zej mé na v pøí pa dì re la tiv nì ma -
lé ho T sla bé. Pro to od vo di li tes ty jed not ko vé ho ko øe ne založené na mo de lu (2) se



z
i t
 ve tva ru: a) z

i t
 = 0, b) z

i t
 = a

i
, c) z

i t
 = a

i
 + h

i
t a s pev ným T (HT_1, HT_2, HT_3). Ob -

dob nì jako v pøed cho zích pøí pa dech je H
0
: r = 0 a H

1
: r < 0. Tes to vé kri té ri um, kte ré

je funk cí $r, má asymp to tic ky nor mo va né nor mál ní roz dì le ní.

2. 3 Tes ty Ima, Pe sa ra na a Shi na (IPS)

Tes ty Le vi na a Lina jsou ome zu jí cí, pro tože pøed po klá da jí tzv. ho mo ge ni tu, tj.
sta cio na ri tu všech èa so vých øad pøi al ter na tiv ní hy po té ze (H

1
: r < 0). Im, Pe sa ran a 

Shin (1997) opus ti li ome ze ní ho mo ge ni ty, vy šli pøi tom z mo de lu

D Dy y y z uit i i t ij i t j
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it it

i

= + + +- -
=

år q, ,1
1

, (4)

kde z
i t
: a) z

i t
 = a

i
, b) z

i t
 = a

i
 + h

i
t. Za tím co nu lo vá hy po té za zna me ná, že každá èa so -

vá øada v pa ne lu ob sa hu je jed not ko vý ko øen, tj. H
0
: r

i
 = 0 pro všech na i, al ter na tiv ní

hy po té za zna me ná, že ales poò jed na èa so vá øada v pa ne lu je sta cio nár ní, tj.
H

1
: r

i
 < 0 pro mi ni mál nì jed no i. Tes to vé kri té ri um je založeno na sta tis ti ce

t
N

t
i

i

N

=
=

å
1

1
$r , (5)

což je arit me tic ký prù mìr in di vi du ál ních sta tis tik t zís ka ných od ha dem mo de lu (4)
pro každé i zvláš•. Im, Pe sa ran and Shin (1997) uká za li, že sta tis ti ky, kte ré jsou
funk ce mi prù mì ru (5), mají pro obì for my z

i t
 (T ® ¥ ná sle do vá no N ® ¥) nor mo va -

né nor mál ní roz dì le ní (IPS_97_1, IPS_97_2).
Tes ty IPS jsou zobec nì ním tes tù LL a pro to trpí také stej ný mi prob lé my.

Dùležitým prob lé mem je zej mé na pøed po klad, že data jsou prù øe zo vì ne zá vis lá.
Bre i tung (2000) uká zal, že tes ty LL a IPS trpí ztrá tou síly, jsou-li do mo de lù za hr nu ty
in di vi du ál ní vli vy, tj. in di vi du ál ní kon stan ty nebo tren dy. Ka rl son and Löt hgren
(2000) ana ly zo va li vlast nos ti tes tù LL a IPS a do šli k zá vì ru, že je jich síla ros te s rùs -
tem N a T a s rùs tem po dí lu sta cio nár ních èa so vých øad v pa ne lu. Pro vy so ké T je
zde ri zi ko, že celý pa nel mùže být myl nì mo de lo ván jako sta cio nár ní a pro malé T je
zde na opak ri zi ko, že celý pa nel mùže být myl nì mo de lo ván jako ne sta ci o nár ní.

3 .  Te s  t y  k o  i n  t e g  r a  c e  p a  n e  l o  vý c h  d a t

3. 1 Kaùv test

Kao (1999) od vo dil dvì ver ze ko in teg raè ní ho tes tu pa ne lo vých dat, kte ré jsou
ana lo gií Dickeyova-Fullerova tes tu (DF) a roz ší øe né ho Dickeyova-Fullerova tes tu
(ADF). Pøed po klá dej me mo del pa ne lo vé re gre se ve tva ru

y x uit it i it= + +b a , i = 1, ..., N, t = 1, ..., T, (6)

kde y
i t
, x

i t
 a u

i t
 jsou typu I(1) a jed ná se tedy o si tu a ci tzv. zdán li vé re gre se. 

Kaùv test ko in teg ra ce typu DF vy chá zí z mo de lu

$ $
,u uit i t it= +-g x1 , (7)

kde $uit jsou re zi dua mo de lu (6), jehož pa ra met ry jsou od had nu ty me to dou LSDV
(Le ast Squ a res Dum my Va ria bles) viz napø. Bal ta gi (2001), Kao (1999). Tes to va ná 
hy po té za je H

0
: g = 1, tj. pa ne ly ne jsou ko in teg ro va né, al ter na tiv ní hy po té za

H
1
: g < 1 zna me ná ko in teg ra ci. Pro tes to vá ní ko in teg ra ce Kao od vo dil tes to vá kri té -

ria založená na od ha du $g a na t-statistice, a to ver zi pro pøí pad strikt nì exo gen ní ho
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vy svìt lu jí cí ho pa ne lu (DF
g
, DF

t
) a ver zi pro en do gen ní vy svìt lu jí cí pa nel (DF*

g , DF*
t ).

Kaùv test ko in teg ra ce typu ADF je založen na mo de lu

$ $ $
, ,u u uit i t j

j

p

i t j itp
= + +-

=
-åg J x1

1

D (8)

a vy chá zí z t-statistiky (ADF
t
). Všech na uve de ná tes to vá kri té ria mají za pøed po -

kla du plat nos ti nu lo vé hy po té zy asymp to tic ky nor mo va né nor mál ní roz dì le ní.

3. 2 Ped ro ni ho test

Ped ro ni (1995) vy chá zel pøi kon struk ci tes tu ko in teg ra ce z pøed po kla du, že vy -
svìt lu jí cí pro mìn ná v mo de lu (6) je strikt nì exo gen ní a na vrhl test, kte rý je ana lo gií
Phillipsova-Perronova tes tu a vy chá zí rov nìž z re zi duí mo de lu (6), jehož pa ra met ry
jsou od had nu ty me to dou LSDV. Tes to va ná hy po té za zna me ná, že pa ne ly ne jsou
ko in teg ro va né, al ter na tiv ní hy po té za je ko in teg ra ce. Ped ro ni na vrhl dvì tes to vá kri -
té ria (PC

1
, PC

2
), kte rá mají asymp to tic ky nor mo va né nor mál ní roz dì le ní.

4 .  P a  n e  lo  vý  m o  d e l  A D L a  o d  h a d  p a  r a  me t  r ù  t yp u  P M G

Pro ana lý zu pa ne lo vých dat, kde po èet po zo ro vá ní T je ve srov ná ní s poè tem
sku pin N re la tiv nì vy so ké èís lo, lze použít pa ne lo vé mo de ly typu ADL (Au to reg res -
si ve Dis tri bu ted Lag) a EC (Er ror Cor rec ti on). V mo de lech EC je pak dùležité sle -
do vat tzv. dlou ho do bé mul ti pli ká to ry, tj. pa ra met ry cha rak te ri zu jí cí dlou ho do bé
vzta hy mezi pro mìn ný mi a tzv. zatížení (lo a ding), tj. pa ra met ry cha rak te ri zu jí cí
sílu, se kte rou se dlou ho do bé vzta hy pro sa zu jí. 

Pe sa ran, Shin a Smith (1999) na vrh li tzv. PMG (Po o led Mean Group) od had pa -
ra met rù v pa ne lo vém mo de lu typu EC. Ten to od had vy chá zí z pøed po kla du, že vol -
ný pa ra metr, pa ra met ry krát ko do bých vzta hù a roz pty ly se v jed not li vých sku pi -
nách mìní, avšak pa ra met ry dlou ho do bých vzta hù jsou v jed not li vých sku pi nách
stej né.

Pøed po klá dej me pa ne lo vá data, tj. data v èa so vých ob do bích t = 1, ..., T a ve
sku pi nách i = 1, ..., N. Mo del typu ADL(p, q) je možné za psat ve tva ru

y y x eit ij i t j
j

p

ij i t j
j

q

i it= + + +-
=

-
=

å ål d a, ,
1 0

, (9)

kde e
i t
 je ne sys te ma tic ká èást mo de lu s vlast nost mi IID(0,  se i

2 ). V tom to mo de lu pro
zjed no du še ní pøed po klá dá me za hr nu tí složky a

i
, ve sku teè nos ti je možné za hr -

nout ja kou ko liv de ter mi nis tic kou složku (viz mo del (1)). Mo del (9) je vhod né pøe pa -
ra met ri zo vat do tva ru

D Dy y x yit i i t i it ij i t j
j
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j

q

= + + +- -
=

-
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å åf b l d,
*
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1
1

1
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1

+ +a i ite , (10)

kde

f li ij
j

p

= - -
=

å( )1
1

, b di ij
j

q

=
=

å
0

, 

l lij im
m j

p
* = -

= +

å
1

, j = 1, 2, …, p - 1 a d dij im
m j

q
* = -

= +

å
1

, j = 1, 2, …, q - 1.

Budeme-li uvažovat si tu a ci, kdy y
i t
 a x

i t
 jsou pro každé i = 1, 2, …, N typu I(1), po tom



za pøed po kla du, že ko øe ny rov ni ce lij
j

j

p
z =

=å 0
1

, i = 1, 2, …, N leží vnì jed not ko vé -

ho kru hu, f
i
 < 0, i = 1, 2, …, N a exis tu je dlou ho do bý vztah mezi y

i t
 a x

i t
 ve for mì

y xit i i it it= - +( / )b f h , i = 1, 2, …, N, (11)

kde h
i t
 je sta cio nár ní pro ces. Èa so vé øady y

i t
 a x

i t
 jsou tedy pro každé i = 1, 2, …, N

ko in teg ro va né.
Za pøed po kla du, že dlou ho do bý mul ti pli ká tor q = -b

i
/f

i
 je ve všech sku pi nách

stej ný, tj. q
i
 = q, i = 1, 2, …, N Pe sa ran, Shin a Smith (1999) od vo di li od ha dy pa ra -

met rù q, f
i
 a s

i

2 na zá kla dì me to dy ma xi mál ní vì ro hod nos ti a ana ly zo va li je jich
vlast nos ti. Na vrh li rov nìž zpù sob od ha du pa ra met rù cha rak te ri zu jí cích krát ko do -
bé vzta hy mezi èa so vý mi øa da mi.

5 . K o  i n  t e g  r a  c e  a  k a u  z a  l i  t a  d e  f i  c i  t u  b ì ž n é h o  ú è t u  p l a  t e b  n í
b i  l a n  c e  a  r o z  p o è  t o  vé  h o  d e  f i  c i  t u

V úvo du prá ce bylo kon sta to vá no, že pro tes to vá ní hy po té zy, že roz poè to vé de -
fi ci ty kau zál nì pù so bí na de fi ci ty bìžného úètu pla teb ní bi lan ce lze použít kon cept
Gran ge ro vy kau za li ty. Pro tože plat nost hy po té zy kau zál ní ho pù so be ní roz poè to -
vé ho de fi ci tu na de fi cit bìžného úètu pla teb ní bi lan ce je možné pro ká zat pou ze
v pod mín kách po mìr nì ne sta bil ní ho eko no mic ké ho pros tøe dí, je tøe ba uvažovat
kau zál ní zá vis lost pou ze u ne sta ci o nár ních èa so vých øad, v na šem pøí pa dì se jed -
ná o ne sta ci o na ri tu pa ne lo vých èa so vých øad. Nut nou pod mín kou pøí tom nos ti kau -
zál ní ho vzta hu ve smys lu Gran ge ro vy kau za li ty je však pøí tom nost ko in teg raè ní ho
vzta hu pa ne lù èa so vých øad viz napø. Arlt (1999). Po kud pa ne ly ko in teg ro va né ne -
jsou, nemùže být mezi nimi ani kau zál ní vztah. Je však tøe ba pøi po me nout, že se
jed ná o tzv. dlou ho do bý kau zál ní vztah, tj. o kau zál ní vztah úrov òo vých (ne sta ci o -
na ri zo va ných) èa so vých øad. Ne pøí tom nost dlou ho do bé ho kau zál ní ho vzta hu
však ješ tì ne zna me ná, že mezi èa so vý mi øa da mi není tzv. krát ko do bý kau zál ní
vztah, tj. vztah mezi sta cio na ri zo va ný mi èa so vý mi øa da mi. Ten to vztah však není
pøedmìtem naší analýzy.

Zá klad ním pøed po kla dem exis ten ce ko in teg raè ní ho vzta hu mezi pa ne ly èa so vých
øad je je jich ne sta ci o na ri ta. Nej pr ve je tedy tøe ba otes to vat, zda pa ne ly ob sa hu jí jed not -
ko vé ko øe ny. Jest liže ne sta ci o nár ní ne jsou, nemùže být mezi nimi ko in teg raè ní vztah,
stej nì tak ten to vztah nemùže být mezi ne sta ci o nár ním a sta cio nár ním pa ne lem. 

Prv ní sku pi nu pa ne lù tvo øí ètvrt let ní èa so vé øady po dí lu de fi ci tu bìžného úètu
na no mi nál ním HDP v pro cen tu ál ním vy jád øe ní, dru há sku pi na pa ne lù ob sa hu je
ètvrt let ní èa so vé øady po dí lu roz poè to vé ho de fi ci tu na no mi nál ním HDP v pro cen -
tu ál ním vy jád øe ní. Èa so vé øady ev rop ských zemí po krý va jí ob do bí od prv ní ho
ètvrt le tí 1995 do ètvr té ho ètvrt le tí 2003, èa so vé øady La tin ské Ame ri ky a Asie jsou
od prv ní ho ètvrt le tí 1993 do ètvr té ho ètvrt le tí 2003. Všech ny èa so vé øady v pa ne -
lech jsou se zón nì oèiš tì né metodou X12ARIMA.

Pa ne ly tvo øí èty øi sku pi ny zemí: 12 „sta rých“ zemí EU; 5 „no vých“ zemí
EU; 3 zemì La tin ské Ame ri ky; 3 zemì Asie. Dù vo dem roz dì le ní do tìch to ètyø sku -
pin je pøed po klá da ná míra eko no mic ké a fis kál ní sta bi li ty. Fis kál ní ne sta bi li tu
a tedy možnost kau zál ní ho vzta hu de fi ci tu bìžného úètu a roz poè to vé ho de fi ci tu
pøed po klá dá me zej mé na u zemí La tin ské Ame ri ky a ji ho vý chod ní Asie. Jed ním ze
zá klad ních prob lé mù ana lý zy pa ne lo vých dat je otáz ka do stup nos ti èa so vých øad.
S tím to prob lé mem jsme se set ka li i my a lze tedy kon sta to vat, že roz sah jed not li -
vých pa ne lù je dán da to vým ma te riá lem, kte rý bylo možné za da ných pod mí nek
zís kat. Pra me nem dat je DSI Cam pus So lu ti on.

PO LI TIC KÁ EKO NO MIE, 6, 2005          751



752          POLITICKÁ EKO NO MIE, 6, 2005

5. 1 Sta ré zemì EU

Tes ty jed not ko vé ho ko øe ne

· De fi cit bìžného úètu
Ta bul ka 1 ob sa hu je test jed not ko vé ho ko øe ne typu ADF pro každou zemi zvláš•.

Budeme-li uvažovat tes ty s kon stan tou nebo s kon stan tou a tren dem, je al ter na tiv ní
hy po té za sta cio na ri ty pro ká zá na (na 5% hla di nì vý znam nos ti) ve èty øech ze mích
(Bel gie, Ir sko, Øec ko, Švéd sko).

Graf 1 za chy cu je pa nel èa so vých øad. I když u vìt ši ny in di vi du ál ních èa so vých
øad sta cio na ri ta pro ká zá na ne by la, z to ho to ob ráz ku se zdá, že je jich pa nel ne vy -
ka zu je ne sta ci o nár ní vý voj. Tuto sku teè nost po tvr zu je sku pi na pa ne lo vých tes tù
jed not ko vé ho ko øe ne obsažená v ta bul ce 2. Sta cio na ri tu in di ku je vìt ši na z nich
(na 5% hla di nì vý znam nos ti), vý jim kou je pou ze test IPS_97_1. Ten to test však
za hr nu je in di vi du ál ní vliv (kon stan ta) a je zná mo, že ta ko vý typ tes tu trpí prob lé -
mem ménì èas té ho za mít nu tí nu lo vé hy po té zy, i když tato hy po té za není správná. 

Ta bul ka 1 
ADF test

Zemì

Bez kon stan ty a tren du S kon stan tou S kon stan tou a tren dem

zpoždìní TK
hla di na
vý znam -

nos ti
zpoždìní TK

hla di na
vý znam -

nos ti
zpoždìní TK

hla di na
vý znam -

nos ti
Bel gie 1 -1,1035 0,2393 0 -3,8902 0,0052 0 -4,7206 0,0030
Fin sko 1 -0,0411 0,6620 1 -1,8324 0,3591 1 -1,5164 0,8040
Fran cie 1 -0,7146 0,3997 1 -1,6409 0,4513 0 -2,7786 0,2141
Ir sko 0 -4,2893 0,0001 0 -4,2432 0,0020 1 -4,8301 0,0024
Itá lie 1  0,9742 0,2887 2  0,2007 0,9685 0 -4,3391 0,0079
Nì mec ko 0 -0,8576 0,3373 0 -0,8115 0,8034 0 -2,0032 0,5794
Ni zo ze mí 2 -1,2427 0,1922 1 -1,8696 0,3420 0 -6,0851 0,0001
Ra kous ko 1 -1,2149 0,2012 1 -1,2716 0,6312 0 -3,6209 0,0424
Øec ko 0 -0,8232 0,3521 0 -3,8665 0,0055 0 -3,9751 0,0190
Špa nìl sko 0  0,1703 0,7295 0 -0,7465 0,8216 7 -5,4157 0,0008
Švéd sko 4  1,3641 0,9534 0 -3,0621 0,0389 1 -4,8505 0,0022
VB 0 -1,1639 0,2183 0 -2,9326 0,0517 0 -3,1349 0,1143

Graf 1
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Ta bul ka 2
Pa ne lo vé tes ty jed not ko vých ko øe nù

Test
De ter mi nis tic ká

složka zit 
TK

Hla di na
vý znam nos ti

Test
De ter mi nis tic ká

složka zit 
TK

Hla di na
vý znam nos ti

LL_1       -3,82205 0,00007 LL_9 ai 46,73704 0,00000

LL_2 d0       -3,83453 0,00006 LL_10 ai + hit 94,25987 0,00000

LL_3 d0 + dit       -3,82196 0,00007 HT_1   -5,99103 0,00000

LL_4 nt       -2,87848 0,00200 HT_2 ai -14,05059 0,00000

LL_5 ai       -6,92757 0,00000 HT_3 ai + hit -21,06860 0,00000

LL_6 ai + hit     -10,66653 0,00000 IPS_97_1 ai   -0,89628 0,18505

LL_7 -298,4634 0,00000 IPS_97_2 ai + hit   -2,76606 0,00284

LL_8        5,88762 0,00000

Poz ná mka: LL_8, LL_9, LL_10, IPS_97_1, IPS_97_2 se zpoždì ním 1 ètvrt le tí.

· Roz poè to vý de fi cit
Jak je pa tr né z Ta bul ky 3, v pøí pa dì tes tù ADF s kon stan tou nebo s kon stan tou a 

tren dem je al ter na tiv ní hy po té za sta cio na ri ty pro ká zá na v šes ti ze mích (Bel gie,
Fin sko, Fran cie, Ni zo ze mí, Rakousko, Španìlsko).

I když se z Gra fu 2 zdá, že by pa nel èa so vých øad mohl ob sa ho vat jis té prv ky ne -
sta ci o na ri ty, vìt ši na pa ne lo vých tes tù jed not ko vé ho ko øe ne obsažených v ta bul ce
4 in di ku je sta cio na ri tu, výjimkou je pouze test LL_8.

Ta bul ka 3
ADF test

Zemì

Bez kon stan ty a tren du S kon stan tou S kon stan tou a tren dem

zpoždìní TK
hla di na
vý znam -

nos ti
zpoždìní TK

hla di na
vý znam -

nos ti
zpoždìní TK

hla di na
vý znam -

nos ti
Bel gie 0 -2,6419 0,0098 0 -3,9378 0,0046 0 -5,8625 0,0001
Fin sko 0 -3,9752 0,0002 0 -4,0846 0,0031 0 -4,3187 0,0083
Fran cie 2 -1,5656 0,1089 0 -5,6766 0,0000 0 -6,2791 0,0000
Ir sko 5 -1,0770 0,2482 5 -1,8871 0,3336 5 -2,5866 0,2884
Itá lie 0 -2,2755 0,0240 0 -3,5796 0,0114 0 -3,4594 0,0598
Nì mec ko 5 -1,3084 0,1720 1 -2,9817 0,0468 1 -3,2843 0,0860
Ni zo ze mí 2 -1,5132 0,1201 0 -4,8562 0,0004 0 -4,8825 0,0020
Ra kous ko 2 -2,4120 0,0174 0 -4,7580 0,0005 0 -5,6765 0,0002
Øec ko 1 -0,5536 0,4699 1 -2,5880 0,1052 1 -1,9298 0,6172
Špa nìl sko 1 -2,0515 0,0402 0 -3,5253 0,0131 0 -4,6398 0,0037
Švéd sko 0 -3,1351 0,0026 0 -3,1117 0,0348 0 -2,9218 0,1683
VB 0 -1,6863 0,0864 0 -1,9337 0,3137 0 -1,5151 0,8051
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Graf 2

Ta bul ka 4
Pa ne lo vé tes ty jed not ko vých ko øe nù

Test
De ter mi nis tic ká 

složka zit 
TK

Hla di na
vý znam nos ti

Test
De ter mi nis tic ká 

složka zit 
TK

Hla di na
vý znam nos ti

LL_1 -8,84540 0,00000 LL_9 ai   83,87817 0,00000

LL_2 d0 -8,80365 0,00000 LL_10 ai + hit 158,31234 0,00000

LL_3 d0 + dit -8,47747 0,00000 HT_1  -21,60135 0,00000

LL_4 nt -8,39968 0,00000 HT_2 ai  -14,18197 0,00000

LL_5 ai -8,65758 0,00000 HT_3 ai + hit  -17,77205 0,00000

LL_6 ai + hit -7,17748 0,00000 IPS_97_1 ai    -5,10433 0,00000

LL_7 -646,402 0,00000 IPS_97_2 ai + hit    -3,38416 0,00036

LL_8 1,26930 0,10217

Poz ná mka: LL_8, LL_9, LL_10, IPS_97_1, IPS_97_2 se zpoždì ním 1 ètvrt le tí.

Dlou ho do bý vztah bìžného úètu pla teb ní bi lan ce a roz poè to vé ho deficitu
De fi cit bìžného úètu a roz poè to vý de fi cit se u sta rých zemí EU vy ví jí po mìr nì

sta bil nì. Z gra fic ké ho vy jád øe ní není možné vy po zo ro vat vý raz né po do bnos ti ve
vý vo ji obou pa ne lù. Tes ty jed not ko vé ho ko øe ne pro ká za ly je jich sta cio na ri tu, pro to 
není možné, aby mezi nimi byl ko in teg raè ní vztah, a nemùže zde tedy být ani dlou -
ho do bý kauzální vztah ve smyslu Grangerovy kauzality.

5. 2 Nové zemì EU

Tes ty jed not ko vé ho ko øe ne

· De fi cit bìžného úètu
In di vi du ál ní tes ty jed not ko vé ho ko øe ne typu ADF jsou obsaženy v Ta bul ce 5. Al -

ter na tiv ní hy po té za sta cio na ri ty není pro ká zá na ani v jed nom pøí pa dì. Sta cio na ri -
ta pa ne lu èa so vých øad, kte rý je za chy cen na Gra fu 3 není již tak evi dent ní jako
v pøí pa dì sta rých zemí EU. Zdá se, že pa nel má ten den ci mír nì kle sat, v každém
pøí pa dì však vi dí me, že vìt ši na èa so vých øad v pa ne lu má zá por né hod no ty po
celé sle do va né ob do bí. Pa ne lo vé tes ty jed not ko vé ho ko øe ne, obsažené v ta bul ce
6 však in di ku jí sta cio na ri tu (na 5% hla di nì vý znam nos ti), vý jim kou je pou ze test
IPS_97_2, kte rý však za hr nu je in di vi du ál ní vliv (kon stan ta a trend).
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Ta bul ka 5
ADF test

Zemì

Bez kon stan ty a tren du S kon stan tou S kon stan tou a tren dem

zpoždìní TK
hla di na
vý znam -

nos ti
zpoždìní TK

hla di na
vý znam -

nos ti
zpoždìní TK

hla di na
vý znam -

nos ti
ÈR 0 -0,3612 0,5473 0 -2,2842 0,1824 0 -2,3372 0,4042
Lo tyš sko 0 -0,7875 0,3677 0 -3,0190 0,0428 0 -3,2265 0,0958
Ma ïar sko 0 -1,2524 0,1895 0 -3,1948 0,0288 0 -3,4375 0,0626
Pol sko 1 -0,8405 0,3444 0 -2,5694 0,1088 0 -2,4721 0,3390
Slo ven sko 0 -1,1820 0,2122 0 -2,9864 0,0460 0 -2,8800 0,1808

Graf 3

Ta bul ka 6
Pa ne lo vé tes ty jed not ko vých ko øe nù

Test
De ter mi nis tic ká 

složka zit 
TK

Hla di na
vý znam nos ti Test

De ter mi nis tic ká
složka zit 

TK
Hla di na

vý znam nos ti

LL_1       -2,18424 0,01447 LL_9 ai 156,31793 0,00000

LL_2 d0       -5,58447 0,00000 LL_10 ai + hit 202,04273 0,00000

LL_3 d0 + dit       -5,45136 0,00000 HT_1    -3,41065 0,00032

LL_4 nt       -6,45004 0,00000 HT_2 ai    -6,66780 0,00000

LL_5 ai       -4,22720 0,00001 HT_3 ai + hit  -11,38260 0,00000

LL_6 ai + hit       -2,90672 0,00183 IPS_97_1 ai     2,63170 0,00430

LL_7 -177,7692 0,00000 IPS_97_2 ai + hit    -1,09623 0,13378

LL_8        5,78476 0,00000

Poz ná mka: LL_8, LL_9, LL_10, IPS_97_1, IPS_97_2 se zpoždì ním 1 ètvrt le tí.

· Roz poè to vý de fi cit
In di vi du ál ní tes ty jed not ko vé ho ko øe ne typu ADF uve de né v Ta bul ce 7 pro ka zu -

jí al ter na tiv ní hy po té zu sta cio na ri ty ve tøech pøí pa dech (ÈR, Lo tyš sko, Ma ïar sko).
I když se z Gra fu 4 zdá, že pa nel mír nì kle sá, všech ny pa ne lo vé tes ty jed not ko -

vé ho ko øe ne obsažené v Ta bul ce 8 pro ka zu jí stacionaritu.
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Ta bul ka 7
ADF test

Zemì Bez kon stan ty a tren du S kon stan tou S kon stan tou a tren dem

zpoždìní TK
hla di na
vý znam -

nos ti
zpoždìní TK

hla di na
vý znam -

nos ti
zpoždìní TK

hla di na
vý znam -

nos ti
ÈR 1 -1,4548 0,1337 0 -5,1588 0,0002 0 -8,1732 0,0000
Lo tyš sko 1 -1,8443 0,0627 0 -4,6647 0,0006 0 -4,7324 0,0029
Ma ïar sko 0 -1,3752 0,1540 0 -4,1286 0,0028 0 -4,0671 0,0153
Pol sko 1 -0,6965 0,4077 1 -1,7879 0,3799 0 -4,8053 0,0024
Slo ven sko 6  2,4120 0,5418 5 -4,7580 0,0898 5 -5,6765 0,2199

Graf 4

Ta bul ka 8
Pa ne lo vé tes ty jed not ko vých ko øe nù

Test
De ter mi nis tic ká 

složka zit 
TK

Hla di na
vý znam nos ti

Test
De ter mi nis tic ká

složka zit 
TK

Hla di na
vý znam nos ti

LL_1       -4,53429 0,00000 LL_9 ai 147,70535 0,00000

LL_2 d0       -7,67776 0,00000 LL_10 ai + hit 168,37451 0,00000

LL_3 d0 + dit       -7,44183 0,00000 HT_1  -13,00243 0,00000

LL_4 nt       -7,76165 0,00000 HT_2 ai  -14,00108 0,00000

LL_5 ai       -6,86258 0,00000 HT_3 ai + hit  -11,61032 0,00000

LL_6 ai + hit       -6,71594 0,00000 IPS_97_1 ai    -3,85794 0,00006

LL_7 -226,3142 0,00000 IPS_97_2 ai + hit    -3,82492 0,00007

LL_8        8,14131 0,00000

Poz ná mka: LL_8, LL_9, LL_10, IPS_97_1, IPS_97_2 se zpoždì ním 1 ètvrt le tí.

Dlou ho do bý vztah bìžného úètu pla teb ní bi lan ce a roz poè to vé ho deficitu
Také de fi cit bìžného úètu a roz poè to vý de fi cit se u no vých zemí EU vy ví jí po -

mìr nì sta bil nì, resp. je jich po kles je ve li ce mír ný. Je za jí ma vé po zo ro vat, že na
roz díl od sta rých zemí EU se oba pa ne ly po hy bu jí v zá por ných èís lech. Ani zde
však není možné vy sle do vat zøe tel né po do bnos ti obou pa ne lù. Pro tože tes ty jed -
not ko vé ho ko øe ne pro ká za ly je jich sta cio na ri tu, ko in teg raè ní vztah není pøí to men
a nemùže zde být ani dlou ho do bý kau zál ní vztah.
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5. 3 Vy bra né zemì La tin ské Ame ri ky

Tes ty jed not ko vé ho ko øe ne

· De fi cit bìžného úètu
Ani je den test jed not ko vé ho ko øe ne typu ADF z Ta bul ky 9 za hr nu jí cí kon stan tu

nebo kon stan tu a trend ne in di ku je stacionaritu. 
Také z Gra fu 5 se zdá, že vý voj pa ne lu èa so vých øad není sta cio nár ní. Tato sku -

teè nost však vy plý vá z ma lé ho množství èa so vých øad v pa ne lu, pøi roz sáh lej ším
pa ne lu (viz výše) by možná ne sta ci o na ri ta ne by la tak pa tr ná. Nic mé nì v dané
situa ci se uka zu je, že v pos led ních le tech má pa nel ten den ci rùst (de fi cit bìžného
úètu má ten den ci kle sat). Sta cio na ri tu pa ne lu in di ku je na 5% hla di nì vý znam nos ti
osm a na 1% hla di nì vý znam nos ti dal ší tøi z cel ko vé ho poè tu 15-ti tes tù uve de ných 
v ta bul ce 10. Moh li by chom tedy kon sta to vat, že pa nel je spí še ne sta ci o nár ní ho
cha rak te ru. K definitivnímu rozhodnutí, o jaký typ panelu se jedná, by mohly vést
až delší èasové øady. 

Ta bul ka 9
ADF test

Zemì Bez kon stan ty a tren du S kon stan tou S kon stan tou a tren dem

zpoždìní TK
hla di na
vý znam -

nos ti
zpoždìní TK

hla di na
vý znam -

nos ti
zpoždìní TK

hla di na
vý znam -

nos ti
Ar gen ti na 1 -2,3966 0,0177 1 -2,3484 0,1623 1 -2,9059 0,1710
Bra zí lie 0 -0,9483 0,3006 0 -1,3634 0,5912 0 -1,0218 0,9301
Me xi ko 0 -1,7281 0,0795 0 -1,9130 0,3234 0 -1,8866 0,6441

Graf 5
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Ta bul ka 10
Pa ne lo vé tes ty jed not ko vých ko øe nù

Test De ter mi nis tic ká
složka zit 

TK
Hla di na

vý znam nos ti
Test De ter mi nis tic ká 

složka zit 
TK

Hla di na
vý znam nos ti

LL_1   -1,71135 0,04351 LL_9 ai   7,50028 0,00000

LL_2 d0   -1,75687 0,03947 LL_10 ai + hit 13,73114 0,00000

LL_3 d0 + dit   -1,74904 0,04014 HT_1  -2,32271 0,01010

LL_4 nt   -1,62627 0,05195 HT_2 ai  -0,46096 0,32241

LL_5 ai   -0,12697 0,44955 HT_3 ai + hit  -8,25168 0,00000

LL_6 ai + hit    1,50671 0,06594 IPS_97_1 ai  -0,98913 0,16130

LL_7 -41,40225 0,00000 IPS_97_2 ai + hit   0,21018 0,41676

LL_8    1,56952 0,05826

Poz ná mka: LL_8, LL_9, LL_10, IPS_97_1, IPS_97_2 se zpoždì ním 1 ètvrt le tí

· Roz poè to vý de fi cit
Hy po té za sta cio na ri ty je in di vi du ál ní mi tes ty jed not ko vé ho ko øe ne, kte ré jsou

v Ta bul ce 11, pro ká zá na ve dvou ze mích (Bra zí lie, Me xi ko). Z Ta bul ky 12 vy plý vá,
že všech ny pa ne lo vé tes ty jed not ko vé ho ko øe ne pro ka zu jí sta cio na ri tu.

Ta bul ka 11
ADF test

Zemì Bez kon stan ty a tren du S kon stan tou S kon stan tou a tren dem

zpoždìní TK
hla di na
vý znam -

nos ti
zpoždìní TK

hla di na
vý znam -

nos ti
zpoždìní TK

hla di na
vý znam -

nos ti
Ar gen ti na 1 -1,3625 0,1580 0 -3,4461 0,0146 0 -3,2979 0,0802
Bra zí lie 0 -4,2057 0,0001 0 -4,3436 0,0012 0 -4,5221 0,0041
Me xi ko 2 -0,5997 0,4515 0 -5,5958 0,0000 0 -7,2186 0,0000

Graf 6
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Ta bul ka 12
Pa ne lo vé tes ty jed not ko vých ko øe nù

Test
De ter mi nis tic ká

složka zit 
TK

Hla di na
vý znam nos ti Test

De ter mi nis tic ká
složka zit 

TK
Hla di na

vý znam nos ti

LL_1   -6,94452 0,00000 LL_9 ai  29,25831 0,00000

LL_2 d0   -7,68893 0,00000 LL_10 ai + hit  43,05287 0,00000

LL_3 d0 + dit   -7,66495 0,00000 HT_1 -29,12765 0,00000

LL_4 nt   -5,28426 0,00000 HT_2 ai -13,96494 0,00000

LL_5 ai   -6,25066 0,00000 HT_3 ai + hit   -9,45331 0,00000

LL_6 ai + hit   -6,08727 0,00000 IPS_97_1 ai   -2,94673 0,00161

LL_7 -78,16230 0,00000 IPS_97_2 ai + hit   -3,05949 0,00111

LL_8  10,32466 0,00000

Poz ná mka: LL_8, LL_9, LL_10, IPS_97_1, IPS_97_2 se zpoždì ním 1 ètvrt le tí.

Dlou ho do bý vztah de fi ci tu bìžného úètu pla teb ní bi lan ce a roz poè to vé ho
de fi ci tu

Z gra fic ké ho vy jád øe ní lze vy po zo ro vat ve vý vo ji de fi ci tu bìžného úètu a roz -
poè to vé ho de fi ci tu ur èi té po do bné rysy. Je možné si všim nout, že od po lo vi ny roku
1998 do po lo vi ny roku 2002 se èa so vé øady v obou pa ne lech po hy bu jí v zá por ných
èís lech, aby se v dal ších le tech vìt ši na z nich dos ta la do èí sel klad ných. Ten to typ
ne sta ci o na ri ty je vý raz nìj ší u de fi ci tu bìžného úètu. U roz poè to vé ho de fi ci tu byla
tes ty jed not ko vé ho ko øe ne ne sta ci o na ri ta za mít nu ta, což je pa tr nì zpù so be no po -
mìr nì vy so kou va ria bi li tou èa so vé øady z Bra zí lie. Moh li by chom tedy kon sta to -
vat, že vztah obou pa ne lù je tzv. ne vy ba lan co va ný a nemùže tedy mezi nimi exis to -
vat vztah ko in teg raè ní a tedy ani dlou ho do bý kau zál ní vztah. 

Po kud by chom však pøi pus ti li, že vý sle dek tes tu jed not ko vé ho ko øe ne má špat -
nou vy po ví da cí schop nost a pa nel roz poè to vé ho de fi ci tu je ne sta ci o nár ní, moh li by -
chom tes to vat ko in teg ra ci de fi ci tu bìžného úètu pla teb ní bi lan ce a roz poè to vé ho
de fi ci tu a od had nout pa ra met ry pa ne lo vé ho mo de lu EC. Tes ty ko in teg ra ce jsou uve -
de ny v Ta bul ce 13. Vý sled ky ne jsou jed no znaè né, po lo vi na tes tù in di ku je ko in teg ra -
ci a po lo vi na ni ko liv. Od ha dy dlou ho do bé ho mul ti pli ká to ru a zatížení pa ne lo vé ho
mo de lu EC me to dou PMG jsou uve de ny v Ta bul ce 14. Z této ta bul ky je pa tr né, že od -
had zatížení  je sta tis tic ky vý znam nì od liš ný od nuly, nebo• od had jeho smì ro dat né
chy by je re la tiv nì malý a sta tis ti ka t vy so ká. Od had dlou ho do bé ho mul ti pli ká to ru je
sta tis tic ky ne vý znam nì od liš ný od nuly, pro tože sta tis ti ka t je re la tiv nì níz ká. Je
tedy tøe ba kon sta to vat, že vý sled ky pa ne lo vé ho tes tu ko in teg ra ce i od ha dy pa ra -
met rù mo de lu EC jsou v sou la du s vý sled ky tes tù jed not ko vé ho ko øe ne. Ne jed noz -
naè nos ti tes tù ko in teg ra ce zpù so bu je li ne ár ní kom bi na ce ne sta ci o nár ní ho a sta cio -
nár ní ho pa ne lu. Sta tis tic ká ne vý znam nost od ha du dlou ho do bé ho mul ti pli ká to ru,
jakož i sta tis tic ká vý znam nost od ha du zatížení, je daná ne vy ba lan co va nos tí mo de -
lu ADL, kdy vy svìt lo va ný pa nel je typu I(1) a vy svìt lu jí cí typu I(0). Mul ti pli ká tor je
totiž po dí lem pa ra met rù mo de lu ADL, v èi ta te li má pa ra met ry od vy svìt lu jí cích pa -
ne lù a v ne vy ba lan co va ném mo de lu jsou od ha dy tìch to pa ra met rù sta tis tic ky ne vý -
znam né. Zatížení je funk cí pa ra met rù zpoždìné vy svìt lo va né pro mìn né, je-li typu
I(1), od ha dy tìchto parametrù jsou zpravidla statisticky významné.
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Ta bul ka 13
Pa ne lo vé tes ty ko in teg ra ce

Test TK Hla di na vý znam nos ti

DFg -1,4533 0,0731

DFt -0,8276 0,2039

DFg
* -4,6145 0,0000

DFt
* -1,2473 0,1061

PC1 -6,9560 0,0000
PC2 -6,8765 0,0000

Ta bul ka 14

PMG od ha dy dlou ho do bé ho mul ti pli ká to ru a zatížení 

Zá vis le pro mìn ná DBU Pa ra metr Sm. chy ba t

Dlou ho do bý mul ti pli ká tor $q 0,620 0,565 1,097

Zatížení $f -0,124 0,024 -5,261

5. 4 Vy bra né zemì Asie

Tes ty jed not ko vé ho ko øe ne

· De fi cit bìžného úètu
In di vi du ál ní tes ty jed not ko vé ho ko øe ne typu ADF obsažené v Ta bul ce 15 ani

v jed nom pøí pa dì ne pro ka zu jí stacionaritu.
Na Gra fu 7 vi dí me, že vý voj všech èa so vých øad v pa ne lu je ve li ce po do bný.

Sta cio na ri tu in di ku je na 5% hla di nì vý znam nos ti pìt a na 1% hla di nì vý znam nos ti
dal ší tøi z 15-ti tes tù uve de ných v Ta bul ce 16, ne jed ná se tedy o jed no znaè nou
situa ci. Vzhle dem k ne sta ci o na ri tì in di vi du ál ních èa so vých øad a k je jich po do -
bnos ti by chom mohli konstatovat, že panel èasových øad je nestacionární.

Ta bul ka 15
ADF test

Zemì Bez kon stan ty a tren du S kon stan tou S kon stan tou a tren dem

zpoždìní TK
hla di na
vý znam -

nos ti
zpoždìní TK

hla di na
vý znam -

nos ti
zpoždìní TK

hla di na
vý znam -

nos ti
Ko rea 0 -1,6730 0,0888 0 -1,8734 0,3413 0 -1,9962 0,5868
Ma laj sie 0 -0,8893 0,3252 0 -1,1328 0,6942 2 -2,4594 0,3455
Thaj sko 1 -1,3776 0,1539 1 -1,5039 0,5219 1 -1,7007 0,7334



Graf 7

Ta bul ka 16

Test
De ter mi nis tic ká

složka zit 
TK

Hla di na
vý znam nos ti

Test
De ter mi nis tic ká

složka zit 
TK

Hla di na
vý znam nos ti

LL_1        -1,86393 0,03117 LL_9 ai   110,61241 0,00000

LL_2 d0         -2,22837 0,01293 LL_10 ai + hit 184,1851 0,00000

LL_3 d0 + dit         -1,74703 0,04032 HT_1      -3,29843 0,00049

LL_4 nt         -3,84617 0,00006 HT_2 ai      -0,26352 0,39608

LL_5 ai         -0,16515 0,43441 HT_3 ai + hit      -6,87647 0,0000

LL_6 ai + hit          0,12708 0,44944 IPS_97_1 ai      -0,01196 0,49523

LL_7 -165,966 0,00000 IPS_97_2 ai + hit       0,66799 0,25207

LL_8          5,42585 0,00000

Poz ná mka: LL_8, LL_9, LL_10, IPS_97_1, IPS_97_2 se zpoždì ním 1 ètvrt le tí.

· Roz poè to vý de fi cit
In di vi du ál ní mi tes ty jed not ko vé ho ko øe ne, kte ré jsou obsaženy v Ta bul ce 16, je

pro ká zá na sta cio na ri ta ve dvou ze mích (Ko rea, Thaj sko). Všech ny pa ne lo vé tes ty
jed not ko vé ho ko øe ne z ta bul ky 17 in di ku jí (na 5% hla di nì vý znam nos ti) sta cio na ri tu.

Ta bul ka 17
ADF test

Zemì Bez kon stan ty a tren du S kon stan tou S kon stan tou a tren dem

zpoždìní TK
hla di na
vý znam -

nos ti
zpoždìní TK

hla di na
vý znam -

nos ti
zpoždìní TK

hla di na
vý znam -

nos ti
Ko rea 0 -4,2131 0,0001 0 -4,2700 0,0015 0 -4,3435 0,0066
Ma laj sie 2 -0,5963 0,4529 2 -1,0173 0,7382 0 -5,9571 0,0001
Thaj sko 0 -3,3145 0,0015 0 -3,3742 0,0175 0 -3,6938 0,0335
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Graf 8

Ta bul ka 18
Pa ne lo vé tes ty jed not ko vých ko øe nù

Test
De ter mi nis tic ká 

složka zit 
TK

Hla di na
vý znam nos ti

Test
De ter mi nis tic ká 

složka zit 
TK

Hla di na
vý znam nos ti

LL_1         -5,64885 0,00000 LL_9 ai 192,77559 0,00000

LL_2 d0         -5,79684 0,00000 LL_10 ai + hit 275,12587 0,00000

LL_3 d0 + dit         -5,28893 0,00000 HT_1  -21,39612 0,00000

LL_4 nt         -4,74440 0,00000 HT_2 ai    -9,65972 0,00000

LL_5 ai         -4,57525 0,00000 HT_3 ai + hit  -11,19499 0,00000

LL_6 ai + hit         -6,66645 0,00000 IPS_97_1 ai    -1,82248 0,03419

LL_7 -231,638 0,00000 IPS_97_2 ai + hit    -2,70597 0,00341

LL_8          8,99815 0,00000

Poz ná mka: LL_8, LL_9, LL_10, IPS_97_1, IPS_97_2 se zpoždì ním 1 ètvrt le tí.

Dlou ho do bý vztah de fi ci tu bìžného úètu pla teb ní bi lan ce a roz poè to vé ho
deficitu

Na roz díl od pøe de šlé ho pøí pa du po do bnost de fi ci tu bìžného úètu pla teb ní bi -
lan ce a roz poè to vé ho de fi ci tu z Gra fu 7 a 8 pa tr ná není. De fi cit bìžného úètu v roce 
1998 za zna me nal vý raz ný skok od zá por ných èí sel ke klad ným a tes ty in di ku jí spí -
še jeho ne sta ci o na ri tu. Roz poè to vý de fi cit má od roku 1998 ten den ci k ros tou cí va -
ria bi li tì a k po kle su k zá por ným hod no tám, nic mé nì tes ty jed not ko vé ho ko øe ne in -
di ku jí jeho sta cio na ri tu. Vztah tìch to pa ne lù je ne vy ba lan co va ný a ko in teg ra ce
zde tedy není.

6 . Z á  vì r

V naší stu dii jsme se za bý va li prob le ma ti kou tes to vá ní sta cio na ri ty a ko in teg ra -
ce pa ne lù èa so vých øad. Tuto re la tiv nì no vou me to do lo gii jsme použili pro em pi ric -
kou ana lý zu vzta hu roz poè to vé ho de fi ci tu a de fi ci tu bìžného úètu pla teb ní bi lan -
ce. Pod le hlav ní ho proudu eko no mic ké teo rie by mìly roz poè to vé de fi ci ty
kau zál nì pù so bit na de fi ci ty bìžného úètu pla teb ní bi lan ce. V mi nu lých de ká dách
se to považova lo za jed nu z pøí èin fi nanè ních kri zí v ji ho vý chod ní Asii a La tin ské
Ame ri ce. V této sou vis los ti má smysl za bý vat se tzv. dlou ho do bou kau za li tou, pod -
mín kou její exis ten ce je prá vì pøí tom nost dlou ho do bé ho ko in teg raè ní ho vzta hu.
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Z naší ana lý zy vy plý vá, že ko in teg raè ní vztah ne byl na le zen ani u jed né sku pi -
ny zemí. U „sta rých“ a „no vých“ zemí EU ten to vztah není, pro tože byla pro ká zá na
sta cio na ri ta pa ne lù. Na tom to zá vì ru ne zmì ni la nic ani sku teè nost, že nì kte ré in -
di vi du ál ní èa so vé øady jsou ne sta ci o nár ní. Podíváme-li se na cha rak ter èa so vých
øad za jed not li vé zemì tìch to dvou sku pin, mùžeme si všim nout, že ne sta ci o na ri ta
u roz poè to vé ho de fi ci tu a de fi ci tu bìžného úètu pla teb ní bi lan ce ne by la za mít nu ta
pou ze u Vel ké Bri tá nie. V os tat ních pøí pa dech jsou buï obì èa so vé øady sta cio nár -
ní, nebo je sta cio nár ní pou ze jed na a dru há je ne sta ci o nár ní. U Vel ké Bri tá nie však
ko in teg raè ní vztah pro ká zán ne byl. U zemí La tin ské Ame ri ky a ji ho vý chod ní Asie
v pøí pa dì roz poè to vé ho de fi ci tu sta cio na ri ta pro ká zá na byla, avšak v pøí pa dì de fi -
ci tu bìžného úètu pla teb ní bilance nikoliv. Vztah tìchto dvou panelù je tedy
nevybalancovaný a kointegrace zde nemùže být. Urèité podobnosti panelù lze
sice najít u zemí Latinské Ameriky, statisticky však prokázány nebyly. 

Z uve de né ho vy plý vá, že jsme ne pro ká za li pøí tom nost dlou ho do bé ho kau zál ní -
ho vzta hu roz poè to vé ho de fi ci tu a de fi ci tu bìžného úètu pla teb ní bi lan ce. Ana lý za
pa ne lo vých dat má opro ti kla sic ké ana lý ze vý ho du v tom, že se zde používá vý raz -
nì vìt ší množství dat, pøes to je možné, že uve de né vý sled ky moh ly být ovliv nì ny
re la tiv nì krát ký mi èa so vý mi øa da mi. Do mní vá me se, že by bylo užiteè né zej mé na
u zemí La tin ské Ame ri ky a ji ho vý chod ní Asie èa so vé øady pro dloužit smì rem do
mi nu los ti, star ší data však k dis po zi ci v pra me nech, ze kte rých jsme èer pa li ne by -
la. V této stu dii byly èa so vé øady roz poè to vé ho de fi ci tu a de fi ci tu bìžného úètu
chá pá ny jako úrov òo vé. Pro tože však z eko no mic ké ho hle di ska mùže být roz poè -
to vý de fi cit in ter pre to ván jako dy na mic ká cha rak te ris ti ka stát ní ho dlu hu a de fi cit
bìžného úètu jako dy na mic ká cha rak te ris ti ka èis té in ves tiè ní po zi ce, bylo by lo gic -
ké za èít zkou má ním vzta hu prá vì tìch to ve li èin. Na dru hou stra nu je však tøe ba
po zna me nat, že di fe ren ce èa so vých øad stát ní ho dlu hu a èis té in ves tiè ní po zi ce
zemì vede k uka za te lùm, kte ré ne jsou iden tic ké s roz poè to vým de fi ci tem a de fi ci -
tem bìžného úètu (jsou statisticky jinak zjiš•ované). Pokud by však vykazovaly
alespoò podobný prùbìh, bylo by možné touto analýzou získat další dùležité
informace.
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Ab stract:

Pa nel data are in cre a sing ly be ing used in both macro- and micro-level stu di es of

eco no mic prob le ms. Macro-panel data ( i  de no tes coun tri es) are cha rac te ris t ic by

suf f i ci ent ly long time se ri es to be able to ana ly ze pa nel spu ri ous re gres si on and pa nel

co in teg ra ti on. Ac cor ding to the main stre am of the eco no mic the o ry the bud get de fi cits

le ads to de te ri o ra ti on in the cur rent ac count ba lan ce. The pa nel long-run cau sal re la ti on 

is exa mi ned in the case of the four groups of coun tri es. For the Gran ger cau sa l i ty test

the pa nel co in teg ra ti on ana ly sis is ne eded. The pa nel co in teg ra ti on re la ti on ships were

not found in any case. Some si mi la ri t i  es in the pa nels were found in the case of Latin

America countries but they are not significant.

Ke y words: pa nel data, bud get de f i  cit, cur rent ac count ba lan ce, cau sa l i  ty, pa nel

co in teg ra ti on analysis 
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