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1. Uvod

Mikroekonomickéa teorie pracuje s modely, které vysvétluji chovani rdznych
ekonomickych subjektt na rliznych trzich. Tyto modely pracuji s celou fadou zjed-
nodusujicich pfedpoklad(, coz jim na jedné strané umoznuje prehledné a jedno-
duse popsat zkoumané situace, na druhé strané to vSak omezuje jejich vypovidaci
schopnost vzhledem k ekonomické realité.

Jeden z mikroekonomickych modeld zkouma podnik (teorie firmy) a jeho vzta-
hy s okolim. V pfispévku bude zkouman pifedevsim vztah podniku a trhu statka,
resp. vyrobkl a sluZeb (at uz jde o jakoukoli formu konkurence), tedy moZnosti
propojeni obecné mikroekonomické teorie a podnikohospodariské teorie, pf¥i-
¢emzZse bude zamyslet nad disledky tohoto propojeni pro podnikohospodaiskou
praxi.

Cilem prispévku je vyuZzit mikroekonomicky model podniku se vSemi jeho vaz-
bami a propojit ho s podnikohospodaiskym pojetim tak, aby se vysledny model
pfiblizil ekonomické realité a byl pouzitelny v podnikohospodaiské praxi. Ve stati
se soustiedji na efektivnost podniku a v souvislosti s tim na vztah pfijmU a naklad
jak v mikroekonomickém, tak v podnikohospodaiském pojeti, nebot se domni-
vam, Ze je pro propojeni obou teorii kliCovy.

Samostatna kapitola je vyhrazena alternativnim naklad@m, protoZze jejich zabu-
dovani do celkovych ekonomickych nakladl je z hlediska podnikohospodarské
teorie (a zejména praxe) sloZité. To vyplyva také z riznych pojeti alternativnich na-
kladl, které jsou spojeny s rliznymi zplsoby vypodétu.

Pro zjednoduseni celé problematiky implementace jsem zvolil mikroekono-
micky model dokonalé konkurence (se vS§emi jeho predpoklady). Dale predpokla-
dam linearni prabéh analyzovanych veliéin (pFijmad a naklad(), nebotto umoznuje
celou problematiku z matematického hlediska zjednodusit. Pfi postupném pro-
pracovavani vztahu mikroekonomické a podnikohospodaiské teorie bude nutné
pfijmout fadu pfedpoklad(, které jsou uvedeny v textu

2. Ekonomicka efektivhost (v pojeti ekonomické teorie)

Efektivnost je obecné definovana jako ucinnost s jakou jsou pouZivany pro-
stiedky k dosazZeni cilli (vizHeyne, 1991). Vzhledem k tomu, Ze je ve stati rozebiran
vyhradné podnik, resp. efektivnost podniku, je moZno se zaméfit na produkénti,
resp. vyrobni efektivnost. Zkoumana tedy bude G¢innost vyrobnich faktord, ktera
vychazi z pouzivaného obecného vyjadreni efektivnosti jako podilu vystupl a
vstup(, kdy za vstupy budou povazovany vyrobni faktory a za vystupy produkty
(viz Synek, 1999).

Vyrobniefektivnost je vekonomické teorii predstavovana hranici produkénich
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moznosti (Ize se setkat také s ozna¢enim hranice vyrobnich moznosti). Tato hrani-
ce je definovana jako kfivka zndzornujici alternativni kombinace dvou vyrobkd,
které mohou byt efektivné vyrobeny s uréitym fixnim rozsahem zdroj (viz Souku-
pova, 2002). Lze pouzit také ponékud rozsitenou definici, Ze hranice produkénich
mozZnosti predstavuje produkéni mez pfi optimdalnim vyuziti vSech dostupnych
zdroj podniku (tamtéz).

Produkéni mezjako maximalni moznou produkci podniku pfedstavuji celkova
fyzickd kvanta produktd podniku, kterd je schopen podnik vyrobit s maximalnim
mozZnym vyuzitim disponibilnich vyrobnich faktor(. Vystup tedy pfedstavuji tato
fyzickd kvanta a vstup disponibilni vyrobni faktory, resp. mnozstvi téchto faktora.
Jak vystupy, tak vstupy jsou zjistovany ve fyzickych mnozZstvich a takto métena
vyrobni efektivnost je tedy pomérem fyzickych kvant vystup( a fyzickych kvant
vstupd.

Tento zplsob méfeni efektivnosti je ziejmé teoreticky spravny, ale prakticky
obtizné pouzitelny, nebot dohromady poméfuje rizné jednotky vystupl a rlizné
jednotky vstupd. Pro praktické zjistovani efektivnosti je nutno ptrevést vystupy a
vstupy na stejné jednotky. Pro tento prevod se nabizi pouziti cenového systému,
kdy se veSkeré vystupy i vstupy pfevedou na penéznijednotky. Do ryze technické-
ho pohledu je tak zaveden pohled hodnotovy, resp. hodnota vstup( a vystup( (viz
Synek, 1999). Pokud je do konstrukce vyrobni efektivhosti zaveden hodnotovy
systém, lze hovofit o ekonomické efektivnosti (viz Heyne, 1991)

Jestlize vystupy predstavuji celkovou produkci podniku, potom Ize psat (Vari-
an, 1995, s. 323):

vystupy: TR= > p, -y,
i=1
kde TR - celkovy pfijem, n — pocet vystupl (produktd), p — cena produktu ay — pro-
dukt.
Jestlize vstupy predstavuji veskeré disponibilni vyrobni faktory, potom Ize
analogicky psat (viz tamtéz):

vstupy: 7TC = zw,- * X,

i=1

kde 7C - celkové naklady, m — pocet vstupl, w — cena vstupu a x — vstup.

Je tieba zdUraznit, Ze takto zjisténé celkové naklady v sobé obsahuji také alter-
nativni naklady jednotlivych vyrobnich faktor(.

Pokud se naklady rozlisiz hlediska zavislosti na objemu vyroby, Ize sledovat na-
klady variabilni, resp. ndklady na objemu vyroby zavislé, a naklady fixnfi, resp. na-
klady na objemu vyroby nezavislé. Pokud se pfedpokldda nenulovy, resp. kladny
objem vyroby, Ize v souladu s Varianem zaradit mezi fixni naklady (kam patfi kon-
krétné napft. leasingové splatky, splatky dlouhodobych tGvérd apod.) také naklady
kvazifixni, napft. osvétleni (tamtéz, s. 327). Celkové néklady lze psat jako:

7C = VC + FC = VC + FC, + FC,, pokud je Q, >0,

kde VC - variabilni ndklady, FC —fixni néklady, FC,—skute¢né fixni nédklady, FC, —
kvazifixni ndklady a Q, - objem produkce ve fyzickych jednotkach.

P¥i tomto ¢lenéni ndkladi je tfeba zdUraznit, Ze je moZné pouze z hlediska krat-
kého ¢asového obdobi, nebot v dlouhém obdobi je nutno povazovat véechny na-
klady za variabilni. Za kratké obdobi se zpravidla povaZuje obdobi do jednoho
roku.

Je ziejmé, Ze jednotlivé produkty jsou vyjadieny v celkovych vyrobenych fy-

522 e POLITICKA EKONOMIE, 4, 2004



zickych mnozstvich a jednotlivé vstupy v celkovych disponibilnich fyzickych
mnozstvich. Pro ekonomickou efektivnost (E) bude platit:

i[’/'yi
EZEZ%

3. Aplikace ekonomické efektivnosti do podnikohospodafské
teorie

P¥i konstrukci ekonomické efektivnostivteorii podnikového hospodarstvilze
vyjit z vySe uvedené teoretické mikroekonomické konstrukce, kde je efektivnost
rovna podilu celkovych p#ijm0 a celkovych nékladd. Z hlediska podnikového hos-
podarstvi je ovsem dllezZité hloubéji rozebrat jak celkové prijmy, tak celkové na-
klady.

3.1 Analyza celkovych pfiimua

Nejprve je treba vymezit rozdil mezi pfijmy z pohledu mikroekonomické a pod-
nikohospodaiské teorie. Celkové pfijmy jsou v mikroekonomické teorii uréeny
souctem nasobkl cen a vyrobenych mnozstvi véech produktd. Podnikové hospo-
darstvi oproti tomu pouziva pojem vynosy, tzn. penézni ¢astky, které podnik ziskal
z veskerych svych ¢innosti za urcité obdobfi (napf. kalendafni rok) bez ohledu na
to, zda v tomto obdobi doslo k jejich inkasu (viz Synek, 2000).

Analogii celkovych pfijm{ v mikroekonomické teorii je v podnikohospodarské
teorii soucet trzeb za prodané zboZi a trzeb za prodej vlastnich produktd a sluzeb
(viz Priloha €. 2 k vyhlasce MF ¢. 500/2002 Sb.), které tvofi dle charakteru podniku
az 100 % celkovych vynosU. Tyto trzby lze ziskat Gpravou vynost o polozky, které
nejsou penéznimi prijmy (viz tamtéz).

Aby takto zjisténé trzby predstavovaly z pohledu mikroekonomické teorie pftij-
my, je nutno jesté odstranit Casovy nesoulad mezi pfijmy a vynosy, ke kterému do-
chazi v podnikohospodaiské teorii a zejména praxi. Mikroekonomicka teorie ne-
pocita s pohleddvkamiza produkty a zboZi. V podnikohospodaiském pojetije tedy
nutno pfijmout pfredpoklad nulovych pohledavek, tzn. pfedpokladat, Ze veskeré
platby za prodané zboZi, produkty a sluzby budou uc¢inény ihned a v hotovosti.
K uvedenym predpokladdim je nutno jesté ptidat pfedpoklad nulovych zasob ho-
tovych produktd, nebot v mikroekonomické teorii je okamzité prodano vsechno
to, co je v daném okamziku vyrobeno.

Za vy$e uvedenych pfedpokladd je mozno pfijmout analogii trzeb v podniko-
hospodarské teorii jako celkovych pfijm@ v mikroekonomické teorii. Dale je vhod-
né prijmout zjednodusujici predpoklad, Ze podnik vyrabi jen jeden druh produktu
za jednu cenu, aby bylo mozno psat:

TR = P-Q,,

kde P-cena produktu.Trzby Ize vSak také ziskat jako soucéet ndklad(i vynaloZzenych
na produkci a realizované marze:

TR =Q + M,
kde Q - objem produkce (napt. zboZzi, vyrobk nebo sluzeb) v cenach vstupt po-
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uZitych pfijejich produkci (napf. v pofizovacich cendch) a M — marZe, resp. prida-
na hodnota v absolutnim vyjadreni.

Nechtje objem produkce v cendch vstupl pouzitych pfi jejich produkci roven
variabilnim néklad(m a nechtjsou zatim ponechany stranou otazky, co se konkrét-
né rozumi pod pojmem variabilni ndklady a jaka je odliSnost pojeti variabilnich na-
klad v ekonomické a podnikohospodarské teorii. Potom Ize psat, Ze objem pro-
dukce v cenach vstupl pouzitych pfi jejich produkci (Q) je roven ndsobku ceny
vstupl pouzitych pfi produkci jedné jednotky produkce (g) a mnoZstvi produkce
ve fyzickych jednotkach (Q,):

Q =q-Q,, resp. Q, = Q/q

Ptidand hodnota se da vyjadrit nejen absolutnim ¢islem, ale také relativhé
(v %). Pokud existuje jeden druh produkce a jedna cena, lze psat:

TR = (m + 1)-Q
zaroven plati: TR=Q + M,

takze potom: m + 1)Q=Q + M
M= m-Q
M = m-q-Q,, resp. Q, = M/(m-q),

kde m — marze, resp. pfidana hodnota na jednotku produkce (v %).

Pro cenu produkce bude platit:
Q+M=TR=PQ,
q-Q, + m-q-Q, = P-Q,
(g + m-q)-Q, =PQ,
P = (1 + m)-q, pokud Q, # 0, resp. pokud Q, >0

Z odvozeni tedy plyne, Ze vysledn4, resp. realizovana cena produkce je rovna
cenam vstupl pouZitych pfi produkcijedné jednotky produkce zvy$ené o ptislus-
né procento marze na jednotku produkce.

Vzhledem ktomu, Ze v dokonalé konkurenci je kone¢nd cena produkce uréena
trhem a podnik ji tedy nem0zZe ovlivnit, musi byt marZe volena tak, aby vysledna
cena produkce byla shodnd s trzni (objektivni) cenou. VySe uvedeny vyraz je moz-
no psat:

P = (1 + m)-q, pokud Q, # 0, resp. pokud Q, >0

P=qg+mg
P-qg=mq
m = (P-qllq

Vyrazm = (P-q)/q vyjadfuje podminku pro vysi marze v podniku, nebot pouze
pti takto stanovené marzi se bude vyslednd cena produkce podniku shodovat
s cenou na trhu.
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3.2 Analyza celkovych nakladd

Pokud bude na podnikové hospodaistvi aplikovana ekonomicka teorie nékla-
dd, je nutno si uvédomit, Ze v obou pfipadech jde o ponékud odlisny pohled na na-
klady. Presto lze, v souladu se Synkem, hledat urcité analogie (viz Synek, 1999).
V prvni fadé je tfreba odpovédét na otazku, kterym podnikohospodarskym nakla-
dovym kategoriim odpovida mikroekonomické pojeti vyrobnich faktor( prace,
puda a kapital.

Naklady na préaci se daji obecné ekonomicky vyjadrit jako soucin ceny préace a
mnozstvi prace. V podnikovém hospodarstvi této kategorii odpovida ndkladova
polozka osobni ndklady, kde jsou agregovany veskeré mzdy za pfislusné ¢asové
obdobi (zpravidla jeden rok). Obdobné ndklady na kapitdl Ize obecné ekonomicky
vyjadrit jako soucin ceny kapitdlu a mnozZstvi kapitalu. V podnikovém hospodar-
stvi je situace komplikovanéjsi, nebot do kapitdlu je zafazen dlouhodoby hmotny
majetek (a v jeho ramci, mimo jiné, také vyrobni faktor piida) a material. Naklady
na kapital bude tedy tvofit soucet odpist (jako finanéni vyjadieni hodnoty spotfe-
bovaného dlouhodobého hmotného majetku) a vykonové spotreby véetné nékla-
dd na prodané zbozi, resp. nakladli vynaloZenych na produkci (jako finanéni vy-
jadreni hodnoty spotfebovaného materidlu). Uvedenou analogii Ize zjednodus$e-
né zapsat takto:

TC,=w,-x, +w,-x,+w, x,~(0+Q)+ PC =TC,,

kde 7C, — celkové néklady z hlediska mikroekonomické teorie, w, - cena kapita-
lu, x, — mnozZstvi kapitalu ve fyzickych jednotkach, w,— cena préce, x,— mnoZstv/
prdce ve fyzickych jednotkdach, w, — cena pldy, x, — mnozstvi pady ve fyzickych
jednotkach, O - odpisy dlouhodobého hmotného majetku, Q — objem produkce
(napf. zboZi, vyrobkl nebo sluzeb) v cenach vstupl pouzitych pfijejich produkci
(napt. v potizovacich cenédch), PC—osobninaklady a 7C, - celkové naklady z hledi-
ska podnikohospodarské teorie.

Stejné jako v pfipadé mikroekonomické teorie Ize také v podnikohospodaiské
teorii rozlisit naklady z hlediska zavislosti na objemu vyroby. Lze pfijmout pfedpo-
klad, Ze fixni a variabilni ndklady budou sledovany pouze v kratkém obdobi. Necht
je timto kratkym obdobim kalendaini rok. Z hlediska podnikového hospodafstvi
jsou variabilni ndklady takové, které se méni se zménami objemu vyroby (napf.
jednicovy materidl, jednicové mzdy apod.) a fixni ndklady jsou takové, které se ne-
meéni se zménami objemu vyroby, napt. ¢asové odpisy, ndjemné apod. (viz tam-
téZ). Pokud se pfijme vySe uvedeny mikroekonomicky pfedpoklad o fixnich nakla-
dech (jako souctu fixnich a kvazifixnich nakladt), plati analogie:

VC, = VC,
FC, = FC, + FC, = FC,
VC,+ FC,=TC,~TC,=VC, + FC,

kde VC, — mikroekonomické variabilni naklady, VC, — podnikohospodafské varia-
bilni néklady, FC, — mikroekonomické fixni néklady a FC, — podnikohospodarské
fixni ndklady.

Pokud jsou naklady ¢lenény na fixni a variabilni, je treba jesté, z hlediska podni-
kového hospodafstvi, vyresit problém, které z vyse uvedenych nakladl patii mezi
fixni a které mezi variabilni. Vzhledem k tomu, Ze je analyzovano kratké obdobf
jednoho roku, je mozZzno povazovat odpisy dlouhodobého majetku za fixni nadklad.
Obdobné vykonovou spotfebu véetné nakladd na prodané zbozi, resp. nakladi
vynaloZenych na produkci, Ize povaZovat za variabilni néklad.

POLITICKA EKONOMIE, 4, 2004 @ 525



Otdzkou je, kam zatradit mzdové, resp. osobni naklady. Mzdové naklady jsou
z hlediska mikroekonomické teorie v kratkém obdobf variabilnim faktorem. Z po-
hledu podnikohospodaiské teorie tak tomu ale neni. Mzdové naklady jsou agrega-
ci mzdovych nakladd na fidici (disponibilni) praci, ktera patii mezi fixni naklady, a
mzdovych nakladd na vykonnou préci, kterd patfi mezi variabilni ndklady. Mzdové
naklady je tak budmozZno povaZovat za fixni (za cenu urcitého zkresleni) nebo je
mozZno je pomérné rozdélit podle poctu fidicich a vykonnych pracovnikd, pficemz
pomérna ¢ast nakladd Fidicich pracovnikl by se pfifadila k fixnim ndkladdm a po-
mérna ¢ast nakladl vykonnych pracovniki by se pfifadila k variabilnim nakladtm.
Pokud v$ak nejsou znamy primeérné mzdy téchto dvou skupin pracovnikd, tak se
presto uréitému zkresleni nelze vyhnout.

Prijmou-li se vyse uvedené predpoklady, Ize pro naklady v podniku z pohledu
podnikohospodaiské teorie zjednodusené psat:

VC=Q +PC,
FC =0 + PC,

kde VC - variabilni ndklady, FC - fixni nédklady, PC, — podil mzdovych nékladd vy-
konnych pracovnikl a PC, — podil mzdovych nakladt fidicich pracovnik(.

3.3 Alternativni naklady

Vyse uvedena analyza nakladl ma jednu podstatnou slabinu. Nepocitd se v ni
s alternativnimi naklady. Alternativni ndklady jsou vSak nedilnou soucasti celko-
vych nékladd v pojeti mikroekonomické teorie, takZze je nelze opomenout a na-
opak je nutno je zakomponovat, resp. doplnit do podnikohospodaiskych celko-
vych nékladd.

V mikroekonomické teorii Ize sledovat alternativni nédklady vyrobnich faktor(
kapitalu, prace a pady. V podnikohospodafské teorii je pida sloZzkou dlouhodobé-
ho hmotného majetku, a tedy kapitalu, tzn. pokud nalezneme alternativni naklady
vyrobniho faktoru kapitalu (z podnikohospodarského hlediska), bude jejich sou-
Casti také alternativni naklad vyrobniho faktoru ptda. Pokud se dale predpoklada,
Ze budou zkoumany pouze takové podniky, kde je oddéleno vlastnictvi od fizenf{
(napf. akciové spole¢nosti), potom neni nutno zjistovat alternativni naklad vyrob-
niho faktoru prace. V takovém typu podniku si totiZ vlastnici najimaji management
pro fizeni podniku a sami se aktivné na chodu podniku nepodili. Diky tomu nevzni-
ka zadny alternativni naklad prace vlastnik(. V podnicich, kde je oddéleno vlast-
nictvi podniku od jeho fizeni, je tedy jedinym alternativnim ndkladem alternativni
ndklad vyrobniho faktoru kapitalu (z mikroekonomického hlediska), ktery v sobé
zahrnuje vyrobni faktory plda, dlouhodoby hmotny majetek a material (z podni-
kohospodaiského hlediska).

Otazkou zUstava, jak zjistit alternativni ndklady kapitalu. Pfed tim neZ bude tato
otdzka zodpovézena, je nutno si uvédomit, Ze v podnikovém hospodarstvi, resp.
v Ucetnictvi existuje na podnik dvoji pohled. Budje mozno se na podnik divat jako
na objem majetku, ktery je k dispozici pro podnikani (z i¢etniho hlediska jde o akti-
va), nebo je mozZno se na podnik divat jako na objem penéz, potifebnych pro kryti
tohoto majetku (z u€etniho hlediska jde o pasiva). Vzhledem k tomu, Ze jde pouze
o dvariazné pohledy na jeden stejny podnik, je mozno zjistovat alternativni nakla-
dy kapitalu jako alternativni naklady zdroja kryti majetku, resp. pasiv podniku.

Pokud se budou zjistovat alternativni naklady zdroj kryti majetku, je mozno
vyuzit konstrukce primeérnych vazenych naklada kapitalu (WACC) tak, jak ji uvadi
napr. Brealey a Myers a témi vazit kapital, resp. pasiva (P) podniku (viz Brealey,
Myers, 1999). Alternativni ndklady (OC) by pak bylo moZno psat jako:
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oC = WACC-P

Je tfeba si uvédomit, Ze kapital, resp. pasiva podniku se béhem sledovaného
obdobi méni v zavislosti na vyvoji zisku, resp. ztraty podniku, nebot zisk (ztrata) je
nedilnou soucasti pasiv. Pasiva jsou tedy zavisla na zisku podniku, zisk je zavisly
na trzbach a trzby jsou zavislé na objemu produkce ve fyzickych jednotkach.
Z toho plyne, Ze alternativni ndklady jsou variabilni sloZzkou nékladd a je tudiZ nut-
no do nich zakomponovat objem produkce. Alternativni ndklady je nutno psat
takto:

0C = WACC-P
OC = WACC-(P, + Z), kde Z=TR-TC=(1+m )Q-Q-FC=m-Q-FC
0C = WACC-(P, + m-Q - FC)

0C = WACC-P, + WACC-m-Q — WACC FC,

kde P, — objem pasiv (kapitdlu) na zaatku sledovaného obdobi.
Vyse uvedeny vyraz tedy predstavuje alternativni ndklady kapitdlu podniku pfi
zohlednéni faktu, Ze jsou tyto naklady zavislé na objemu produkce podniku.

3.4 Ekonomicka efektivnost (v podnikohospodarské teorii)

P¥i konstrukci ekonomické efektivnosti v podnikohospodaiské teorii Ize opét
vyjit z mikroekonomické konstrukce. Je v§ak nutno do ni zapracovat podnikohos-
podaisky pohled tak, jak je uveden vyse. Potom lze ekonomickou efektivhost
v kratkém obdobi a za véech vy$e uvedenych predpoklad( psat takto:

_TR_(m+1)-q-Q, _ (m+1)-q-Q
c VC + FC Q+ FC+WACC P +WACC-m-Q—-WACC-FC
- (m+1)-q-Q
Q-(1+WACC - m)+ FC-(1—WACC)+WACC - R,
(m+1)-qg-Q

E=
q-Q -(1+WACC-m)+ FC-(1- WACC)+WACC - F,

Toto je obecné vyjadieni ekonomické efektivnosti podniku z hlediska podniko-
vého hospodarstvi. Otazkou zlstava, jaky je vztah tohoto vyrazu k hranici pro-
dukénich moznosti. Zde je nutné si uvédomit, Ze hranice produkénich moZnosti
vychazi z produkéni funkce a uréuje maximalni mozZnou tUroven produkce, kterou
Ize zdaného mnoZstvi vstup ziskat (viz Varian, 1995). To vSe za pfredpokladu dané
technologie a efektivniho vyuZiti danych vyrobnich faktord. To znamena, Ze na
hranici produkénich moznosti musi byt efektivhost podniku maximalni, resp. pod-
nik se bude nachazet na své hranici produkénich moznosti pouze v pfipadé, Ze
jeho efektivnost bude maximalni.V opaéném pfipadé bude Uroven produkce leZet
nékde pod hranici produkénich moznosti.

Pokud se tedy zkonstruuje hranice ekonomické efektivnosti, bude podnik znat
svou maximalni efektivnost. Zaroven s tim bude zjisténa podminka pro dosaZeni
hranice produkénich moZznosti podniku. Srovnanim dosazené efektivnosti s maxi-
malni a sledovanim vyvoje tohoto vztahu v ¢ase si podnik mdze udélat pfedstavu
orezervach ve své produkci ve vztahu k hranici produkénich mozZnosti, tzn. zjistit,
zda se své hranici produkénich moZnosti blizi nebo ne. Maximalni efektivnost Ize
zjistit jako limitu vyse uvedeného vyrazu ekonomické efektivnosti a lze ji zapsat
takto:
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lim (m+1)-g-Q _ (m+1)-q
> q-Q - (1+WACC - m)+ FC-(1—WACC)+WACC-P, q-(1+WACC-m)
lim MmN

01+ WACC - m

VyS$e uvedeny vyraz limity efektivnosti lze oznacit za hranici ekonomické efek-
tivnosti, pficemz plati, Ze na hranici ekonomické efektivnosti je efektivhost podni-
ku maximalni.

Vzhledem k tomu, Ze Citatel vySe uvedeného zlomku je vétsi neZz jmenovatel je
ziejmé, Ze hranice ekonomické efektivnosti podniku bude vyssinez 1, resp. vyssi
nez 100 %. Jestlize zaroven plati, ze m = (P -q)/q, je ztejmé, Ze marze podniku je
volena tak, aby bylo dosazeno trzni (objektivni) ceny (P) a tim byly maximalizova-
ny trzby, resp. zisk (samoziejmeé pouze za podminky P > g). Pravé v tom pfipadé je
na hranici ekonomické efektivnosti zdroven efektivnost podniku maximalni.

Je zajimavé, Ze za jinak stejnych podminek mlze podnik zménit svou efektiv-
nost zménou struktury kapitalu, resp. jeji optimalizaci. Priimérné vazené néaklady
kapitdlu jsou konstruovany pro uréitou kapitdlovou strukturu a pokud dojde ke
zmeéneé této struktury, zmeéni se také tyto naklady (nap¥. zvysenim podilu cizich
zdrojd financovani). Potom ale dojde ke zméné alternativnich nakladd kapitélu a
ve svém dlsledku také ke zméné hranice efektivnosti. Pokud bude kapitalova
struktura optimalizovana, dojde ke snizeni WACC, coZ se projevizvysenim hranice
efektivnosti. Optimalizace kapitdlové struktury (a snizeni WACC) jsou tedy pred-
pokladem zvyseni ekonomické efektivnosti, coz se projevizvySenim hranice efek-
tivnosti podniku. Kapitalova struktura ma tak pfimy vliv na ekonomickou efektiv-
nost podniku.

4. Zavér

Pti konstrukci ekonomické efektivnosti podniku vychazel ptfispévek z mikro-
ekonomické teorie, konkrétné z modelu dokonalé konkurence, a z predpokladu li-
nearniho prabéhu pouzitych funkci celkovych prijmu a celkovych naklad(. V pri-
béhu analyzy zminovanych funkci a hledani analogii mikroekonomické a
podnikohospodariské teorie bylo nutno pfijmout fadu predpokladi:

— podnik vyrabi jen jeden druh produktu za jednu cenu,

— celkové pfijmy jsou tvoreny trzbami za prodané produkty, sluzby a zbozi,

- zdsoby hotovych produktd a zboZi jsou rovny nule,

— veskeré platby probihaji okamzité a v hotovosti,

—objem produkce v cendach vstupt pouzitych pfijejich produkci je roven varia-
bilnim nakladdm,

- bylo zvoleno kratké obdobi, kde Ize rozlisit fixni a variabilni naklady,

— soudasti fixnich nékladd jsou kvazifixni ndklady,

— zabyvame se podniky, kde je oddéleno vlastnictvi od fizeni podniku.

V podnikohospodaiské teorii Ize vyjadrit efektivnost jako podil celkovych pfij-
mU a celkovych naklad(, pficemz |ze tento pomér dale upravit a vyjadrit s vyuzitim
velic¢in zjistitelnych ze standardnich tcéetnich vykaza.

Vzhledem k tomu, Ze na hranici produkénich moZnosti je efektivhost podniku
maximalni, je zirejmé, Ze zjisténim maximalni efektivnosti je stanovena nutna pod-
minka pro konstrukci této hranice. Samotna dosazend Uroven ekonomické efek-
tivnosti, resp. jeji odchylka od efektivhosti maximalni pfimo nic nevypovida o
urovniprodukce ajejim vztahu k hranici produkénich moznosti. Sledovanim vyvo-
je odchylek skuteé¢né efektivnosti od efektivnosti maximalni vSak Ize odhadnout,
zda se podnik hranici produkénich moznosti blizi. To znamena, Ze pokud se v pra-
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béhu ¢asu bude odchylka skuteé¢né a maximalni efektivnosti snizovat, bude se
podnik bliZit své hranici produkénich moZnosti a naopak.

Hranice ekonomické efektivnosti uréuje maximalni ekonomickou efektivnost
podniku, coZ plati v pfipadé, Ze je marzZe stanovena tak, Ze plati: m = (P-q)/q. Ma-
ximalni ekonomicka efektivnost se méni zménou trzni ceny (coZ podniku umoznf
manipulovat s marzi), kterou véak mizZze zménit pouze strana poptavky, nebo zmé-
nou prameérnych variabilnich nakladd podniku, jez mtze podnik ovlivnit jen ¢as-
te¢né. Maximalni ekonomickou efektivnost podniku je mozné zménit jesté zmé-
nou kapitalové struktury podniku, ktera se projevi zménou préimérnych vazenych
nakladd kapitalu.

Na zédkladé uvedenych zjisténi se domnivam, Ze klicem k ekonomické efektiv-
nosti, resp. k maximalni ekonomické efektivnosti jsou marze a WACC. To zname-
nd, Ze podnik by mél usilovat o co nejvys$si marzia o co nejnizsi WACC, aby dosahl
maximalni efektivnosti. Toto Usili vSak zavisi na celé fadé dalSich veli¢in (napf. na
situaci na trhu nebo na vnitfni situaci podniku).
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Abstract:

The topic of this paper is concerned in a possibility of connection of the micro-
economics theory and the business economics theory. The goal of the submitted paper
is an implementation of an economic efficiency as a microeconomic component to the
business economics with a regard for an economic practice of companies in the Czech
Republic. l use an analogy of the microeconomics and the business economics concept
of total revenues and total costs to thisimplementation. The main of the textis reserved
to opportunity costs because it is fitting to total economic costs from a point of view of
business economicstheory and practiceiscomplicated. On basis of accepted analogies
| generalize conclusions about an economic efficiency and | think of a product possi-
bility frontier in a company too.
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