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1. Uvod

Hruby domdci produkt (HDP) je makroagregdtem vyjadiujicim hodnotu vytvo-
fenou v ndrodnim hospodafstvi za urcité obdobi. MiZeme jej interpretovat jako
hodnotu zboZi a sluzeb domaciho plvodu uréenych ke koneé¢nému ufZiti. Cesky
statisticky urad (CSU) publikuje informace o HDP za ro¢ni obdobi (v ramci ro¢nich
narodnich Gétd) a o HDP za ¢tvrtleti (v ramci étvrtletnich narodnich G¢td). Z ddvo-
du narocnosti statistického zpracovani jsou tyto Udaje publikovany s uréitym od-
stupem a navic podléhaji pozdéjsim revizim. V ¢eské statistické praxi je v soucas-
né dobé prvni odhad ¢tvrtletniho HDP publikovan 70. kalendaini den po skonceni
referenéniho obdobi; drobné revidovan nékdy byva pti zvefejnéni dajd za nasle-
dujici ¢tvrtleti. DalSi revize jsou pak provadény postupné v ndvaznosti na proces
sestavovani ro¢nich narodnich G¢td. Ty jsou publikovany s jesté del$im odstu-
pem; v soucasné dobé je k dispozici definitivni sestava ro¢nich narodnich uctl za
rok 2000, tzv. semi-definitivnisestavazarok 2001 a pfedbézné Gdaje zarok 2002.

Cilem pfispévku je poukazat na vyvoj étvrtletnich Gidajd o HDP a jednotlivych
slozkach jeho uziti od 1. odhadu azZ po Udaj kone¢ny. Pozornost je vénovana abso-
lutnim hodnotam v béznych i stalych cenach, pfepoctu udajd z béznych cen do
stalych (pomoci tzv. deflatord) i tdajim o meziroénim vyvoji jednotlivych slozek
HDP a o jejich prispévku k ristu HDP. Zdmérem je podchytit pfipadné systematic-
ké vychyleniprvnich odhadd HDP oproti kone€nému tdaji a déle posoudit vypovi-
dacischopnost prvniho odhadu HDP. Cast pfispévku je vénovana i problému feSe-
ni bilan¢ni nerovnovdhy mezi tvorbou a uZitim HDP, v posledni ¢asti je pro
pfibliZzenisituace nahlédnuto do jedné konkrétnirevize ¢tvrtletnich odhadd HDP.

2. Vychodiska

Ctvrtletni odhady HDP vznikaji s cilem co nejrychleji podat spolehlivy odhad
vyvoje hodnot HDP a dalsich agregatl na zdkladé makroekonomického modelu,
opirajiciho se o rlizné metody a techniky zjistovani a zpracovani. Na rozdil od pro-
cesu sestavovani rocnich Gctd, zaloZzeného do znac¢né miry na vycerpavajicich
Setfenich, techniky pouzité pfi sestavovani ¢tvrtletnich odhadt s ohledem na po-
tfebu v€asné informace jsou zaloZené na Setfenich vybérovych. P¥i sestavovani
¢tvrtletnich odhadd se pouzivaji dvé metody: metoda vyrobni (odvétvova) a spo-
trebni (vydajova). Je ziejmé, Ze pokud vyuzivdme dvou rliznych metod, opiraji-
cich se o vybérova zjistovani a ndvazné tedy o odhady a dopodéty, nemuizeme dojit
ke stejnému vysledku. Data proto prochazeji procesem bilancovani mezi stranou
zdrojli (sestavenou vyrobni metodou) a stranou uZiti (sestavenou vydajovou me-

*) Stat vznikla za podpory grantu GA CR &. 402/03/1339 “Integrovani kvalitativnich anticipaci
s kvantitativnimi indikatory kratkodobého vyvoje produkce ¢eské ekonomiky”.
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todou). Ovétovanim tzv. signalnich odhadd HDP, které by byly k dispozicijesté dFi-
ve neZz po 70 dnech po skonceni ¢tvrtleti, se v soucasné dobé zabyvaji J. Jilek a M.
Vojta (2003).

Z jednotlivych ¢tvrtletné vydavanych publikaci o HDP je k dispozici historie in-
formaci o HDP v kazdém ¢tvrtleti, a to od prvniho odhadu” (publikovaného 70 dni
po skonéeni étvrtleti? az po Udaj naposledy znamy.® PFfitom jsou v lGvahu vzaty
pouze Udaje za 1. étvrtleti roku 1998 a pozdéjsi, nebot ¢tvrtletni casové fady za rok
1997 a léta predchazejici nebyly pfi revizi zvefejnéné v ¢ervnu 2002 opraveny.
Z toho ddvodu dochazi k ,pretrzeni” fady, kdy neni mozZné ziskat srovnatelnou
fadu Udajd a navic ani relevantni informace o meziro¢nim vyvoji ukazateld v jed-
notlivych ¢étvrtletich roku 1998. Déle nejsou uvazovana data za jednotliva Ctvrtleti
roku 2002, v némz dosud neprobéhla Zadna revize navazujici na ro¢ni narodni
ucty.” Po ziskani predmétnych dat se predpoklada roz$ifeni datové baze pro pfed-
stavenou analyzu a prezentované zaveéry je tedy tfeba chapat jako dil¢i; aktudlnim
cilem je prozkoumat vztahy a relevanci pouzitych metod alespoii na omezeném
rozsahu dat. Je tfeba pfipomenout, Ze procedura revidovani hodnot ukazatele
HDP patii mezi béZnou soucast statistické praxe a je pIné v souladu se zvyklostmi
vyspélé statistiky. Revize by pfitom mély byt v souladu s uréitymi zakladnimi prin-
cipy; jejich mozné vymezeni prehledné shrnuji napf. Carson, Khawaja a Morrison
(2003).

3. Zkoumané ukazatele

Zkoumany jsou fady jednotlivych sloZzek HDP, které vstupuji do vypoctu HDP
tzv. vydajovou metodou:

HDP =KSD+KSVI+KSNI+HTFK+ZSZ+CPC+VZ+VS-DZ-DS, (1)

kde KSD je kone¢na spotfeba domacnosti, KSVI je kone¢na spotieba vladnich in-
stituci, KSNI je kone¢né spotieba neziskovych instituci, HTFK je hruba tvorba fix-
niho kapitdlu, ZSZ je zména stavu zdsob, CPC je Cisté potizeni cennosti, VZ je vy-
voz zboZi, VS je vyvoz sluzeb, DZ je dovoz zboZi a DS je dovoz sluzeb.

Pro Gc¢ely analyzy a z divodu zanedbatelné velikosti® polozek KSNI a CPC byla
rovnice (1) transformovéana do podoby

HDP =KSD+KSVN+HTFK+ZSZC+VZ+VS-DZ-DS, (2)

kde KSVN = KSVI + KSNI a ZSZC = ZSZ + CPC.
Tyto fady jsou k dispozici v béZznych cenachive stalych cenach roku 1995 (uda-
je zarok 1998, publikované do konce prvniho ¢tvrtleti 1999, jsou k dispozici v ce-

1) Prvnim odhadem se v celém textu rozumiodhad publikovany 70 dni po skonceni ¢tvrtleti; prispé-
vek se nezabyva prognézami ani bleskovymi (flash) odhady.

2) Udaj o étvrtletnim vyvoji HDP je povaZovan za tzv. citlivou informaci; termin zvefejnéni je znam
dlouho doptedu, publikované udaje jsou k dispozici vzdy v 9,00 hodin pfislusného dne.

3) Nenimozné hovofit o idaji ,definitivnim”, nebot ¢tvrtletnifady jsou zpétné revidovéany is velkym
¢asovym odstupem a nelze tedy Zadny publikovany Gdaj povaZovat za posledni; bylo by Zadouci, aby
¢SU v navaznosti na ro&ni narodni téty v souladu se zahrani&ni praxi publikoval definitivni data nejpoz-
déji do tfilet po skonceniroku, zajehoZ ¢tvrtleti se odhady sestavuji.

4) To nebréanizahrnout do vypo¢tu udaje publikované v jednotlivych étvrtletich roku 2002 (Gdaje za
starsi obdobi).

5) Koneéna spotieba neziskovych instituci se pohybuje p¥iblizné na irovni 1 % HDP; ¢isté pofizeni
cennosti naurovni0,03 % HDP adoroku 2000 nebylo samostatné publikovéno (bylo zatazeno dozmény
stavu zasob).
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nach roku 1994). Z fad béznych a stdlych cen byla pro kaZdy z vy$e zminénych
ukazatel( a pro kaZdé étvrtleti, za néz byl ukazatel publikovan, propodétena:
fada implicitnich deflatorl (podil ukazatele v béZznych a ve stalych cenach),
fada meziro¢nich indexd v béznych cenach,
fada meziro¢nich index( ve stalych cenéch,
fada meziro¢niho vyvoje cenové hladiny méreného deflatorem HDP,

— fada pFispévki jednotlivych sloZzek ke zméné HDP ve stalych cenach.

Celkem tedy mame pro kazdy z deviti ukazateld (HDP a jeho slozky) k dispozici
sedm druh( fad; jelikoZ uvazujeme 16 ¢tvrtleti, za néZ jsou k dispozici idaje, ma-
Zzeme ziskat aZz 1008 jednotlivych fad.®

Délka kazdé fady je ovlivhéna poctem ctvrtleti, ve kterych byl tdaj za dané ob-
dobi publikovan. Tak napf. fada meziroénich indext HDP ve stalych cenach za 1.
Gtvrtleti 1999 ma délku 15, nebot idaj byl publikovan poprvé v ¢ervnu 1999 a na-
posledy v prosinci 2002.

4. Charakteristika jednotlivych fad

Kazda fada je charakterizovana

a) variaénim rozpétim, tedy rozdilem mezi nejvyssi a nejnizsi publikovanou
hodnotou pro totéz ¢tvrtleti,

b) smérodatnou odchylkou,

c) variaénim koeficientem,

d) odchylkou 1. odhadu, tedy rozdilem mezi hodnotou 1. odhadu, publikova-
nym 70 dni po skonceni ¢tvrtleti, a hodnotou posledniho znamého udaje,

e) pozici 1. odhadu, tedy v jaké ¢asti rozpéti jednotlivych odhadd se pohybuje
1. odhad; vyjadfuje se v % podle vztahu

R =M-100, (3)
H-D
kde Q, je prvni odhad ukazatele, H je maximalni hodnota publikovaného ukazatele
a D je minimalni hodnota publikovaného ukazatele.

Zatimco hodnoty ad a) az ¢) vyjadruji volatilitu odhadu ukazatele (tedy jak ,pev-
ny” je odhad hodnoty za totéz ¢tvrtleti v rlizné dobé), hodnoty ad d) a e) naznacuji
vychyleni prvniho odhadu ve srovnani s odhadem naposledy znamym.Tyto cha-
rakteristiky pak pro kazdy ukazatel agregujeme pres jednotliva ¢tvrtleti, za néz se
hodnota ukazatele publikuje. Tim ziskame

a) prlmérné variacni rozpéti,

b) prdmérnou smérodatnou odchylku,

c) primérny variaéni koeficient,

d) prdmérnou odchylku 1. odhadu (0,),

e) prdmérnou pozici 1. odhadu.”

Déle vypodteme:

f) pocet kladnych a zapornych vychyleni prvniho odhadu od odhadu naposle-

dy publikovaného,

6) Pro fady meziro¢nich index( a fady pfispévkl k rdstu médme k dispozici pouze 12 pozorovani.
Stejné tak, zddvodu jiné béze pro pfepoéet do stdlych cenvroce 1998 a v letech nésledujicich, maZeme
pro srovnani redlné vyuzit deflatory a Gidaje ve stalych cenédch aZz od roku 1999; proto je celkovy pocet
fad ,pouze” 756.

7) Tato podnétna charakteristika, vyjadfujici postaveni prvniho odhadu nikoli pouze k odhadu ko-
neénému, ale k celému rozpéti ndslednych odhad(, se nakonec ukdzala jako silné korelovana s poétem
kladnych a zédpornych odchylek a proto neni v tabulkdch uvedena.
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g) pramérny podil odchylky 1. odhadu na pridmérné velikosti odhadu dané
slozky,

h) prdmérny podil odchylky 1. odhadu na prdimérné vysi HDP.

Pro nékteré fady pak vypocteme dalsi charakteristiky, které budou uvedeny
zvIast.

4.1 Stdlé ceny

Zamérme se nejprve na vysledky ve stalych cenach. Nasledujici tabulka vyjad-
fuje charakteristiky jednotlivych sloZzek v absolutnich hodnotach.

Tabulka 1
Odhady HDP ve stalych cenach roku 1995 za obdobi 1998:1 az 2002:11I
Variagni | Smérod. | Variagni | __Prmémd odchylka 1. odhadu 0v% | 0,v%
rozpéti odchylka | koef. (%) mid. K& kladnd Z8porné slozky HDP
HDP 11,72 4,63 1,28 -6,29 4 8 -1,83 -1,83
KSD 7,89 3,02 1,59 -5,71 1 1 3,17 -1,63
KSVN 4,33 1,86 2,67 2,82 9 3 3,82 0,82
HTFK 12,17 5,29 4,84 -1,35 2 10 -8,67 -2,09
Z87C 18,08 7,26 29,61 5,75 8 4 23,66 1,58
VZ 3,06 1,24 0,56 2,44 7 5 1.1 0,71
VS 3,67 1,42 2,54 -0,40 3 9 -1,29 -0,11
Dz 4,07 1,66 0,67 4,05 12 0 1,58 1,17
DS 2,58 0,96 1,96 -0,20 4 8 -1,01 -0,07

V priméru je odhad vyse HDP podhodnocen o 6,29 mld. K¢&, coz ¢&ini zhruba
1,83 % puvodniho odhadu. K podhodnoceni dochazi ve dvou tfetinach pripadd
(vizsloupce kladn4, resp. zaporna) a nejvice se na ném podili hrubd tvorba fixniho
kapitdlu a konec¢na spotifeba domacnosti. Naopak nadhodnocen je prvni odhad
zmeény stavu zdsob. Tento empiricky poznatek je pomérné dobre vysvétlitelny: pri
prvnim Setfeni (prvnim odhadu) mizZe s ohledem na charakter pfislusného setfenfi
dochazet k nedplnému podchyceni kone¢né spotieby domacnosti, resp. hrubé
tvorby fixniho kapitdlu. S ohledem na konstrukci bilan¢nirovnovahy mezitvorbou
a uZitim je pfinedostateCném zachyceni strany uziti zjiStén ,pfevis” odhadu tvor-
by, ktery je ¢astec¢né alokovan do polozky zmény stavu zasob (dle vyjadieni CSU
¢astecné zahrnuje statistickou diskrepanci), z¢asti vede k podhodnoceni celého
HDP Urcité ,Sachy” s bilanéni poloZzkou zména stavu zasob lze pozorovat i na za-
kladé sledovani variability poloZky (absolutné i relativné vzhledem k jeji vy$i). Po-
zoruhodné je, Ze prvni odhad o dovozu zboZi byl nadhodnocen ve vsech sledova-
nych ¢tvrtletich (to samoziejmé plsobi téZ na podhodnoceni HDP s ohledem na
negativni charakter dovozu ve vypoc¢tu HDP vydajovou metodou) a bez zajima-
vostineniani vyznamné nadhodnoceni koneéné spotfeby vlddnich a neziskovych
instituci (pfitom s ohledem na povahu podklad( vychazejicich z plnéni vefejnych
rozpoc¢tl by tyto Gdaje mohly byt pfesnéjsi). VS§imnéme si téZ nadhodnocovani
obratu zboZi ve srovnani s podhodnocovanim obratu sluzeb.

ProtoZe prvofadym cilem (konjunkturdlnich) étvrtletnich Gdajt o HDP neni od-
had velikosti produkce, ale jejiho vyvoje, podivejme se v nésledujici tabulce na
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charakteristiky ¢tvrtletnich meziroénich indextd celého HDP i jeho jednotlivych
slozek.

Tabulka 2
Odhady vyvoje HDP ve stalych cendach 1995 (SOPR" = 100) za obdobi 1999:1-2002:1lI

Variaéni | Smérod. Variaéni Primémé odchylka 1. odhadu

rozpéti | odchylka | koeficient (%) (p.b.) kladnd zZ8porné
Hruby domaci produkt 0,96 0,36 0,36 -0,31 6 6
Konecna spotfeba doméacnosti 1,21 0,43 0,42 -0,59 2 10
Koneéna spotieba vlady” 2,19 0,89 0,89 -0,57 3 9
Hruba tvorba fixniho kapitalu 12,17 5,29 4,84 -1,35 2 10
Zména stavu zdsob a cennosti X X X 32,83 7 5
Vlyvoz zboZzi 1,26 0,44 0,39 0,27 6 6
Vyvoz sluZeb 7,68 3,06 2,94 1,01 6 6
Dovoz zboZi 1,30 0,44 0,41 0,70 11 1
Dovoz sluzeb 6,54 2,66 2,53 -0,62 5 7

1) SOPR = stejné obdobi pfedchoziho roku.
2) Zahrnuje i kone¢nou spotfebu neziskovych instituci.

Z tabulky je patrné, Ze prvni odhad meziroéniho indexu HDP je v prdméru pod-
hodnocen o 0,3 procentniho bodu (pfi stejném poctu kladnych a zdpornych od-
chylek). Podhodnoceny jsou pfitom obé slozky konec¢né spotieby i hruba tvorba
fixniho kapitalu (v prdméru o 7,4 bodu!), nadhodnocen je naopak riist zmény sta-
vu zasob. Podhodnocovani meziro¢ni zmény dovozu zboZi (témér ve vsech ptipa-
dech), jakoZ i meziro€ni zmény konecné spotfeby domacnosti a hrubé tvorby fix-
niho kapitalu vede k hypotéze, ze CSU pti odhadovani téchto slozek (véetné
dopocitavanina uplnosts ohledem na vybérovy charakter Setfeni) nepouzivéa zad-
ny ,korekéni ¢initel” zahrnujici ,pouceni zchyb” v pfedchozich &étvrtletich. Jelikoz
publikuje hrubou tvorbu fixniho kapitalu i ve ¢tvrtletich v podrobnéjsim clenéni
(jak z hlediska odvétvi, tak z hlediska sektort), je podrobnéjsi analyza této slozky
namétem pro dalsi zkoumani.

Abychom zjistili, nakolik jednotlivé sloZzky HDP ptispély k jeho podhodnocenti,
podivejme se na analyzu ptispévkd jednotlivych faktor( k ristu HDP; ptispévky
jednotlivych sloZek k rlistu HDP jsou propocitany podle vztahu

S,-S

pfispévek slozky S ke zméné HDP = .100, (4)

0

kde S, je hodnotaslozky v béZném obdobi, S, je hodnota sloZky v zdkladnim obdo-
bi a P, je hodnota HDP v zdkladnim obdobi.

Vzhledem k tomu, Ze zvySeni dovozu za jinak stejnych podminek sniZuje hruby
domaci produkt (coZ je mimo jiné vidét ze vztaht (1) a (2)), je pfi meziroénim rlistu
dovozu hodnota prispévku dovozu ke zméné HDP uvaZovana se zapornym zna-
ménkem a naopak. Pak plati, Ze soucet ptispévki vSech sloZek je roven tempu ris-
tu HDP v %.
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Tabulka 3
Odhady prispévka slozek uziti k riistu HDP ve stalych cenach roku 1995 za obdobi
1999:1 - 2002:111

Variaéni Smérod. Primérna odchylka 1. odhadu
rozpéti odchylka (p.b.) kladna zéporné

Hruby domaci produkt 0,96 0,36 -0,31 6 6
Kone¢na spotfeba domacnosti 0,66 0,23 -0,32 2 10
Kone&na spotfeba vlady” 0,42 0,17 -0,11 3 9
Hruba tvorba fixniho kapitdlu 0,82 0,34 -0,42 4 8
Zména stavu zésob a cennosti 1,68 0,65 0,68 9 3
Vyvoz zbozi 0,93 0,33 0,39 7 5
Vlyvoz sluzeb 1,16 0,46 0,16 6 6
Dovoz zboZ( " 1,10 0,37 -0,72 1 11
Dovoz sluzeb" 0,84 0,34 0,04 7 5

1) Dovozy zboZi a sluZeb jsou zde uvadény s obracenym znaménkem (nadhodnoceni dovozu pfispiva
k podhodnoceni HDP).
2) Zahrnuje i koneénou spottebu neziskovych instituci.

Na podhodnoceni HDP o 0,3 procentniho bodu se podili zejména podhodno-
ceni konec¢né spotfeby domacnosti, hrubé tvorby kapitadlu a nejvice nadhodnoce-
ni dovozu zboZi (pfispévek nadhodnoceni dovozu k podhodnoceni celkového
HDP je 0,7 bodu). Naopak, 0 0,68 bodu v priméru nadhodnocuje vyvoj HDP zmé-
na stavu zasob (pfFi prdmérném ristu HDP v daném obdobi o 2 %). Tabulka 3 je vy-
znamna z hlediska posuzovani relevance analyzy pfispévku jednotlivych faktor(
ke zméné HDP, provadénd na prvnich odhadech. Velikost variaéniho rozpéti na-
znaduje, Ze ptispévky jednotlivych faktort ke zméné HDP se pfi procesu revizi
meéni i o cely jeden bod.

4.2 Prepodet agregétu do stalych cen (statisticka deflace)

Analyzujeme-li vyvoj jednotlivych agregatt ve stalych cenéach, je tieba si uvé-
domit, Ze k pfepoctu kaZzdého ukazatele do stalych cen je zapotiebi dvou vstupl:
ukazatele v cenach béznych a déle tzv. deflatoru (ktery mizeme formalné vyjadrit
jako podil ukazatele urcitého obdobi v béZznych cenach a téhoz ukazatele vtomtéz
obdobi v cenach stalych).” Sledujme proto, zda revize HDP a jeho slozek ve sta-
lych cenéach byly zplGsobeny spise revizi idajd v béznych cenach nebo revizi defla-
tord.

Z ddvodu zajmu zejména o meziro¢ni vyvoj jednotlivych ukazatel( se podivej-
me postupné na porovnani odchylek prvniho a koneé¢ného odhadu v roviné abso-
lutnich hodnotiv roviné meziro¢nich indext. Porovnavejme pro HDP i pro jednot-
livé slozky primeérné vychyleni ukazatele v béZnych cenéach, pfislusného
deflatoru a kone¢né ukazatele ve stalych cenach (posledné jmenované jsou jiZz ob-
sazeny v predchozich tabulkach).

8) PFipouziti vydajové metody vypocétu HDP se pfi pfepoétu do stalych cen pfepocétou nejprve jed-
notlivé slozky aty se (v hodnotach stalych cen) se¢tou. Defldtor HDP se proto a priori neuZije a vznika az
ex post jako podil HDP v béZznych cenach a ve stédlych cenéch.

POLITICKA EKONOMIE, 3, 2004 @ 349



Tabulka 4
Odchylky prvnich odhadi HDP od posledniho zndmého udaje (v mld. K&) za obdobi
1998:1 - 2002:111

0devika |y o stozky | v o HDp" [ Qdehyika | 0dchvika 1y o, o5y | v 5 HDP"
Hruby dom. produkt | -12,41 2,69 2,69 1,12 6,29 1,83 1,83
Kon. spotfeba dom. -8,05 -3,33 -2,30 -0,19 -5,71 -3,17 -1,63
Kon. spotfeba VAN | -2,38 2,28 0,65 8,47 2,82 3,82 0,82
Hrubd tvorba FK 8,05 8,41 2,28 0,27 7,35 8,67 2,09
Zména stavu zdsob 688 | 2547 1,89 6,97 575 | 23,66 1,58
Vyvoz zboti 2,85 1,14 0,83 0,04 2,44 111 0,71
Vyvoz sluzeb 0,56 0,31 0,15 1,86 0,40 1,29 0,11
Dovoz zbozi 4,39 1,59 1,27 0,01 4,05 1,58 1,17
Dovoz sluzeb 0,16 0,92 0,06 0,09 0,20 1,01 0,07

1) Hodnoty ve sloupcich ,v % HDP” jsou vypocteny jako priimér podilt odchylek na celkové vysi
HDP. Jejich souéet tedy nemusi byt roven celkové odchylce odhadt HDP.

U celkového HDP je podhodnocen jak tidaj v béZnych cenéch, tak udaj o impli-
citnim deflatoru (v rozsahu priblizné jednoho procentniho bodu, coZz s ohledem na
prepocet do stadlych cen roku 1995 neni pfilis mnoho). Zcelajisté v§ak zaujme pod-
hodnoceni deflatoru u konecné spotreby vladnich a neziskovych instituci o témér
8,5 bodu; dochdzi zde ktomu, Ze prvni odhad konecné spotieby téchto instituci je
v béZnych cendch podhodnocovan, zatimco ve stalych cendch nadhodnocovan.
Podivejme se na obdobné charakteristiky meziro¢niho vyvoje.

Tabulka 5
Odchylky prvnich odhadi vyvoje HDP od posledniho znamého udaje
Ukazatel Odchylka vyvoje Odchylka def)létoru Odchylka vyvoje
ukazatele v b.c. (body) (body) ukazatele v s.c. (body)

Hruby domdci produkt -0,42 -0,11 -0,31
Konecna spotfeba domacnosti -0,80 -0,19 -0,59
Konecna spotfeba vlady -1,79 -1,42 -0,57
Hrubad tvorba fixniho kapitélu -1,13 6,97 -1,35
Zména stavu zsob a cennostf 32,90 X 32,83
Vlyvoz zhozi 0,28 0,00 0,27
Vlyvoz sluZeb 1,22 0,18 1,01
Dovoz zboZ 0,66 -0,04 0,70
Dovoz sluzeb -0,54 0,02 -0,62

1) Nadhodnoceni (kladna odchylka) deflatoru zpisobuje (s ohledem na vztah mezi ukazatelem v béz-
nych cendch, ukazatelem ve stalych cendch a ptislusnym defldtorem), ceteris paribus, podhodnoceni uka-
zatele v cendch stalych.
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Primérné podhodnoceni meziroéniho tempa rastu HDP o 0,3 procentniho
bodu je zplsobeno primérnym podhodnocenim meziroéniho tempa rastu HDP
v béznych cenach 0 0,4 bodu a priimérnym podhodnocenim meziro¢niho vyvoje
deflatoru o 0,1 bodu. Stejné tak si v§imnéme ,,zdroji” podhodnoceni u obou slo-
Zek konecné spotieby. Vychyleni dovoznich i vyvoznich cen jsou u zboZi i sluzeb
zanedbatelna. Za hlubsi analyzu vsak urcité stoji slozka hrubé tvorby fixniho kapi-
talu, kde je odhad vyvoje v béznych cendch pomérné presny, zato znaé¢né pod-
hodnoceni rdstu ve stalych cenach lze témér zcela ptipsat nadhodnoceni vyvoje
deflatoru o témér 7 procentnich bodd. Je vhodné na tomto misté poznamenat, Ze
statistika investic je velmi komplikovanad, a to i s ohledem na problematiku opory
vybéru.

5. Ukdzka dopadl vybrané revize

Pro pfibliZzeni si miZeme ukazat, jak jedna revize &tvrtletnich odhadl HDP
muze vypadat; podivejme se na revizi, kterou CSU publikoval 20. ¢ervna 2002 (pfi
soucasném zverejnéni Gtvrtletnich odhadl HDP za 1. étvrtleti 2002). Zaénéme
v roviné absolutnich hodnot ve stalych cendch roku 1995.Tabulka 6 uvadi, jak se
zménily odhady uziti HDP za jednotliva ¢tvrtleti pocinaje 1. ¢tvrtletim 1998. Je zde
zaznamendna plvodni hodnota, nova hodnota, zmény v mld. K¢ i v procentech
ptvodniho odhadu.

Tabulka 6
Porovnani ptivodnich" a revidovanych odhadd HDP p#i revizi v éervnu 2002
Obdobf Pavodni odhad mid. | oyy oghad mid. K Velkost revize

mld. K& %
1998 3335 340,8 1.3 2,2
1998:11 358,5 366,6 8,2 2,3
1998:11l 364,5 356,0 -8,5 -2,3
1998:1V 355,8 351,0 -4,8 -1.4
1999:1 326,7 336,9 10,2 31
1999:11 354,4 366,3 11,9 3.4
1999:111 366,1 360,6 -5,5 -1,5
1999:1V 359,5 357,3 -2,2 -0,6
2000:I 336,4 348,1 11,6 35
2000:11 363,2 3717,6 14,3 3.9
2000:11 3749 370,5 -4,3 -1,2
2000:1vV 372,9 3711 -1.8 -0,5
2001:1 349,3 360,5 11,3 3.2
2001:11 3772 390,7 13,5 3,6
2001:1 388,0 382,7 -5,3 -1.4
2001:1vV 384,7 381,1 -3,6 -0.9

1) PGvodnim odhadem se rozumi odhad naposledy znamy pfed provedenim analyzované revize.

V nékterych ¢tvrtletich doslo ke zménam odhadu az o neceld ¢étyfi procenta pa-
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vodniho odhadu. Ke zvys$eni pfitom doslo v prvnim pololeti, ke snizeni naopak
v pololeti druhém. JelikoZ k naznac¢ené zméné doslo ve v§ech Ctvrtletich az do 1.
Gtvrtleti 1998 zpétné, k vyraznéj$im zménam meziroénich temp rlstu HDP nedo-
Slo. Zajimavé je sledovat, ve kterych slozkach uziti HDP doslo ke zménam. Tabulka
7 ukazuje rozdily mezi novymia plvodnimi odhady jednotlivych sloZek uziti HDP.

Tabulka 7
Rozdily mezinovymiapdvodnimiodhady sloZek uziti HDP (mld. K¢, stélé ceny 1995) pfi
revizi v éervnu 2002

Obdobfi HDP KSD KSVN HTFK ZS7C vz VS Dz DS
1998: 1.3 4,4 -1.4 0,9 1,7 0,0 1,9 0,0 -0,2
1998:1l 8,2 1,7 -0,9 0,2 5.4 0,0 1.9 0,0 -0,2
1998:11l -8,5 1,5 -2,7 0,7 -9,6 0,0 1,9 0,0 -0,2
1998:1vV -4,8 -4,1 -1,2 0,8 -2,0 0,0 1,8 0,0 -0,2
1999:1 10,2 3,8 0,3 0,8 3.9 0,0 1,6 0,0 -0,2
1999:11 11,9 0.8 0,7 -0,4 9,3 0,0 1,6 0,0 -0,2
1999:111 -5,5 0,8 0,1 -0,2 -1,1 0,0 1,6 0,0 -0,2
1999:1v -2,2 -4,9 0,5 0,5 0,2 0,0 1,5 0,0 -0,2
2000:1 11,6 5,0 0,8 1,5 3,0 0,0 1,5 0,0 -0,2
2000:11 14,3 1,9 1.3 1,6 8,1 0,0 1,6 0,0 -0,2
2000:11 -4,3 2,0 0,4 2,0 -10,1 0,0 1,6 0,0 -0,2
2000:1V -1.8 -3,8 0,2 0,9 -0,5 0,0 1,7 0,0 -0,2
2001:1 11,3 5,0 1,7 1,6 1,5 0,0 1,6 0,1 -0,2
2001:11 13,5 2,0 1,1 1,6 6,3 0,0 2,6 0,1 -0,2
2001:111 -5,3 2,8 0,8 2,2 -13,8 -0,1 2,6 0,3 -0,2
2001:1vV -3,6 -3,4 2,1 2,3 -9,4 1,6 2,6 0,2 -0,2

Poznédmka: Rozdily novych a pGvodnich hodnot u obou sloZzek dovozu jsou v tabulce s ohledem na jejich
vyznam pfi sestaveni odhadu HDP vydajovou metodou zapsany s opacnym znaménkem.

Nemaly podil na zménach celkové hodnoty HDP maji zmény odhadu zmény
stavu zasob, pficemz absolutni velikost této polozky se pohybuje v jednotkach az
desitkach mld. Ké. Napf. v tdajich za 3. ¢tvrtleti byla zminéné poloZka revidovana
0 13,8 mld. K¢ smérem dol(, (z18,5 na4,7 mld. K& cen roku 1995). SniZeni odhadu
této veliginy, o niz CSU pFipousti, Ze se do ni promita statisticka diskrepance, tak
¢ini 3,6 % Ctvrtletniho HDP. Problematice zmény stavu zasob, jejich podilu na HDP
ajejimrozsahlym revizim jsem se vénoval jiz dfive (2002). Revize jednotlivych po-
lozek tvorby HDP je ndAmétem na samostatny, v souc¢asné dobé rozpracovany ¢la-
nek. Urc¢ité dvahy jsem jiz uverejnil (2003).

Podivejme se jesté, jak vypadala situace z hlediska revize Gidajd v béznych ce-
ndach a revize pfepocétu do cen stalych. V tabulce 8 je uveden rozklad zmén vyvoje
HDP na zmény zpUlsobené zménou odhadu vyvoje v béZnych cenach a zménou
vyvoje odhadu implicitniho cenového deflatoru. Rozklad je uvazovan v roviné
zmén ¢tvrtletnich meziroénich indexd.
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Tabulka 8
Rozklad revize étvrtletniho odhadu HDP (zmény odhadu meziro¢niho vyvoje v procent-
nich bodech) v éervnu 2002

Rozdil nového a plivodniho A . .
Rozdil nového a plivodniho odhadu meziro€niho vyvoje Eg;dél(;]dor:’:(?l?;g;f:’ooédn%hoo
Obdobf odhadu meziroéniho vyvoje HDP, zpdsobeny zménou v ,vo.le HDP ve stélvch cenach
HDP v béZnych cendch odhadu vyvoje cenového yvoj roku 199%
deflatoru
1999:1 0,7 -0,2 0.9
1999:1 0,5 -0,6 1,0
1999:11 1,3 0,4 0,8
1999:1vV 0,2 -0,5 0.8
2000: 0,3 0.0 0.3
2000:11 1.1 0,5 0,6
2000:111 0,1 -0,3 0.4
2000:1vV 0,6 0.4 0.1
2001 -0,8 0,5 -0,2
2001:11 -1.3 -0,9 -0,4
2001:11 -0,5 -0,3 -0,2
2001:IvV -0,5 0,0 -0,5

Poznamka: Nadhodnoceni vyvoje deflatoru implikuje, ceteris paribus, podhodnoceni vyvoje ve sta-
lych cenéch.

Zmeény odhadu vyvoje HDP se liSily v jednotlivych letech. V letech 1999 a 2000
byl odhad meziro¢nich zmén HDP ve stalych cendch upravovan smérem nahoru,
v jednotlivych ¢tvrtletich roku 2001 naopak smérem dold. Zmény odhadd ceno-
vych zmén nepiesahly jeden procentni bod, stejné tak zmény vyvoje ve stalych
cenach.

Bez tabulkového vyjadieni sledujme, jak se revizi zménily cenové deflatory
jednotlivych sloZek uziti. K poklesu deflatoru doslo ve vSech sledovanych ¢tvrtle-
tich u vyvozu, ostatni sledované slozky zahrani¢niho obchodu zlstaly beze zmé-
ny. Defladtor hrubé tvorby fixniho kapitdlu se ménil pouze nepatrné (v rozsahu do
0,2 procentniho bodu), revize deflatord koneéné spotieby domacnosti nevykazu-
je systematické chovani. V nezanedbatelné vysi byly v témér vSech Ctvrtletich re-
vidovany implicitni defldtory zmény stavu zdsob, coZ indikuje velmi slabou a ne-
stabilni souvislost mezi Udaji o této veli¢iné v béznych a ve stalych cenach a
potvrzuje tak hypotézu o diskrepanénim charakteru veli¢iny budv nominalnim
nebo v redlném vyjadreni.

6. Zaveér

Pokusil jsem se nahlédnout do vztah mezi prvnimi odhady ¢tvrtletniho hrubé-
ho domadaciho produktu, produkovanymi Ceskym statistickym Gfadem se zhruba
desetitydennim odstupem po referenénim obdobi, a dal§imi zpfesnénimi téchto
odhadt az k odhadlim naposledy zndmym. Na omezeném rozsahu dat byly vysto-
povany urcité souvislosti, z nichZ byly vyvozeny diléi zavéry — podhodnocovani
konecné spotieby domacnostia hrubé tvorby fixniho kapitalu i jejich meziro¢niho
vyvoje, nadhodnocovani dovozu zboZi i jeho meziro¢niho vyvoje a nadhodnoco-
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vani polozky zmény stavu zdsob, v niZ se v nezanedbatelné mite zfrejme skryva dis-
krepance mezi tvorbou a uzitim HDP. Z toho plyne dil¢i zavér, Ze polozka zmény
stavu zdsob je (s ohledem na kumulaci s ménicimi se bilanénimi rozdily) ve vztahu
ke svému poslani v analyze konjunkturniho cyklu ponékud diskvalifikovdna. Na
kolisadni polozky zmény stavu zdsob ma pochopitelné vlivi samotnd vyse (stav) za-
sob, pohybujici se v fadu bilionu korun. Sledovéna byla i problematika deflovani,
tj. prepoctu béZznych cen do stalych.

Z provedené analyzy vyplynuly i naméty na dalsi ¢innost, at uz jde o podrob-
néjsi zkoumani struktury hrubé tvorby fixniho kapitdlu a zdroje vychylovani jejich
prvnich odhadd nebo o zobecnéni spolehlivosti a vérohodnosti prvotnich odhadd
HDP. Komplikovanou ulohou je provedenirozkladu revizi z hlediska jejich jednotli-
vych typQ. Neni pfitom mozné pominout ani stranu tvorby HDP, ktera tvofi nedil-
nou soucast ¢tvrtletnich odhad(, a jiZzzatim nebyla vénovéna pfislusna pozornost.

CSU pfedpoklada zvetejnéni pfrepocétenych ukazatel( o tvorbé a uziti HDP za
léta 1994 az 1997, ¢imz dojde k podstatnému zvétSeni rozsahu datové baze atim i
k vétsi spolehlivosti dosaZzenych vysledki. Stejné tak Ize velmi uvitat iniciativu
CSU vedouci k prijeti zadkladnich a dlouhodobéji platnych principl revizni politiky,
kterou v diléi podobé prezentovali Pekdrkovd a Vopravil (2003).
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Abstract:

The article is engaged in the improvement of quarterly information on the gross
domestic product by type of expenditures from the first expectations to final data. It
concludes that the first estimate of GDP is under-estimated. This underestimation is
caused by underestimation of the final households consumption expenditures and of
the gross fixed capital formation. At the balancing process, when the above-mentioned
items of expenditures are under-estimated, the surplus of resources side could be
allocated to the change in stock of inventories item. Thus this item contains the
discrepancy between the resources side and expenditures side of GDP and is
disqualified from its role in business-cycle analysis. Differences of biases in constant
prices data and in current prices data are also stated.
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