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Pred ¢asem jsme Ctenare tohoto ¢asopisu informovali (viz Jilek,Vojta, 2001) o
jednoduché moznosti potizeni vlastniho odhadu celkové zmény redlného hrubé-
ho domdciho produktu (HDP) za pravé uplynulé ¢tvrtleti, a to se zhruba mési¢nim
pfedstihem pfed tim neZ je k dispozici strukturovany odhad této zmény podle
¢tvrtletnich narodnich Gctd, sestavovanych CSU. Vzhledem k tomu, Ze nami pa-
vodné navrzeny algoritmus mél nékteré slabiny, pokracovali jsme v hledani jeho
dokonalejsi alternativy. Nyni se domnivédme, Ze jsme nasli takovou variantu, ktera
je hodnd pozornosti. V dalsim textu ji budeme nazyvat signa/ni odhad a struéné ji
pfedstavime, a to véetné &iselnych ilustraci vyplyvajicich z ¢iselnych Gdajd, do-
stupnych Siroké vefejnosti ze statistickych informaci poskytovanych pravidelné
CSuU.

1. Povaha signalniho odhadu

Jak jsme jiz pfred ¢asem objasnili, signdlni odhad zmény HDP za &tvrtleti ¢t je vy-
sledkem syntézy dil¢ich statistickych informaci, které jsou k dispozici za mésice
tvorici dané Ctvrtleti ¢, pficemzZ se doplhkové vyuZivaji Udaje o strukture HDP
v pfedchozich ¢étvrtletich podle étvrtletnich narodnich Gétd. Nejde tedy o odhad
ve smyslu predpovédi, nybrZ o letmy (bleskovy, flash) propocet syntézy, vyuziva-
jici vedle statistik také uréité predpoklady o stabilité nékterych proporci uvnitf
ekonomiky. V zajmu navaznosti na tehdejsi vyklad nejdfive stru¢né pripomeneme
hlavni rysy plivodni varianty indexu signalniho odhadu pro ¢étvrtleti t k zakladu
Ctvrtleti t — 4.

Souhrnné lze celkovy postup ptivodniho vypoétu indexu signalniho ¢tvrtletni-
ho HDP znazornit v prvnim kroku (/,,) pomoci rovnice (1), tj.

L= 2 Iyl (1)

¢ili jde o vazeny pradmér meziro¢nich étvrtletnich odvétvovych indext trZzeb ve
stalych cenach (/,)), korigovanych indexy pomér HPH" k trzbéam (/) v pfedcho-
zich &tvrtletich, priéemz vahami jsou podily odvétvi na HDP ve stejném &tvrtleti
predchoziho roku (w,prot-4), ve druhém kroku (/;,,) pak pomocirovnice (2), tj.

*) Studie byla podpofena grantovym projektem ¢.402/03/1339 Integrovani kvalitativnich anticipa-
ci s kvantitativnimi indikatory kratkodobého vyvoje produkce ¢eské ekonomiky.

1) HPH = hruba pfidana hodnota pfedstavuje tu ¢ast HDP, kterd vznikla v uréitém odvétvi (rozlise-
nych na trovnikategorii OKEC - odvétvové klasifikace ekonomickych &innosti— nebo na urovniagrega-
ci kategorii) aje ocenéna v zédkladnich cenéach, takZze na rozdil od ocenéni cenami kupnimi neobsahuje
dané a dotace na produkty.
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/SZ,t = /s,t " kr,n, (2)

kde k,, je vyrazem zdvéreéného opravného kroku, vyuZivajiciho informaci o mife
souladu mezi celkovymi signalnimi a béZznymi odhady v n obdobich pfedchazeji-
cich obdobi't- 4, za které se vytvarisignalni odhad. Stru¢né Ize fici, Ze uvedeny al-
goritmus se opird o Udaje o strukturované tuzemské nabidce.

2. Zdokonaleny algoritmus signalniho odhadu

Vysledky néaslednych experimentalnich vypoétl ukazaly, Ze odvétvové indexy
trzeb (/) sice umozhuji propocitdvat odvétvové (dle kategorii OKEC, tj. odvétvo-
vé klasifikace ekonomickych ¢innosti) Elenéné signdlni odhady HPH, ty se vSak vy-
chyluji natolik, Ze za jednotlivd odvétvi nejsou analyticky vyuZitelné. V této souvis-
losti stoji za zminku, Ze nejsou k dispozici indexy trzeb velkoobchodu (ve stalych
cenach), Ze za sekci A — zemédélstvi a sekci B — rybolov, lesnictvi ¢tvrtletni statis-
ticky Udaj o trzbach neni dostupny v redlném Gase (v mési¢ni periodicité se zjistuji
pouze Udaje o prodejich masa a mléka v naturalnich jednotkach), Ze za sekci J - pe-
néZnictvi, pojistovnictvi se sice zjistuji pfimo ukazatele pfidané hodnoty, jsou vS§ak
dostupné aZ pozdgji, takZe pro tato odvétvi je pfi tvorbé signalniho odhadu tieba
uplatiovat nahradni algoritmy, zatiZené vétsim rizikem vychyleni. Pfitom celkové
piimé indexy trZzeb za Ctvrtleti by sice bylo moZzné na CSU propocitat ve stejné
dobé, v jaké Ize ziskat odpovidajici kumulace mési¢nich indexu trzeb, jsou v8ak
zvefejhovany jen za odvétvisluzeb, pfestoze se kumulace mohou od pfimo zjisté-
nych ¢tvrtletnich indexd trzeb lisit o chyby opravené béhem ¢étvrtleti. Tyto skutec-
nosti vedly k rozhodnuti nedélat propoc¢ty odvétvovych odhadd HPH a usilovat
pfimo o globalni signalni odhad. Pro tento ucel se nyni vypocitava index celko-
vych trzeb, a to podle rovnice (3)

h= Y 1w, (3)

tj. jako vazeny aritmeticky priimeér z odvétvovych indext trzeb (/,,), pfiéemz vaha-
mi (w,) jsou podily odvétvi na thrnu hrubé ptidané hodnoty, v némz je zahrnuta
kompenzace HPH sekce J a FISIM (Financial Intermediary Services Indirectly Mea-
sured, tj. finanéni zprostiedkovatelské sluzby nepfimo méfené). Zatim se nepoda-
filo najit efektivni zplsob ptredstihového respektovani vyvoje salda dani a dotaci
na produkty odchylného od vyvoje HDP v zakladnich cendch. O vyvoji tohoto sal-
daivinovovaném algoritmu predpokladame, Ze jeho pFipadné projevy nevedou
k podstatnému vychyleni globalniho odhadu, takze pro sledovany uéel Ize ztotoz-
nit vyvoj HDP v cenéach zakladnich s vyvojem v cendach kupnich.

Zménu jsme provedliive zplsobu respektovani postupné se ménicich relaci
mezi velikosti zmén trzeb a velikosti zmén HPH v jednotlivych odvétvich. Navazné
na indexy celkovych trzeb (/,) jsme vyuZili relace téchto index( k indexm HDP
v kupnich cenéch (/,), zjiSténé za jednotliva Ctvrtleti pfedchozich let k tomu, aby-
chom pomoci regresniho vztahu zkonstruovali stupnici, pfifrazujici indexy pomé-
ri HDP ktrzbam najedné strané kindextim trZzeb na strané druhé podle zobecnéni
vyplyvajiciho ze skuteénych relaci v Sesti predchazejicich Ctvrtletich; regresni
vztah ma elementarni formu (4), tj.

k=a,+a,l, (4)

Takto ziskand stupnice (viz graf 1) umozhuje umeérné velikosti Cerstve propodi-
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taného indexu celkovych trZeb za obdobit (I,,) najit a pfifadit urity pomér indexu
HDP v kupnich cenédch k indexu celkovych trzeb (napf. pro 4. Ctvrtletir. 2002k, ,,,=
11020/ 11.0,s) @ Ndsledné podle (5) pomocitéto odvozené relace a velikosti cerstvého
indexu celkovych trZzeb propocitat meziro¢ni ¢tvrtletni signdini odhad indexu HDP
v kupnich cenach pro obdobit, tj. / pro 4. ¢tvrtleti r. 2002

50,02/4

Lsoon = Trooa Ky oo s resp. obecnéji
lso. =17k, (5)
Graf 1
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Na grafu 1 jsou zndzornény pfifazovaci stupnice pro uréeni k, za jednotliva
¢tvrtleti roku 2002, tuéné je vyznacena Cara stupnice pro 4. ¢tvrtleti, zbyvajici jsou
objasnéna v legendé. Vidime, Ze pozorovatelné rozdily se tykaji pouze pocatku
sledované ¢asové rady, pozdéji stupnice podle zndzornéni sice splyvaiji, avSak pfi
praktickych propoctech jejich peclivé rozliSeni nelze opomenout.

Experimentovali jsme i se stupnici odvozenou z relaci meziindexy HDP a inde-
xy trzeb, dosazené vysledky v8ak byly méné ptesné, coz povazujeme za dlsledek
nerozliSeni vlivu ménici se relace HPH/trzby a vlivu ménici se velikosti trzeb. Zda
se, Ze sezénnost ovliviiuje zminénou relaci a velikosti trzeb diferencovanym zpa-
sobem, coz vztah (4) respektuje.

Hlubsipozornost jsme vénovaliivolbé pfimérené délky fad, kterd je pro tvorbu
zminéné prifazovaci stupnice optimalni. Dominantnim urcéujicim prvkem je mira
stability relaci index( HDP v kupnich cendch (/,) k indextim celkovych trzeb (/,),
resp. Cinitele ovliviujici tuto relaci: vnitroodvétvové slozeni ¢innosti, rozsah ¢in-
nosti, sortimentni zamény meziproduktd, substituce lidské prace aj. Experimen-
talni propocty obecné dokumentuji proménnost této relace, a to zejména vlivem
sezdnnosti, tj. podle ¢tvrtleti. Podle celorocnich relaci Ize usuzovat na povlovny
vyvoj, ve kterém lze spise vytusit nez prokazat dlsledky vzestupné ¢i sestupné
faze konjunkturniho cyklu, tj. ovlivnéni velikosti trzeb. Z téchto zjiSténi nam vyply-
nula nezbytnost opfit propocetrelace (k,) o Udaje znejméné CtyF Ctvrtleti, ne v8ak z
vice nez z osmi ¢tvrtleti pfredchdzejicich obdobit; prakticky se ndm vsak osvédcila
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délka Sesti ¢tvrtleti, ktera se zda byt dostate¢né prihodna pro respektovani vlivu
sezénnostiidudsledkd stiidanifazi konjunkturniho cyklu, tj. zmén velikosti trzeb.

Zabyvali jsme se i otazkou volby ¢tvrtleti, v némz ma ,historie relaci” kon¢it.
Vedle praveé predchoziho se totiZz nabizi i ¢tvrtleti starsi, tj. napt. pfi odhadu pro 4.
¢tvrtletir. 2002 by koncovym &tvrtletim , historie” mohlo byt bud3. nebo 2. Etvrtleti
r. 2002. Experimentalni propocty ukazaly, Ze i kdyzZ statistickd ¢isla za praveé pred-
chozi (v nasem ptikladé 3. ¢tvrtleti) maji velké riziko, Ze nejsou dostateé¢né presna,
jejich vynechani (a ukonceni historie o Ctvrtleti dfive, tj. ve 2. ¢tvrtleti) nevede
ke zlepseni signalnich odhadd.

Posléze zbyva zminit skute¢nost, Ze jsme se pokusili o vytyceni tzv. toleranc-
nich mezi, tj. intervalu, do néhoZz by podle zhodnoceni série tzv. ndslednych pred-
povédi (tj. predpovédi uskute¢nénych sice ex post, vyuZivajicich v§ak pouze ty
statistické informace, jeZ byly dostupné vtom case, kdy tvorba signalniho odhadu
byla aktualni — tyka se celé tabulky 3) mély spadat signalni odhady podle inovova-
ného algoritmu. Toleran¢ni meze Ize vytycit budabsolutné, tj. Ze odchylky signal-
nich odhadd zmén nepfesahnou napf. pal procentnl'ho bodu z odhadované zmeé-
ny nebo relativné, a to jako S|gnaI|zovane zmeény, jez se od skute¢nych zmén (dle
sestav CSU) nelii napf.ovice nezo 20 %, jsou tedy vintervalu 0,8*(/,— 1), 1,2*(/ —
1), kde/, ptredstavuje index HDP ze ¢tvrtletnich ndrodnich G¢td (byla-li by skute¢na
zména napF. +4 %, potom by $lo o interval od 3,2 % do 4,8 %). Toto hledisko je
v8ak velmi ptisné vtéch pfipadech, kdy index HDP vykazuje hodnoty okolo 100 %.

3. Ciselné ilustrace aplikace inovovaného algoritmu signal-
niho odhadu zmény hrubého domaciho produktu

V tabulce 1 je ilustrovan zplsob vypoc¢tu indexu celkovych trzeb, vychazejici
z mésicnich index( trZzeb jednotlivych odvétvi, zvefejiovanych po prepoétu do
stalych cen, a to pro 4. ¢tvrtleti r. 2002. Mési¢ni indexy trZzeb, resp. hodnoty sta-
vebnich praci Ize nejdfive zjistit z rychlych informaci, zvefejiiovanych na webo-
vych strankdch CSU, poté napf. z aktualit CSU. Vahovy systém se opird o odvétvo-
vé ¢lenénou hrubou pfidanou hodnotu podle ¢tvrtletnich narodnich Gctd za 4.
étvrtletir. 2001, ve znéni zvefejnéném v publikaci o ¢tvrtletnich narodnich Uc¢tech
za 3. Ctvrtleti r. 2002.

Pfi pfitazovani podilli na Uhrnu HPH ( = HDP v zédkladnich cenach) disponibilni-
mu odvétvovému ¢lenénitrzeb vznikl problém u sekce |, pro kterou je nutné spoci-
tat celkovy index trZzeb, protoZe ve Ctvrtletnich sestavach ndrodniho Uéetnictvi se
tato sekce necleni; celkovy index trzeb jsme spoditali jako vazeny primeér, kdy do-
praveé byl pfipsan podil 64 % a postam 36 %. Ze srovnani hodnot ve sl. 5a 6 vyply-
va, ze k rozdildm mezi kumulacemi mési¢nich indext (sl. 5) a pfimo vypoctenymi
indexy ze étvrtletnl’ch hodnot (sI 6) sice dochézf 2e véakjde 0 rozdl'lyv Fédu dese-
odhad nez odborna verejnost, které nékteré ctvrtletni hodnoty trzeb nejsou nyni
k dispozici.

Tabulka 2 obsahuje kromé celkovych index( trzeb za étvrtleti let 1999 — 2002
jesté indexy HDP v kupnich cenach, z nichz Ize vypocditat indexy pomér HDP/trz-
by, tj. k.. V poslednim sloupci jsou uvedeny regresni rovnice, pomoci nichz Ize ur-
¢it k, pro danou velikost indexu trZzeb v aktudlnim Ctvrtleti; pro propocet téchto
prlrazovaC|ch stupnlc byly vyu2|ty udaje vZdy za praveé pfedchozich 6 Ctvrtleti.

Tabulka 3 pfinasi porovnani signalnich odhad® s odhady CsU; piitom jsou za
rok 2002 pfipojeny i signalni odhady odpovidajici plivodnimu algoritmu z r. 2001
(nasledkem povodnl' byI zni¢en tehdejél' archiv na CSU s vysledky za predchozi

vvvvvv
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Tabulka 1
Propocet celkového indexu trzeb za 4. ¢tvrtleti 2002 (v %)

Podil na thrnu Meési¢ni indexy trZeb za Index za Etvrtleti
. Propocet
Sekce N?ZFV sekce nebo HPl'! (w)) ve zmésié- | ze Gturtlet- w, .1,
jejich agregace 4. Cturtleti fijen | listopad | prosinec nich nich sl.1 x s1.6/100
2001 indexd /,, | hodnot
a b 1 2 3 4 5 6 7
A, B | Zemgdaistyi, rybolov 4,8964874 - - - - 103,0" 5,043382
¢ [ Dobyvdninerostnych | secees | 04,3 | 1031 | 1100 105,8 105,5 1,653041
surovin
D Zpracovatelsky priim. 28,550043 103,1 107,3 106,0 105,5 105,4 30,091746
g | Virobaarozvod 51352819 | 1047 | 91,7 98,5 98,3 98,0 5,0325763
elektfiny, plynu a vody
F Stavebnictvi 5,0929829 | 103,5° | 103,5” | 104,8” 103,97 104,0” 5,2967022
g [ Obchod opravymot. | e ooig1 | 1014 | 99,6 | 108,0 101,7 101,7 16,856692
vozidel a spott. zboZi
H | Pohostinstvi a ubyt. 1,8623572 | 94,5 | 98,1 98,6 97,1 97,0 1,8064865
Doprava, skladovan{ 97,4 97,3 100,6 98,4
I 10,02997 99,8 10,009909
Posty,telekomunikace 99,1 99,6 109,4 102,7
K | Sluzby pro podniky, 13,865381 91,9 | 957 97,0 94,9 95,0 13,172112
vyzkum a vyvoj
L-a | Ostatni sluzby” 12,425714 888 | 928 96,2 92,6 92,5 11,493786
Celkovy index trZeb 100,0 - - - - - 100,45643

1) Odhad.

2) Podle indexu stavebnich praci S.
3) Indexy pouze za OKEC 74.

4) Indexy pouze za OKEC 93.

V dobé zvefejnéni indexu odhadu CSU se kvalita signélniho odhadu posuzuje
podle rozdilli, uvedenych ve sl. 6, z hlediska del$iho ¢asového horizontu jsou v§ak
vyznamnéjsi rozdily uvedené v poslednim sloupci. V roce 2002 pouze jeden sig-
nalni odhad pfekroéil palbodovou procentni odchylku od pdvodniho odhadu, a to
za 3. Ctvrtleti—tento odhad byl vSak podceneny apredcasné revidovany (viz tisko-
va zprava CSU ze 17. 1. 2003). Dal$i vyznamnéjéi odchylky signalnich odhad zjis-
fujeme pro 4. ¢tvrtletir. 2000 a pro 2. ¢tvrtletir. 2001. Z podrobnéjsiho srovnani vy-
plynulo, Ze zejména pro 4. ¢tvrtleti r. 2000 se ve &tvrtletnich narodnich uétech
uvadeéji nezvykle vysoka tempa rlistu HPH, kterd se vyrazné lisi od temp rlstu tr-
zeb-usekceDjeto 113,7 oproti 109,5, usekce E je to 102,8 oproti 92 a v pohostin-
stvi 115,1 oproti 104,4. Obdobnou relaci nachazime i pro 2. ¢tvrtletir. 2001, rozdil
je vSak méneé vyrazny — u sekce G je to 109,9 oproti 104. Tyto rozdily by zaslouiily
dalsi zkoumani, které je v8ak v kompetenci pracovnikd odboru narodnich uétd
¢sU. (Mohlo dojit k projevu mimotadného vlivu ve vynosech, pfipadné jde o dd-
sledek bilancovani, vynuceného napf. zapocitavanim stinové ekonomiky atp.)

CSU zverejnil 20. 3. 2003 nejen oéekévany odhad zmény redlného HDP za 4.
Ctvrtletir. 2002, nybrzivyrazné zptesnéni dfivéjSiho odhadu za 3. ¢tvrtletir. 2002 a
navazneé i revidované odhady za vSechna pfedchozi ¢tvrtleti let 2002 a 2001.
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Tabulka 2
Propoéet piifazovacich stupnic pro étvrtleti 2001:111 - 2002:1V"

Meziroéni index

Rok, étvrtleti celkovych trieb Meziroégflindex Pom?“(rr 1/, Regresni r(s)zlun[i]?]?cgfifazovaci
r
a 1 2 3 4
1999/1 95,57 98,86 1,0344256 -
I 99,26 99,91 1,0064739 -
1} 100,27 101,28 1,0100754 -
1% 103,89 101,79 0,9797926 -
2000/1 106,86 103,31 0,9667553 -
I 104,65 103,08 0,98496817 -
i 104,24 102,76 0,98579466 Ky, = 1,445546-0,0044706. /,
\% 104,65 103,88 0,99264775 Ky = 1,410858-0,0041539. /,
2001/1 107,18 103,59 0,9665374 ko, = 1,393874-0,0039666. /,
Il 104,59 103,47 0,9893056 ky,, = 1,446515-0,0044629. /,
1l 103,28 103,30 1,0001239 k., = 1,711227-0,0069327. /,
\% 102,81 102,69 0,9988092 ko, = 1,691063-0,0067303. /,
2002/1 101,32 102,76 1,0141531 k,,, = 1,818890-0,0079333. /,
I 100,20 101,92 1,01718 ky,, = 1,764191-0,0074157. /,
1} 99,89 102,70 1,0280882 Ky, = 1,824181-0,0079967. /,
I\ 100,46 k,,, = 1,780418-0,0075717. /

02/4

1) Udaje ve sloupci 1 aZz 3 odpovidaji posledné publikovanym Gdajdm za 3. étvrtleti 2002 o vyvoji HDP
vcetné Uupravy ze 17. 1. 2003, zatimco propocty regresnich rovnic pro jednotliva ¢tvrtleti vychazeji z dajd do-
stupnych v dobé jejich propocta.

Vzhledem k tomu, Ze tato poslednl' revize se opird nejen o zpresnéna vychozi data,

nybrZ i o zmény metodiky, neni signdini odhad za 4. ¢tvrtleti r. 2002 srovnatelny
s publikovanymi odhady CSU (odhad v dosavadni metodice za toto &tvrtleti CSU
neuvadi). Z tohoto ddvodu jsme vyuzili fadu prepoétenych Gdajl k alternativnim
propoc¢tlm signalnich odhadl ex post pro ¢tvrtleti roku 2002 (propodty za diivéjsi
¢tvrtleti by vyZzadovaly ,dotazeni” revize do let 1999, pfipadné 1998), tj. pro kazdé
¢tvrtleti jsme vyuZili jen ty revidované Udaje, které v danou dobu mohly byt k dis-
pozici pro tvorbu signalniho odhadu; vysledky obsahuje tabulka 4. Kromé vysled-
ka odpovfdajl'cfch vyuziti Sesti pfedchozich odhadl CSU uvadime pro ilustraci
moznych rozdilG i vysledky odpovidajici pouZiti pouze ¢ty predchozich odhadd
¢su.
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Tabulka 3

Srovnéani indext signélnich odhadd redlného HDP s odhady C€SU za vybrana &tvrtleti

Rok, &tvrt- Odhadové indexy CSU Indexy signdéfllnl'ch odha- Odchylky signdlnich odhadd
et Pdvodni | Zptesnéné”| Pévodni | Inovované | sl.3-sl.1 sl.4-sl.1 sl.4-sl.2
a 1 2 3 4 5 6 i
2000: 11 102,22 102,37 102,34 0,12 -0,03
\Y% 103,90 103,76 102,30 -1,60 -1,46
2001: 1 103,82 104,07 104,08 0,26 0,01
Il 103,92 103,76 102,48 102,37 -1,44 -1,55 -1,39
1] 103,23 103,51 103,81 102,78 0,58 -0,45 -0,73
\Y% 103,17 102,69 103,58 102,69 0,41 -0,48 0,00
2002: 1 102,46 102,76 99,28 102,81 -3,18 0,35 0,05
Il 102,51 101,92 102,39 102,31 -0,12 -0,20 0,39
1l 101,52 102,70 103,06 102,41 1,54 0,89 -0,29
\% 101,53” 102,84 102,44 X X

1) Je uvedeno 1. zpfesnéni, zpfesnéni zvefejnéné za 3. ¢tvrtletir. 2002 véetné Upravy k 17. 1. 2003 je uve-

deno v tabulce 2, sl. 2.

2) Odhad podle zménéné metodiky.

;?tililr:(:t?vnl'srovném’signélm’ch odhadd pro &tvrtletir. 2002 po revizich odhad& €SU
M . Signalni odhad opirajici se o Odchylka signainiho odhadu pfi
Ctvrtletf Odhad CSU

6 Ctvrtletl 4 Ctvrtletl 6 Ctvrtletich 4 Ctvrtletich
a 1 2 3 4 5
| 102,56 102,40 102,37 -0,16 -0,19
1l 102,06 102,25 102,07 +0,19 +0,01
1] 101,7 102,05 102,05 +0,35 +0,35
vV 101,53 102,08 102,09 +0,55 +0,56

Odchylky signélnich odhad( se i s vyuzitim revidovanych odhadd €SU pohy-
buji v pdsmu srovnatelném s pasmem odchylek propoétenych vyse pomoci tdajd
pred revizi, mensi spokojenost budi odchylky pro 4. ¢tvrtletir. 2002. Za toto Ctvrt-
leti vS§ak jesté zbyva vyjasnit nékteré metodické problémy, souvisejici zejména
s nasledky povodnivr. 2002, takze Ize o¢ekavat dalSi zpfesnéni pfislusného odha-
du CSU. Proto se domnivame, Ze uzite¢nost nami navrhovaného inovovaného al-
goritmu propo¢td signélnich odhadd zmén rediného HDP za ¢tvrtleti neni posled-
nimi prezentacemi odhad CSU zpochybnéna.
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4. Opravnénost volby index@ trzeb jako charakteristiky vy-
voje rozsahu primyslové éinnosti

Kratkodobé odvétvové statistiky v CR poskytuji pro monitorovania hodnoceni
vyvoje produkce odvétvi primysluindexy téchto ukazatell (viz Jilek, Vojta, 2002):

a) vynosy bez trzeb za zboZi (= upravené vynosy),

b) vynosy véetné obchodniho rozpéti,

c) trzby za prodej vlastnich vyrobk( a sluzeb,

d) ucetni pfidana hodnota (UPH),

e) hrubé pfidana hodnota (HPH),

f) index prdmyslové produkce.

Vycet moznosti za¢ina témiindexy ukazatell (ad a aZz d), které se opiraji o Ucet-
nictvi jednotlivych respondentd, tj. za ekonomické subjekty jako celky, tedy bez
rozli$eni jejich vnitfniho slozeni a tudiz jejich vyrobnich programf, které nemuseji
spadatdo jediné sekce podle OKEC. Hrubé pfidand hodnota se propocitdvavram-
ci narodniho ucetnictvi, které podle mozZnosti® bere zietel na sekéni sloZeni prida-
né hodnoty u respondent( i na vysledky ¢innosti téch subjektd, na néz se nevzta-
huje zpravodajska povinnost (véetné stinové ekonomiky). Index ad f) ma zvlastni
povahu, protoZe ma vznikat primo, tj. nikoliv deflovanim absolutnich ¢astek a je-
jich naslednym délenim; tomuto poZadavku index priimyslové produkce vyhovu-
je. Jeho prednosti ma byt vylu¢na orientace na vysledky ¢innosti spadajicich pra-
vé do dané sekce v celé ekonomice, coZ zminény index nespliiuje, protoZe bere
zfetel na vysledky spadajici do dané sekce OKEC pouze u téch respondentd, je-
jichZ hlavni ¢innost ma odpovidajici (primyslovou) povahu, takze stranou z(sta-
vaji ty pramyslové vyrobky ¢i sluzby, jichz dosahly ekonomické subjekty s jinou
hlavni ¢innosti neZ pradmyslovou (napf. obchodni, dopravni). Pfisné vzato jsou
tedy indexy ad a) aZ f) srovnatelné pouze zhruba, tedy v ramci koherence.”

Vynosy se rozuméjivsechny provozni, finanéni a mimoradné vynosy dosaZzené
jednotkami zpracovatelského primyslu. TrZby za prodej zboZi vyplyvaji z trzeb za
prodej obchodniho zboZi, tj. produktd nakoupenych za uc¢elem dals$iho prodeje
v nezménéném stavu. Tr2by za prodej vlastnich vyrobkd a sluZeb predstavuji triby
za prodej vlastni hmotné a nehmotné produkce externim odbérateldm; v pred-
chozi ¢asti tohoto textu jsme je oznacovali stru¢né jako trzby.

Hrubd pfidand hodnota (HPH) se propocitavé jako rozdil mezi produkei (hod-
notou trzniho i netrzniho zboZi a sluZeb podle vykond® a mezispottebou. Ucetn/
pridana hodnota (UPH) se od hrubé pfidané hodnoty lisi tim, Ze do ni nejsou zahr-

2) Vysledky tzv. profilovani ekonomickych subjektd (statisticky relevantni rozliseni skladby jejich
ginnosti — podrobnéji viz Slégrova, 1999a, 1999b) se jests nestaly systémovou sou&asti vysledki &eské
statistiky.

3) V $ir§im pojeti se srovnatelnost dat ve smyslu jejich koherence maze tykat:

- srovnani pfedbéznych a koneénych statistickych vysledkd,

—srovnanidatzkonjunkturdlnich a strukturdlnich zji§tovani (jako pfirozené se jevi srovnanitemp
rstu v pfipadé, Ze alespon jeden z idaju je index),

—srovnani pfislu$né statistiky s narodnimi ¢ty (jejich srovnanis primarnimizdrojidata provede-
né dpravy),

—srovnani dat ve stejné oblasti (je-li uréity jev zkouman z riznych pohledt).

Vedle koherence se rozli$uje komparabilita, kterou se rozumi (podrobnéji viz Slégrova, 2002) po-
dobnost koncepti uréité statistiky (definic, metod apod.) a z ni vyplyvajici rozdily v datech

— v prostoru (rozdily mezi jednotlivymi zemémi),

— v Case (v disledku nestability, zmén).

4) Vykony zahrnujitrzby z prodeje vlastnich vyrobkd a sluzeb, zménu zdsob vlastni vyroby, aktivaci
materidlu, zboZi a sluZzeb a konec¢né téZ hrubé obchodni rozpéti.
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nuty zisky a ztraty z drzby, dané z produktl sniZzené o dotace na produkty a nejsou
provedeny dal$i Gpravy nezbytné pro pfiméreny vypocet vykonl a mezispotieby
v narodnim ucetnictvi (= vykonové spotieby na urovni vykazujicich jednotek®).
Zatimco hrubd pfidand hodnota se propocitava za vSechny ekonomické subjekty,
udaje o Ucetni ptidané hodnoté se zjistuji pouze u jednotek s 20 a vice zaméstnan-
ci, pricemz v souboru jednotek s 20 az 99 zaméstnanci se provadi reprezentativni
vybér. Celkové Udaje o ucetni pfidané hodnoté se tedy mohou v jednotlivych ob-
dobich tykat rGzné strukturovanych soubort jednotek.

Z uvedenych moZnostijsme ponechali stranou ad b), protoZe se hodi spisSe pro
jiné sekce (odvétvi). Podkladové tdaje pro propocet bazickych indext za ukazate-
le a), c) a d) jsou vysledkem odvétvoveé ¢lenéného zpracovani ¢tvrtletniho vykazu
P3-04, a jsou uloZeny v databazi CSU. Jde tedy o Udaje dopodétené na uplny sou-
bor organizaci vybranych odveétvi s 20 a vice zaméstnanci. Vzhledem k tomu, Ze
tyto Udaje jsou zjistovany a v databdzi uvedeny pouze v béZznych cendach pfislus-
nych obdobi, museli jsme provést potiebné statistické deflace:

— zaukazatele ad a) ac) do stalych cenroku 1994 pomoci cenového indexu zjis-
téného ze Ctvrtletnich agregaci indexd mési¢né publikovanych jednak podle béz-
nych ajednak podle stalych cen pro ukazatel trzby z prdmyslové ¢innosti (resp. od
roku 2001 za ukazatel trzby za prodej vlastnich vyrobkl a sluzeb),

—za ukazatel ad d) do stalych cen roku 1995 na zékladé deflator( vyplyvajicich
z index( o vyvoji hrubé pfidané hodnoty v béznych a stalych cenach roku 1995
(Ctvrtletni).

Podkladem pro propocet bazickych index( za ukazatel e) byly idaje o HPH ve
stalych cenach roku 1995 v odvétvovém c¢lenéni uvedené v publikaci CSU (¢tvrt-
letni). Vtomto pfipadé jde o Udaje za vyCerpavajici (Uplny) soubor jednotek spada-
jicich do vybrané sekce. Uzivateldm statistickych informaci jsou v mésiéni perio-
dicité (viz tabulka 1, sl. 5) k dispozici pouze ukazatele a indexy ad c), tj. o trzbach
(ve stalych cenach), ukazatele a indexy ad d) pouze ¢tvrtletné, a to v béZznych ce-
nach.

Index pramyslové produkce (IPP) se vypocitdva mésiéné a povaZuje se za indi-
kator mésic¢nich zmén ,fixované” pfidané hodnoty. Fixovanou pfidanou hodnotou
se rozumi aproximace obsahu pfidané hodnoty zavislé pouze na zménéach obje-
mu a slozeni celkové priimyslové produkce, nikoli véak na zménach cen a obsahu
pfidané hodnoty v jednotlivych primyslovych produktech. Pocéita se z vysledk
zjistovani u podnikatelskych subjektl s pfevazujici primyslovou ¢innostia s po¢-
tem zaméstnancl 20 a vice. Je rovnéZ zvetejfiovédn s mésicni periodicitou, a to
s raznym strukturovanim (sekce OKEC, hlavni primyslova seskupeni).

P¥i posuzovani vhodnosti jednotlivych ukazatel( (a) aZ f)) jsme vysli ze skutec-
nosti, Ze chceme-li aproximovat vyvoj hrubé pfidané hodnoty, musime s jejim vy-
vojem srovnat vyvoj v8ech téch ukazateld, které Ize ziskat, at jiZ z publikaci nebo
z databazi CSU. Propoéty jsme provedli za sekce C — dobyvéni nerostnych suro-
vin, D - zpracovatelsky primysl, E — vyroba a rozvod elektfiny, plynu a vody, za
pramysl celkem (C+D+E) a za sekci F — stavebnictvi. Nyni uvedeme vysledky, do-
sazené pfi posuzovani koherence ukazatel( za sekci D — zpracovatelsky pramysl.
Jsou obsaZeny vtabulkdch 5 a 6 a graficky zndzornény v grafech 2 az 5. Vtabulce 5
jde o rozdily (aproximaci a ,etalonu”) mezi indexy se stalym zakladem (priimérné

5) Do souhrnu polozZek tzv. vykonové spotieby spadaji:
- néakupy surovin, materidlu, polotovart atp.,
- (=) zména stavu zasob nakupovanych vstupl (v Uhrnu s pfedchozi poloZzkou = spotieba),
- spotieba energii,
- vydaje za pfevzaté (neskladovatelné) sluzby (pfepravné, reklamu, ndjem, pojisténi atp.).
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Graf 2
Vybrané bazické indexy vyvoje sekce D-zpracovatelského primyslu (priimérné &tvrtle-
ti 1998 = 100, stalé ceny)
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Graf 3

Rozdily mezi vybranymi bazickymi indexy sekce D-zpracovatelského primyslu
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¢tvrtleti roku 1998 = 100), v tabulce 6 jde o rozdily mezi sezénné ocisténymi inde-
xy s proménlivym zdkladem (pfedchozi ¢tvrtleti = 100). Je zfejmé, Ze rozdily od-
povidajici bazickym indexdim nabyvaji s éasem postupné povahu kumulaci, kdez-
to rozdily podle mezic¢tvrtletnich (sezonné ocisténych) index( se vztahuji pravé
jen k danému mezictvrtletnimu srovnani a jsou tedy pro dané Ctvrtleti vystiznéjsi.
Posledni sloupec tabulky 5 charakterizuje pomér ucetni ptidané hodnoty k hrubé
pfidané hodnoté, coZz umoznuje posoudit stupen pfimého pokryti propocitané
hrubé ptfidané hodnoty Udaji zjiSténymi pomoci vyse zminénych statistickych vy-
kazd. Grafy 2 a 3 navazuji na tabulku 5 a grafy 4 a 5 na tabulku 6.

Podle tabulky 5 se jako nejlepsi aproximace strednédobého vyvoje hrubé pfri-
dané hodnoty jevi pfevazné bazické indexy pramyslové produkce (priimérné vy-
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Graf 4
Sezdénné oéisténé vybrané meziétvrtletni indexy sekce D-zpracovatelského primyslu
(pfedchozi ¢tvrtleti = 100, stalé ceny)
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Graf 5
Rozdily mezi sezonné ocisténymi vybranymi mezictvrtletnimi indexy vyvoje sekce
D-zpracovatelského primyslu
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chyleni-0,62, smérodatna odchylka 6,11, absolutni odchylka 4,86). Céstetné lepsi
charakteristiky variability, které vykazuji bazické indexy ucetni pfidané hodnoty -
smeérodatna odchylka 4,36, absolutni odchylka 3,68 — jsou v§ak doporuéenim pro
vyuziti pfi hodnoceni ¢tvrtletnich zmeén. Projevuje se svébytny vyvoj ucetni prida-
né hodnoty, jejizpomér k hrubé pfidané hodnoté je pfitom pomérneé vysoky — koli-
sd mezi 80,5 az91,7 %. Grafickd zndzornéni naznacuji, Ze postupné dochazi nejen
ke vzrastu produkce, nybrz také k nadhodnocovani tohoto rlistu prostiednictvim
téch indexud, které maji ve vztahu k indexdim hrubé pfidané hodnoty povahu apro-
ximaci, ovéem s vyjimkou indexu prdmyslové produkce, podle néhoz dochazelo
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prakticky az do konce r. 2000 k podhodnocovani skute¢ného vyvoje. Pfitom je po-
zoruhodny vyvoj rozdilt podle objemu udéetni ptidané hodnoty (viz graf 5), kdy
v poloviné r. 2000 doslo k podstatné zméné tendence.

Udaje z tabulky 6 opét nevyznivaji ve prospéch vhodnosti indexu pradmyslové
(-0,11), nizsi miry variability vykazuji jak indexy ucetni pfidané hodnoty (2,15,
resp. 1,80), takindexy trZzeb za prodej vlastnich vyrobk( a sluzeb (2,87, resp. 2,14),
pficemz jejich ukazatele prdmérného vychyleni jsou nizké (-0,55, resp. +0,76).
Znazornéni pribéhu mezic¢tvrtletnich index( (viz graf 4) i rozdild mezi nimi (viz
graf5) budidojem, Ze aproximativniindexy s vyjimkou indexu uc¢etni pridané hod-
noty jsou ovlivihiovany néjakymi dal§imi ¢initeli, vii¢i nimZ jsou oba indexy pfidané
hodnoty necitlivé.

Lze se domnivat, Ze pro potieby hodnoceni ¢tvrtletnich zmén (v souladu s oce-
kdvanim) jsou si nejbliz§i indexy Ucetni a hrubé pfidané hodnoty (sl. 8 tabulky 5).
Nicméné i zde nachdzime odchylky blizicise 10 p. b., ato v letech 2000 a 2001; ty-
kaji se ptrevazné prvnich dvou ¢tvrtleti. Podstatné vétsi odchylky vykazuji indexy
vynosl beztrZeb za zboZiatrZzeb za prodej vlastnich vyrobkt a sluzeb, coZ opét od-
povida ocekavani, protoZe oba ukazatele se lisi nejcastéji v disledku vyskytu mi-
moradnych vynosU. Stojiza zminku, Ze nejvétsi odchylky se vyskytuji ve 4. étvrtle-
tich, v letech 2000 a 2001 byly zaznamenany velké odchylky i ve 3. ¢tvrtletich. Ze
srovnani aritmetickych prdmérd rozdild uvazovanych index( vyplyva, Ze indexy
majici plnit roli aproximaci skute¢nost vétSinou celkové nadhodnocuji; nejmensi
zkresleni vznika u index( pramyslové produkce a ucéetni pfidané hodnoty.

Protichlidnost vypovédi ¢tvrtletnich statistik a narodniho Gcetnictvi o vyvoji
produkce béhem 4. a z¢asti i 3. Ctvrtleti ndzorné pfiblizuje graf 3. Ta mize souviset
s poklesy zdsob hotovych vyrobk( a nedokoncéené vyroby, jestlize budeme sou-
hlasit s tvrzenim, Ze dokon¢ovani a prodeje hotové produkce jsou spjaty s relativ-
né nizsi tvorbou pridané hodnoty nez celkovy vyrobni proces. Naopak pro dalsi
Ctvrtleti se nabizi hypotéza, Ze vyroba je v pfedstihu ve srovnéni s prodeji. Zajima-
vy je i pohled na vyvojrozdill meziindexy UPH a HPH: s vyjimkou 1. tvrtleti 2001
jde o rostouci ptredstih rastu UPH, ktery konéi poc¢atkem roku 2001, coz by mohlo
mit souvislost se stfrednédobou tendenci vyvoje produkce zpracovatelského pra-
myslu (po zrychleni se dostavuje zpomaleni).

Z vyvoje poméru hodnot Gcetni a hrubé pridané hodnoty (pfi ocenéni stalymi
cenami, vizsl. 10 tabulky 5) Ize usoudit, Ze soubor jednotek, o néz se opiraji kratko-
dobé statistiky, je dosti proménlivy, nékdy umoznuje postihnout vétsi, jindy men-
§i ¢ast celkové produkce (s vyjimkou r. 1999 vzdy v radmci roku), posledni propoc-
teny pomér je vyrazné nizsi nez podil vychozi.

Podle mértésnostizavislosti (pouZitych prozméfeni miry shody pribéhu ¢aso-
vych fad -viztabulka 7) vidime, Ze zmény hrubé pfidané hodnoty souviseji (po se-
zénnim ocisténi) nejvice se zménami Ucetni pridané hodnoty (0,83), podstatné
méné pak se zménami vynosl bez trZzeb za zboZi a nejméné se zménami podle in-
dexu primyslové produkce (0,2). Toto je tedy i pofadim v doporuéeni pro vybér
indexd hodnoticich étvrtletni vyvoj produkce sekce D — zpracovatelského pra-
myslu; pro odbornou vefejnost vSak prakticky pfipada v ivahu pouze index trzeb,
protoZe Ucetni pfidand hodnota se zvefejiuje pouze v béznych cendch a jeji statis-
ticka deflace je obtizna.

Za dalsi sekce, jejichZ kratkodobymi statistikami produkce jsme se zabyvali,
uvedeme pouze tabulky korelaénich koeficientd, tj. obdoby tabulky 7. Pozornost
zasluhuji nejen hodnoty uvedené v poslednim sloupci, resp. v poslednim fadku,
nybrZ i ostatni, které nékdy (viz tabulka 9) dosahuji neo¢ekdvané zdporné hodno-

ty.
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Tabulka 7
Koeficienty korelace sezénné oéisténych meziétvrtletnich temp pFirdstki/dbytka vy-
branych ukazatel produkce sekce D — zpracovatelsky priimysl ve étvrtletich let 1998 -

2002

Indexy Vlynosy bez Triby za prodej | Ugetni pfidand Produkce Hruba pfidana
ukazateld trzeb za zboZi | vl. vyr. a sluZeb hodnota hodnota

Vlynosy bez tr-
seb za zbo¥ X 0,87 0,58 0,75 0,52
Trzby za prodej
vl. vyr. a sluZeb 0.87 X 0,44 0,79 0,45
Ugetnf pfidand 0,58 0,44 x 0,27 0,83
hodnota ' ' , ,
Produkce (IPP) 0,75 0,79 0,27 X 0,20
Hrubd pfidana
hodnota 0,52 0,45 0,83 0,20 X

Tabulka 8

Koeficienty korelace sezénné oéisténych meziétvrtletnich temp pfirdstka/ubytkd vy-
branych ukazateld produkce sekce C — dobyvani nerostnych surovin ve étvrtletich let

1998 - 2002
Indexy Vlynosy bez Trzby za prodej Ugetni pridana Produkce Hruba pfidand
ukazateld trzeb za zboZi | vl. vyr. a sluZeb hodnota hodnota

Vynosy bez tr-
7eb za zboi X 0,67 0,43 0,59 0,70
TrZby za prodej
vl. vyr. a sluzeb 0,67 X 0,55 0,51 0,94
Ugetni ptidana
hodnota 0.43 0,55 X 0,74 0,61
Produkce (IPP) 0,59 0,51 0,74 X 0,58
Hrubd pfidana
hodnota 0.70 0,94 0,61 0,58 X

Tabulka 9

Koeficienty korelace sezénné oéisténych meziétvrtletnich temp piirastka/dbytki vy-
branych ukazatelG produkce sekce E -vyroba arozvod elektfiny, plynu a vody ve étvrt-
letich let 1998 - 2002

Indexy Vlynosy bez TrZby za prodej Utetni pridana Produkce Hrubd pfidana
ukazatelli trzeb za zboZi | vl. vyr. a sluZeb hodnota hodnota

Vlynosy bez tr-

seb 7a 7bo3i X -0,12 0,38 -0,22 0,41
TrZby za prodej

vl. wyr. a sluZeb -0,12 X 0,19 0,59 0,32
Ugetni ptidana

hodnota 0,38 0,19 X 0,59 0,92
Produkce (IPP) -0,22 0,59 0,59 X 0,66
Hruba pfidana

hodnota 0,41 0,32 0,92 0,66 X
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Tabulka 10
Koeficienty korelace sezénné oéisténych meziétvrtletnich temp pFirdstki/dbytka vy-
branych ukazateld produkce primyslu (sekce C, D, E) ve étvrtletich let 1998 — 2002

Indexy Vynosy bez Trzby za prodej Ugetni pfidana Produkce Hruba pfidana
ukazatelli trzeb za zboZi | vl. vyr. a sluZeb hodnota hodnota

Vlynosy bez tr-
%eb za zbo¥ X 0,89 0,72 0,84 0,68
Trzby za prodej
vl. wyr. a sluZeb 0.89 X 0,71 0,85 0,49
Ugetni pridana
hodnota 0.72 0.7 X 0,44 0,66
Produkce (IPP) 0,84 0,85 0,44 X 0,36
Hruba pfidand
hodnota 0,68 0,49 0,66 0,36 X

Tabulka 11

Koeficienty korelace sezénné oéisténych meziétvrtletnich temp pFirGstki/ubytkd vy-
branych ukazateld produkce sekce F — stavebnictvi ve étvrtletich let 1998 - 2002

Indexy Vynosy bez Triby za prodej | Ugetni piidana Stavebni préce Hruba pfida-

ukazateld trZeb za zboZi | vl. vyr. a sluZeb hodnota S 7SV na hodnota
Vlynosy bez tr-
seb 7a zbo3i X 0,53 0,17 0,69 0,46 0,37
Trzby za prodej
vl Wr. a sluzeb 0,53 X 0,39 0,80 0,73 0,07
Ugetni pridana
hodnota 0,17 0,39 X 0,23 0,71 0,77
Stavebni préce:
—index S 0,69 0,80 0,23 X 0,58 0,11
—index ZSV 0,46 0,73 0,71 0,58 X 0,52
Hruba pfidand
hodnota 0,37 0,07 0,77 0,11 0,52 X

Ze srovnani hodnot korela¢nich koeficient(, uspofadanych v tabulce 12 (v za-
vorkach jsou ukazatele poradi pfibuznosti s priilbéhem HPH), vyplyva, Ze indexy
byly aZ tieti, u stavebnictvi (F) posledni. Jejich (pro sledovany ucel) praktické al-
ternativy (indexy produkce, stavebnich praci® vS§ak dopadly jesté hidfe: indexy
stavebnich praci podle dodavatelskych smluv (S) byly treti (ZSV druhé), index
pramyslové produkce byl dvakrat posledni (C, D, téZ za priimysl celkem), pouze u
sekce E byl druhy. Vzhledem k tomu, Ze statistickou deflaci t¢etni pfidané hodno-
ty Ize uskutecnit az poté, kdy je znamy vysledek statistické deflace hrubé pfidané
hodnoty, indexy ucetni pfidané hodnoty neptipadaji pro tvorbu signdlniho odha-
du v Uvahu, ptestoZe se ex-post jevijako nejvhodnéjsi. (Upravené) vynosy se sice

6) Stavebnipréace provedené vlastnimi pracovniky (ZSV) ptedstavuji objem stavebnich praci, které
provedli pracovnici zahrnuti do evidenéniho poétu organizace (véetné produktivni prace u¢na). Patii
semiobjem pracinanové vystavbé, rekonstrukcich a modernizacich pro vlastni organizaci. Mezi ukaza-
teli S a ZSV plati rdmcovy vztah: stavebni prace provedené vlastnimi pracovniky + prace pfijaté jako
poddodavky od jinych organizaci — prace provedené v poddodavce projiné organizace = stavebnipra-
ce podle dodavatelskych smluv (S).
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fadi nékam do stfedu poradi pfibuznosti, nepatii vSak mezi béZzné zvefejfiované
ukazatele, navic vyZaduji statistickou deflaci, pro kterou je k dispozicijen ndhradnf
deflator, odvozeny z ocenéni trZzeb. Indexy trZzeb jsou tedy pro sledovany ucel -
aproximace vyvoje hrubé pfidané hodnoty — spiSe nejméné nevhodnou varian-
tou, maji vSak tu prednost, Ze je Ize spolu s indexy stavebnich praci ziskat s ¢aso-
vym piedstihem pfed ostatnimi. Tento zavér jsme respektovali tim, Ze jsme opus-
tili pdvodné provadéné propocéty odhadl odvétvovych HPH a odvétvové indexy
trzeb jsme zprimérovali do celkového indexu trzeb (viz rovnice (3)). Zda se, Ze
v rémci ekonomiky dochazi ke vzajemné kompenzaci disledk( prechodnych vy-
kyvtrelace/,/[, Nadruhé strané je ziejmé, Ze nelze ponechat stranou disledky se-
zénnich vykyvl a sttednédobych tendenci.

Tabulka 12
Srovnani hodnot korelaénich koeficientti aproximativnich indext vybranych sekci ve
vztahu k indexdm hrubé pfidané hodnoty

Index Sekce C Sekce D Sekce E Primysl| celkem Sekce F"
Vynosy bez tr-
seb 7a zhodi 0,70 (2) 0,52 (2) 0,41 (3) 0,68 (1) 0,37 (2/3)
Trzby za prodej
vl. wyr. a sluZeb 0,94 (1) 0,45 (3) 0,32 (4) 0,49 (3) 0,07 (4/4)
Ugetni ptidana
hodnota 0,61 (3) 0,83 (1) 0,92 (1) 0,66 (2) 0,77 (1/1)

rodukce E , , : E .

Produkce (IPP) 0,58 (4) 0,20 (4) 0,66 (2) 0,36 (4) 0,11/0,52”(3/2)

1) V zdvorkach prvni ¢éislo je pofadi pfi zatazeni S, druhé ¢islo pfi zafazeni ZSV.
2) Hodnoty pro indexy S, ZSV.

5. Zaveér

Hruby doméci produkt i dalsi makroagregaty vznikaji v rédmci ndrodniho ucet-
nictvi prdbéznou konfrontaci tfi vypoctovych postup, které vychazeji nejen z cel-
kové (tuzemské, zahrani¢ni) nabidky, nybrz iz celkové poptavky a opiraji se o toky
ddchodd. V tomto ¢lanku predstaveny zplisob se opira jen o tuzemskou nabidku,
¢imz je jednostranny. Ostatni postupy se vSak zatim nedafi pti tvorbé signalniho
odhadu uplatnit, protoZe se opiraji o takové dilé¢i informace, které nejsou k dispo-
zici s dostateénym ¢asovym predstihem, resp. jejich stupen skute¢né aproxima-
tivnosti nebyl zatim dostate¢né prozkoumadn (napft. amortizace, vydélky, smisené
ddchody, zisky a dané pro diichodovou metodu). Zdokonaleny algoritmus signal-
niho odhadu je zavisly jak na stabilité pouzivané metodologie sestavovani ¢tvrt-
letnich nérodnich G¢td, tak na dokonalosti jejiho uplathovani, protoze odhady
CSU za praveé predchazejicich sest ¢tvrtleti tvofi tu ¢ast historie, o niz se signalni
odhad také opird. Vzhledem ktomu, Ze odvétvové indexy trZzeb nelze povazovat za
nejvhodnéjsi aproximace odvétvovych indexd HPH, je zfejmé, Ze signalni odhady
celkovych zmén HDP (podle inovovaného algoritmu) nemohou byt neovlivnény
tou volatilitou ekonomického vyvoje, kterd se do odvétvovych statistik nepromita
stejné jako do makroagregat(i (napf. dané a dotace). Zde je pole pro dalsi zdoko-
nalenizplsobu vypoc¢tu signalnich odhadd celkovych zmén redlného HDP. Je tedy
treba pocitat s tim, Ze navrhovany algoritmus mizZe po ¢ase pfestat vyhovovat, Ze
bude vyZadovat néjakou modifikaci, takze tvorba dokonalych signalnich odhadd
HDP bude patfit mezi vysoce odborné statistické ¢innosti. Na druhé strané se do-
mnivame, Ze i SirS§i odborna verejnost si dokdZe inovovany algoritmus osvojit a Ze
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ji mize poslouzit k ziskani vcelku opodstatnéné orientaéni informace o celkové
zméneé redlného HDP za dané Ctvrtleti se zhruba mési¢nim pfedstihem pfed stgva-
jicimi terminy zvetejiiovani odhadd CSU, a to pfinejmensim do té doby nez CSU
zacne namidoporuceny, pripadné jiny (dokonalejsi) algoritmus tvorby signalnich
odhad( uplathovat ve svych prezentacich. Pfitom je ziejmé, Ze Zadny algoritmus,
opirajici se o tuzemskou nabidku, nedokaze respektovat ty disledky mimorad-
nych udalosti, které se neodrazi v kratkodobych statistikdch produkce; soucasné
je jesté vhodné znovu pfripomenout, Ze jde o algoritmus pohotové syntézy dil¢ich
kratkodobych statistickych informaci o produkci za dané ¢tvrtleti, tedy nikoliv o al-
goritmus predikce (predpovédi).
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ENHANCED USER FLASH ESTIMATES OF QUARTER -
ON-QUARTER CHANGES IN GROSS DOMESTIC PRODUCT
OF THE CZECH REPUBLIC AT CONSTANT PRICES
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Abstract:

The authors presentan algorithm for making flash estimate of quarterly changein gross
domestic product at constant prices in the conditions of the Czech Republic. This algo-
rithm is based on monthly/quarterly statistics on the output of individual branches, i.e.
on data measuring trends in structured domestic supply. Estimates produced by the
Czech Statistical Office and covering six preceding quarters make up the part of history,
which the flash estimate is built on. It depends therefore on both the stability of metho-
dology used for compiling quarterly national accounts and the perfection of its applica-
tion. The authors assume that the innovated algorithm should be accessible to experts
as well as the general public, and that it can serve them to arrive at well-founded rough
information on total quarter-on-quarter change in GDP at constant prices a month or so
before Czech Statistical Office official estimate is released.

Keywords: gross domestic product, flash estimate, quarter-on-quarter change, algo-
rithm
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