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1. Uvod

Zakladni charakteristikou ekonomické vyspélosti zemé je jeji ekonomicka uro-
ven, vyjadfujici vykon ekonomiky v poméru k celkovému poctu obyvatelstva. Vyvoj
této charakteristiky Ize méfit ukazatelem hrubého domaciho produktu v propoctu na
obyvatele za urcité obdobi ve stalych cenach. Realna konvergence, predstavujici
pfiblizovani ekonomické urovné dané zemeé k referenéni zemi nebo spolecenstvi, se
pak hodnoti v ukazatelich méfenych paritou kupni sily, aby byl vylou€en vliv rozdil-
nych cenovych hladin."

Ekonomicka uroven predstavuje tokovou veli¢inu na rozdil od narodniho bohat-
stvivyjadfujiciho kumulovany objem fyzického i nehmotného kapitalu za celé vyvojo-
vé obdobi. Pofadi zemi podle obou téchto ekonomickych veli¢in se mize po urcitou
dobu vyznamné odliSovat. Napf. Irsko pfedstihlo v 90. letech Spojené kralovstvi pod-
le vySe hrubého domaciho produktu na obyvatele témérf o pétinu. AvSak vzhledem
k tomu, Ze dlouhodobé bylo — na rozdil od svého mocnéjSiho souseda — chudou
zemi, rozdil v nakupeném narodnim bohatstvi mezi t€émito ostrovnimi zemémi bude
jesté dlouho pretrvavat. Podobné je tomu pfi srovnani Ceské republiky nebo Slovin-
ska s ostatnimi kandidatskymi staty Evropske unie. | kdyz se tyto staty v ekonomické
urovni dik rychlejSimu ekonomickému rastu k Ceské republice postupné pfiblizuji,
rozdil v narodnim bohatstvi v dohledné dobé& nezmizi.

Od ekonomické urovné zemé se odvijeji dal8i zakladni parametry, pfedevsSim
uroveni readlnych mezd i socialnich pFijm0 obyvatelstva, ktera je v ekonomicky méné
vyvinutych zemich relativné nizsi v dasledku niz8i produktivity prace. Jak dokazuji
empiricka srovnani, s ekonomickou urovni koreluje téZ cenova hladina, ktera je
v ekonomicky méné vyvinutych zemich vyrazné nizsi nez v zemich vyspélych.

Pfivyrovnavani ekonomické urovné se cenova hladina méné vyvinutych zemi pfi-
blizuje k zemim vyspélym. Rychlejsi rist cen v procesu dohanéni ekonomické urov-
né vysvétluje ekonomicka teorie pusobenim tzv. Balassova-Samuelsonova efektu.?
V praxi ovsem existuje fada dalSich vlivd, napf. rychle probihajici strukturalni zmény

1) V zemich Evropské unie se pro vyjadfeni parity kupni sily pouzivaji jednotky PPS (Purchasing Po-
wer Standards), které méfi pomér domaci cenové hladiny jednotlivych ¢lenskych zemi k prdméru za celé
spolecenstvi podle cen vybranych druh(i zbozi a sluzeb (reprezentanti), tvoficich obsah vydajovych slo-
2ek HDP, tj. spotfebnihoiinvesti¢niho ,ko$e” s uréenymivahami. Lze tedy srovnavat pomér celkové ceno-
vé hladiny hrubého doméaciho produktu (reciprokou hodnotou je tzv. koeficient ERDI — Exchange Rate De-
viation Index) nebo zvlas« cenovou hladinu vydaju na spotfebu domacnosti, vlady, investic do fixniho kapi-
talu atd.

2) Tento efektje zaloZzen narozdilném ristu produktivity prace. Roste-li v procesu dohanéni produkti-
vitavobchodovatelném sektoru ekonomiky rychlejinez v zahrani¢i, nedokaze zpravidla rast produktivity v
neobchodovatelném sektoru drzet stejné tempo. Nicméné mzdy v neobchodovatelném sektoru maji ten-
denci rist téméF stejné rychle jako v sektoru obchodovatelném. V neobchodovatelném sektoru tak vznika
mezera meziristem produktivity a mezd, ktera je zdrojem vy$si miry inflace. Z toho plyne i vy§$i mirainfla-
ce v celé ekonomice ve srovnani se zahrani¢im.
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zvySuji podil statisticky nezachycenych kvalitativnich zmén, pfedstavujicich tzv. ,fik-
tivni inflaci”, dale odstranovani cenovych diskriminaci v zahrani¢nim obchodé,
umoznéné zapojenim do mezinarodnich odbytovych siti nebo vymizenim cenovych
srazek na nezavedené ,zbozi z vychodu” atd.

Integrace zemi rozdilné ekonomické urovné mlze pfedstavovat rizika pro obé
strany. Z hlediska zaostavajici zemé tato rizika spocivaji v tom, zZe jednotlivé zaklad-
ni parametry — ekonomicka, cenova a mzdova uroven — se mohou vyvijet nerovno-
mérné, s urcitymi vykyvy. Kdyz se ceny pfili§ rychle sblizuji s jejich Urovni ve
vyspélych zemich a pfedbihaji tak moznosti, dané ristem produktivity prace, klesa
realna mzda a Zivotni Uroven. Kdyz se pfitom podlehne mzdovym tlakim a mzdy se
zvysi rychleji nez produktivita, klesa konkurenceschopnost podniku, které museji
propoustét své zaméstnance, a zvysuje se tak nezaméstnanost. Spolehlivou zabra-
nou proti moznym porucham v ekonomickém vyvoji je rychlé pfiblizovani ekonomic-
ké Urovné na bazi ristu produktivity prace. Realna konvergence pak vytvari prostor
pro priblizovani mzdové i cenové urovné.

2. Pozice Ceské republiky v ekonomické urovni

Ceska republika v ekonomické trovni silné zaostava za zapadoevropskym pru-
mérem, pfitom v8ak v sou€asné viné rozsifovani Evropské unie stale patfi k ekono-
micky nejvyvinutéjSim zemim regionu stfedni a vychodni Evropy. Hruby domaci
produkt na obyvatele v parité kupni sily dosahuje v sou¢asnosti kolem 60 % prdméru
zemi EU-15, zatimco v Madarsku a na Slovensku je to kolem 50 %, v Polsku a Eston-
sku kolem 40 % a v ostatnich kandidatskych zemich je$té méné —kolem 30 %. Pouze
Slovinsko dosahuje urovné vyssi—zhruba 70 %. Ekonomicka uroveri CR je tak srov-
natelna s ,pfedvstupni” Urovni Irska nebo Recka a je podstatné vysSinez byla v roce
vstupu do EU droven Portugalska, dosahujici pouze 52 %.

Graf 1
Hruby domaci produkt na obyvatele v CR a vybranych zemich EU (v parit& kupni sily,
EU=100)
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Pramen: OECD Main Economic Indicators, 2002; International Comparison of GDP in Europe 1996, United
Nations 1999, vlastni propocty.

V prabéhu transformaéniho obdobi Ceska republika postupovala pomaleji v re-
strukturalizaci a modernizaci ekonomiky nez nékteré jiné kandidatské zemé, coz se
odrazilo v pomalej$i dynamice ekonomického rlistu, vyuseujici do ¢astecné ztraty vy-
choziho pfedstihu. Relativni ekonomicka pozice, méfena vysi hrubého domaciho
produktu na obyvatele v parité kupni sily ve vztahu k zemim EU-15, se v CR mezi
roky 1990 a 2000 o celych 10 procentnich bodl zhorSila, zatimco v Polsku se ve stej-
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Tabulka 1
Hruby domaci produkt vzemich stirednia vychodni Evropy v poméru k Evropské unii a Né-

mecku
CR Madarsko Polsko Slovensko Slovinsko
1)

na obyvatele v roce 2000 13500 11700 8700 10 800 16100
EU =100 60 52 39 48 72
SRN = 100 56 48 36 45 67
tempa rustu

1993 — 2000, ro&ni pramér %? 1.6 3.1 53 36 4.0
2001 33 38 1,1 33 3,0

1) Strategy Paper ..., 2001.
2) CESTAT Statistical Bulletin, vlastni propocty.

Graf 2

Hruby domaci produkt na obyvatele vzemich stfedni a vychodni Evropy (v parité kupni sily,
EU = 100)
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Pramen: OECD Main Economic Indicators, 2002; International Comparison of GDP in Europe 1996, United
Nations 1999; Strategy Paper..., 2001, vlastni propocty.

ném obdobi o 6 procentnich bodU zlepSila a ostatni stfedoevropské kandidatské
zeme alespon vyrovnaly svou pozici na vychozi stav pfed transformacni krizi. Obrat
v Ceské republice nastal az od roku 2001, kdy bylo dosazeno vyrazného predstihu
v tempech rdstu hrubého domaciho produktu pfed primérnym tempem v zemich
EU-15 (3,3 % ve srovnanis 1,6 %) a byl tak znovu nastartovan proces dohanéni eko-
nomické urovné unie.

K objektivnim pfig¢inam obtiznéjsi restrukturalizace v CR Ize zafadit celkovou
pfedimenzovanost primyslu, zalozeného na velké Sifi sortimentu a prevazujicim
zastoupeni tradi¢nich odvétvi, ktera se obtizné&ji pfizplsobuji zménam poptavky.
V ramci existujici délby prace v byvalém spolecenstvi RVHP se z Ceské republiky vy-
vazely miliony tun oceli, miliony para obuvi, tisice nakladnich automobil(i, stovky lo-
komotiv, velké investi¢ni celky atd. Po rozpadu tohoto autarkniho trhu nebylo mozno
pokracovat ve stejném zameéreni vyroby, ktera navic v obdobi odtrzeni od vyvoje ve
vyspélejSi Casti svéta znacné technicky zaostala. Restrukturalizace vyroby je v tako-
vychto podminkach mnohem narocnéjsi nez v Madarsku nebo Polsku, kde byl podil
pramyslu, zejména tézkého, vyrazné nizsi a Sife vyrabéného sortimentu mensi.
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Ke specifickym handicapim ¢eské ekonomiky patfila tuha centralizace, zdédé-
na z minulého rezimu. Byla spojena s nedostatkem zkuSenosti z drobného a stfedni-
ho podnikani, které bylo v sousednim Polsku i Madarsku mnohem rozSifené;si.

Zteorii konvergence je znam tzv. efekt dohanéni (catching-up), charakterizovany
tim, Zze méné ekonomicky vyspélé ekonomiky mohou rychleji dohanét ekonomiky vy-
spélejsi v dasledku pfebirani jiz vyvinutych technologii, organizacnich postupu a ji-
nych novych poznatkl. Tento efekt se zatim neprosadil ve vztahu ¢eské ekonomiky
k ekonomice zemi EU. Jeho plsobenim vS8ak Ize ¢astecné vysvétlit napf. rychlejsi
vyvoj dfive zaostavajiciho Polska, ktereé v roce 1990 mélo polovi¢ni hruby domaci
produkt na obyvatele nez CR a nyni dosahuje jiz dvou tfetin.

Graf 3
Vyvoj hrubého domaciho produktu v EU a vzemich stfedni a vychodni Evropy (1989 =100,
stalé ceny)
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Pramen: OECD Economic Outlook, 2001; CESTAT Statistical Bulletin 1996 — 2002; narodni ro€enky.

Kromé uvadénych objektivnich pficin existovaly i nedostatky ve vlastni transfor-
macni strategii. Slo jednak o celkové podcenéni a zpozdéni institucionalnichzmén a
o nedostate€nou podporu zvySovani konkurenceschopnosti podnikové sféry, jednak
o aplikovanou makroekonomickou politiku, ktera az do poslednich let pfedchozi de-
kady dostatecné neprosazovala prioritu hospodarského rustu pred ostatnimi ekono-
mickymi cili.

Pocatecni pfedstavy o klicovych momentech pfechodu k trzni ekonomice stavély
do popfedirychlou liberalizaci cen, zahrani¢niho obchodu i kapitalovych trhi. V tom-
to ohledu CR postupovala rychleji nez ostatni zemé. Podle specialné konstruované-
ho indexu liberalizace, odrazejiciho vazeny pramér charakteristik liberalizace
domaciho trhu, zahrani¢niho obchodu a privatizace vCetné reformy bankovnictvi,
dosahla CR v kumulaci za prvnich 8 let transformace nejvyssich hodnot spolu s Ma-
darskem a Estonskem, a to 0,93 z maxima 1,00. Timto faktorem tedy zaostavani CR
v ekonomickém rustu vysvétlit nelze.

Mezi analytiky domacich i mezinarodnich instituci se vytvari ur€ity konsensus o
tom, Ze k pfi€inam pomalejsiho postupu transformace lze Fadit pfedevsSim zpozdéni
v prosazovani nékterych dllezitych systémovych a institucionalnich premén. Uplat-
nované metody privatizace nedostatecné motivovaly k hlubSi restrukturalizaci a mo-
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dernizaci vyroby a podporovaly spiSe ,projidani” existujicich aktiv. Pomeérné dlouho
pretrvavaly bariéry pro vstup na trh a vystup z ného. Spolu s vagnim pravnim prostre-
dim a Spatnou vymahatelnosti prava to v po¢atecnich fazich transformace vytvarelo
podminky pro tunelovani a korupci.

ZlepSeni nastalo az v poslednich letech, kdy doslo vlivem fady opatfeni, pfede-
v8im zlepSeni pravniho prostiedi a zvySeni investiCnich pobidek pro zahrani¢ni in-
vestory, k urychleni restrukturalizace ekonomiky, které pomohlo k pfekonani recese
a obnové ekonomického rustu. Tyto procesy byly vyznamné urychleny pfipravou na
vstup do Evropské unie.

Potifeba hlubsi analyzy uplathovanych priorit v makroekonomickeé politice vynika
hodou Ceské ekonomiky byla mensi vnitfni i vnéj§i nerovnovaha. Existoval zde jak
nizsi pfevis domaci poptavky nad nabidkou, dokumentovany na spotfebitelském
trhu, tak i niz§i mira zahrani¢ni zadluzenosti — v byvalém Ceskoslovensku Cinila
v roce 1989 jen 15 % HDP, v Polsku 59 % a v Madarsku dokonce 71 %. Madarsko
v§ak dokazalo tento svij handicap pfeménit ve vyhodu, kdyz z nutnosti privatizovalo
své podniky do rukou zahraniénich investort, pfinasejicich dodate¢ny kapital i zna-
losti. Restrukturalizace zde probihala rychleji a dnesjiz je napf. v madarskem vyvozu
vy$$i podil oborl high-tech nez ve vyvozu z CR.

LepSi vychozi stav v makroekonomické rovnovaze umozroval hned od pocatku
transformace prosazovat nizkou inflaci a udrzet pomérné stabilni ménu. Pouze
v Ceské republice byla mira inflace v letech 1993 — 2000 jednomistna a Cinila pri-
mérné rocné 9,1 %.V Madarsku a Polsku byla dvojnasobna, dosahovala zde 18,1 %,
resp. 19,5 %. Koruna ztratila nejméné ze své vychozi hodnoty ve srovnani s forintem
nebo zlotym, které po vétSinu obdobi devalvovaly metodou plovouciho kurzu. Kon-
cem roku 2001 byla jeji nominalni hodnota vugi zanikajici némecké marce dokonce
vyS§Si nez nizko nastaveny kurz na pocatku transformace.

Tabulka 2
Miry inflace vzemich strednia vychodni Evropy (ro¢ni priméry na bazi spotfebitelskych cen)
CR Madarsko Polsko Slovensko Slovinsko
1993 — 2000 9,1 18,1 19,5 10,9 10,6
2001 4,7 9,2 5,5 7,3 8,4

Pramen: CESTAT Statistical Bulletin 1995 — 2001, vlastni propocty.

Odvréacenou stranou pomérné nizké miry inflace byl brzdici vliv na restrukturali-
zaci vyroby. PFi deformovanych cenovych relacich a existujici nepruznosti cen a
mezd smérem doll zpomaluje snaha o rychlou dezinflaci pfirozené pfizpisobovaci
procesy a brzdi alokaci kapitalu podle trznich kritérii.

Transformujicim se ekonomikam, pfekonavajicim zaostavani v ekonomické
urovni, je vlastni vy$si mira inflace nez stabilizovanym vyspélym ekonomikam.
I uvnitf Evropské unie maji nejrychleji rostouci ekonomiky Irska, Spanélska a Portu-
galska podstatné vyssi inflaCni miry nez stabilizované nejvyspélejSi ekonomiky Né-
mecka, Rakouska nebo severskych zemi. Stejna zavislost byla zjisténa i v celosvé-
tovém méritku v analyzach Mezinarodniho ménového fondu. Rychle rostouci ekono-
miky, které v celém povale¢ném obdobi dosahovaly temp ekonomického rustu mezi
5az10 %, mély miru inflace rovnéz v rozmezi 5 az 10 % (viz The Rise and Fall of In-
flation, IMF, 1996).

Uspésné se transformujici Madarsko ve své strategii jasné preferovalo rychly
ekonomicky rust na bazi restrukturalizace. Cile v nominalni konvergenci, tj. v pfibli-
Zovani se Maastrichtskym kritériim, nebyly pfitom ani zdaleka tak ambici6zni jako
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v C}R. Napf.ive druhé poloviné 90. let se zde pocitalo s dvoumistnou inflaci, zatimco
v Ceské republice byl inflaéni primér jiz pod 7 % a cile pro prvni polovinu sou¢asné
dekady sméfuji mezi 2 -5 %. Vychozi situace byla v Eeské ekonomice pro stanoveni
byly dostate¢né brany v ivahu nedofesSené transformacni ukoly, projevujici se v po-
trebé hlubsi restrukturalizace zejména velkych primyslovych podnik(.

Maastrichtska kritéria jsou ,Sita na miru” stabilizovanym ekonomikam eurozény.
V kandidatskych zemich EU — pfi existujicich rozdilech v ekonomické urovni a ceno-
vych relacich i cenovych hladinach — mohou byt pfed€asné snahy o jejich rychlé do-
sazeni kontraproduktivni, neboe brzdi restrukturalizaci a dusi ekonomicky ruast.
Zachovani nutné miry makroekonomické stability sice neni mozno opomijet, naroc-
nost jejich charakteristik vS8ak nelze urCovat podle vyspélych stabilizovanych zemi.
Ceskarepublika ma své vlastni zkusenosti z vieklé recese pfed koncem 90. let. Zku-
Senost Polska z roku 2001, kdy pokus o rychlou dezinflaci skoncil v prudkém zbrzdé-
ni ekonomického rastu, je varovna.

Na rozdil od druhé poloviny 90. let, kdy nepFiznivé pusobeni striktni ménové poli-
tiky vyrazné prohlubovalo vzniklou recesi,® by v budoucnu méla i v CR byt v makro-
ekonomické politice dusledné prosazovana priorita ekonomického rustu jak v pred-
vstupnim obdobi, tak i v prvych letech po vstupu do EU, pokud nebude dosazeno
alespon tfi ¢tvrtin primérné ekonomické urovné zemi celého spolecenstvi. ZkuSe-
nost ukazuje, zZe takovyto stupen realné konvergence pfedstavuje jiz urCitou zaruku
bezporuchového pribéhu integrace.

3. Vybavenost fixnim kapitalem, mira investic a narod-
nich aspor

Priblizovani k ekonomické urovni zemi EU se odviji od sou¢asného ekonomickeé-
ho vykonu, jehoz dalSi vyvoj zavisi na vybavenosti vyrobnimi faktory a na pfiprave-
nosti institucionalniho prostredi. ;

Dosahovana vy$Si ekonomicka Uroven CR zajiSeuje pfi relativné vysoké mife na-
rodnich Uspor podstatné vySSi miru investic i vybavenost fixnim kapitalem nez v os-
tatnich kandidatskych zemich. | tak vSak jde o podstatné nizSi realné objemy investic
nez v zemich EU. Hruba tvorba fixniho kapitalu v propoc¢tu na obyvatele pfedstavo-
valav CR v prabéhu 90. let ve srovnatelném paritnim ocenéni zhruba 60 — 80 % pru-
mérné urovné zemi EU-15, zatimco v ostatnich kandidatskych zemich s vyjimkou
Slovinska to bylo jen 30 — 60 %.

Mira investic, méfena jako podil tvorby fixniho kapitalu na HDP, Cinila v praméru
za celou dobu existence Ceské republiky témér 30 % a vysoce tak pfevySovala pri-
mérny ukazatel v zemich EU-15, ktery se pohyboval kolem 20 %. Byla také podstat-
né vyssi nez v ostatnich zemich stfedni a vychodni Evropy s vyjimkou Slovenska.
Maxima ve vysi 32 % bylo dosazeno v letech 1995 — 1996, v poslednich 3 letech se
miry pohybuji kolem 28 %. V mezinarodnim srovnani zlistava mira investicv CRina-
déale vysoce nadprimeérnad, ze stfedoevropskych zemi dosahuje vy$Si miry pouze
Slovensko.

3) Vysoké urokové miry pietrvavaly v pribéhu celého prvniho pololeti roku 1998, tedy dlouho po mé-
novych turbulencich z kvétna 1997, ackoliv kurz CZK se jiz opétovné zpevnil az k hodnotam pod 18
CZK/DEM. V bieznu 1998 ¢inil urokovy diferencial ve vztahu k Bundesbance téméf 10 procentnich bodu
(podle dvoutydenni repo sazby) a snizovani sazeb probihalo i nadale velice pomalu.
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Tabulka 3
Investice v propoctu na obyvatele vzemich stiedni a vychodni Evropy (hruba tvorba fixniho
kapitalu v parité kupni sily)

CR Madarsko Polsko Slovensko Slovinsko
1996
EU-15 = 100 78 35 27 59 70
1999
EUR/PPS 2409 1695 1573 1848 3379
EU-15 =100 56 39 37 43 79

Pramen: 1996: Eurostat-OECD Purchasing Power Parity Programme; 1999: OECD Main Economic Indica-
tors, 2002.

Pfi posuzovani kapacitniho efektu investic v mezinarodnim srovnani je nutno pfi-
hlédnout jak k jejich odvétvové a vécné strukture, tak i k relativné vysokym cenam in-
vestic ve vSech tranzitivnich zemich. Miry investic bézné vyjadfované v domacich
cenach se od paritnich cen, zjiSsovanych na zakladé Evropskych srovnavacich prog-
ramd (ECP — European Comparison Programmes), znac¢né liSi smérem nahoru.
V roce 1996 byly vy$si v CR a na Slovensku o 10, resp. 14 procentnich bodd, v Ma-
darsku a Polsku o 7 — 8 bodU a ve Slovinsku, které ma nejbliz§i cenové relace k ze-
mim EU, o 3 body (viz OECD Purchasing ..., 1999).* Vysledky ECP za rok 1999
v odpovidajici ,sCitatelné” metodé zatim nebyly publikovany. Lze pfedpokladat, ze
s cenovym rustem ostatnich komodit dochazelo k uréitému sblizovani s cenami in-
vestic, které jsou ve vétsi mife dovazeny (a tudiz od pocatku ovliviiovany vyssi za-
hrani¢ni cenovou hladinou).

Tabulka 4
Mira investic v zemich stfedni a vychodni Evropy (hruba tvorba fixniho kapitalu v % k HDP,
bézné ceny)

CR Madarsko Polsko Slovensko Slovinsko
1996
v domacich cenach 318 214 20,9 36,9 226
v mezinarodnich cenach 21,4 13,2 14,0 23,1 19,6
2000
v domacich cenach 28,3 24,3 24,9 30,0 26,7

Pramen: domaci ceny: CESTAT, Statistical Bulletin 2001, ¢. 4; mezinarodni ceny: OECD Purchasing Power
Parity Programme, OECD 1999.

_Rozsah investic se nedostateCné odrazi v pfiristku hrubého domaciho produktu
v CR. Efektivnost investic, charakterizovana jejich pomérem k pfirastku HDP (tzv.
koeficientem ICOR — Incremental Capital-Output Ratio) byla v pribé&hu transforma-
ce mimoradné nepfizniva. Na jednotku pfFirdstku HDP bylo nutno v letech 1994 —

4) Jde o pfepocty agrega¢ni metodou GK (Geari-Khamis), ve které jsou na rozdil od metody EKS
(Elteto-Koéves-Szulc) jednotlivé vydajové slozky HDP séitatelné. OvSem i takto poc&itana mira ma své
zkresleni. Mezinarodni ceny nadhodnocuji podil vefejné spotfeby v tranzitivnich zemich, nebo- pfidana
hodnota ve vefejném sektoru, vy¢islovana podle mzdovych nakladl a opotiebeni zakladnich fondu, je pfi
jejich pouziti silné ovlivnéna velkymi mzdovymi rozdily ve vztahu k vyspélym zemim. Podil vydajd na ko-
ne¢nou spotfebu sektoru vliady v mezinarodnich cenach v zemich stfedni a vychodni Evropy s vyjimkou
Slovinska dosahuje pfi tomto zptsobu vypoétu enormni vy$e kolem 30 % HDP, zatimco vdomacich ceno-
vychrelacich se pohybuje kolem 20 %. Nadhodnoceni vydaju na vefejnou spotfebu pak fiktivné srazi podil
investic v mezinarodnich cenach.
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1998 vynalozit v praméru 22 jednotek investic, zatimco v Polsku stacilo 9 a v Madar-
sku pouze 3.%

Priciny nizkého efektu z novych investic Ize hledat — kromé propadu ekonomiky
dorecese ve druhé poloviné 90. let — ve velkych strukturalnich pfesunech v pocatec-
nich letech transformace, souvisejicich se zménou domaci i zahrani¢ni poptavky. Ty
znehodnotily znacnou ¢ast existujiciho fyzického kapitalu, ktery musel byt nahrazen
s tim, ze efekt se dostavi s urCitym zpozdénim. Z vyznamné Casti $lo téz o dan za na-
pravu dfive zniCeného zivotni prostifedi. CR patfila k nejvice znec€isténym uzemim
~cerného trojuhelniku”. Vynalozené velké ekologické investice se ve standardnich
ukazatelich ekonomického ristu pfimo vibec neodrazeji. Investi¢éné naroéné je rov-
néz budovani dopravni infrastruktury, jejiz efekty pro rist celkového ekonomického
vykonu jsou spiSe nepfimé a dlouhodobé.

Takeé vybavenost technickou a dopravni infrastrukturou (telekomunikace a infor-
macni technologie, hustota dopravnich siti) je v dusledku minulého vyvoje v CR na
podstatné vyS8Si urovni nez v ostatnich zemich regionu s vyjimkou Slovinska. Lze ji
posuzovat na zakladé nékterych vybranych naturalnich ukazateld.

Tabulka 5
Vybavenost zemi stiedni a vychodni Evropy dopravni a telekomunikaéni infrastrukturou
v roce 2001

Ukazatel CR Madarsko Polsko Slovensko Slovinsko

Zelezniéni sie km/1000 km? 120 85 72 75 59
?(/;erjné silniéni si* km/1000 703 326 1192 871" 995
Délka dalnic v km 499 448 295 296 427
Osobni automobily na 1000

obyvatel 362 236 259 236 426
Pocet telefoni na 1000 2) 3) 2)

obyvatel 800 347 278 520 406

1) VEetné dalnic, hlavnich silnic, okresnich silnic a mistnich komunikaci.
2) Véetné mobilnich telefonnich stanic.

3) Standardni telefonni linky.

Pramen: CESTAT Statistical Bulletin, 2001, ¢. 4.

Vysoka mira investic vyZzaduje i vysokou miru narodnich uspor, ktera se ve dru-
hé poloviné 90. let v CR pohybovala mezi 25 — 30 %. V mezinarodnim srovnani tak
vysoce presahovala miru uspor v ostatnich tranzitivnich zemich ivzemich EU-15.

5) Vzhledem k velkym vykyvim v tempech rustu HDP a relativné vysoké mife inflace v transformuji-
cichsezemich byl vpublikaci OECD Economic Surveys, Czech Republic 2000, ze které vysi koeficientl ci-
tuji, pouzit vicelety pramér podle modifikovaného vzorce:

ICOR(f) = investiceq -1 / {HDP<, -+ [ redlny HDP / redlny HDPq -1 - 1]} )

6) Investice do infrastrukturnich odvétvi, tj. do energetiky a vodniho hospodarstvi (odsifovani klasic-
kych elektraren, €istirny odpadnich vod, jaderna elektrarna Temelin atd.) ainvestice do odvétvi dopravy a
telekomunikaci (ropovod Ingolstadt, dalnice, zelezni¢ni koridory, telefonni sité apod.) pfedstavovaly
v poloviné 90. let téméf polovinu investic nefinanénich podniku, zatimco podil investic do zpracovatelské-
ho primyslu se pohyboval kolem 30 %. V sou€asnosti se podil investic do uvadénych infrastrukturnich od-
vétvi snizil z plvodnich 46 % na 33 %, zatimco podil zpracovatelského primyslu naopak vzrostl na 38 %.
S témito novymi strukturalnimi posuny se koeficient ICOR po pfekonéanirecese a obnoveni ekonomického
rastu zacal sniZzovat.
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Tabulka 6

Mira narodnich aspor v zemich stfedni a vychodni Evropy (v % HDP)

CR Madarsko Polsko Slovensko Slovinsko
1998 27,7 24,8 21,8 25,6 25,6
1999 25,0 24,5 19,6 26,0 25,0
2000 25,1 27,2 19,8 26,4 24,5

Pramen: CESTAT Statistical Bulletin, 2001 €. 4, viastni propo&ty. Narodni Uspory spocteny jako rozdil hrubé
tvorby kapitalu a deficitu béZzného uctu platebni bilance.

Narodni uspory byly vydatné doplfiovany usporami zahrani¢nimi, zejména v le-
tech 1996 — 1997, kdy deficity bézného uctu platebni bilance dosahovaly az 7 %
HDP. Restriktivni opatfeni v nasledujicich dvou letech vedla k poklesu Cerpani ze za-
hrani¢nich Uspor na 2 — 3 % HDP. S obnovenim ekonomického rastu deficity opét
stoupaji. V roce 2000 dosahl deficit bézného uctu 4,5 % HDP (téz vlivem prudce zvy-
Senych cenropy)avroce 2001 pak 4,7 %. Vnéjsi deficit, blizici se k hranici 5 %, by jiz
mohl pfedstavovat pro ekonomiku urcité nebezpeci. Toto riziko vSak je — na rozdil od
obdobi pfedchazejiciho ménovym turbulencim v roce 1997 — tlumeno tim, ze deficit
je zcela pokryvan pfilivem pfimych zahrani€nich investic (PZI).

Pfimé zahrani¢ni investice jako doplfiujici zdroj financovani fixniho kapitalu do-
znaly v poslednich letech v CR mimofadny vzestup. V kumulaci za celé obdobi trans-
formace predstihla Ceska republika v roce 2000 Madarsko, které bylo dfive v ramci
zemi stfedni a vychodni Evropy na prvnim misté. Ro¢ni objem PZI dosahl ve stejném
roce mimoradné vySe 9 % HDP. V roce 2001 doSlo sice k ur€itému snizeni pfilivu,
jeho roéni objem vSak zUstal na stale vysoké urovni (4,9 mid. USD, tj. 8,7 % HDP).
Vedle investic, souvisejicich s privatizaci velkych podnikd a bank, se zacaly Sifiti vel-
ké primyslové investice ,na zelené louce” (viz pfiklady z posledni doby jako jsou in-
vestice firmy Philips v Hranicich na Moravé nebo automobilek Toyota a PSA Peugeot
Citroen v Koliné apod.).

Tabulka 7
Pfimé zahranic¢ni investice v zemich stfedni a vychodni Evropy v roce 2000
CR Madarsko Polsko Slovensko Slovinsko
Zasoba na obyvatele v EUR 2213 1790 671 1000 1348
Roéni objem v % HDP 9,0 2,9 53 10,8 1,0
Pramen: Strategy Paper ..., 2001.

Atraktivnost Ceské republiky pro pokradovani vysokého pfilivu pfimych zahranié-
nich investic bude podporovana postupujicim zkvalithiovanim institucionalniho pros-
tfedi, souvisejicim s pfipravou na vstup do EU, a zvlasté pak v obdobi po vstupu.
ZkuSenosti dosavadnich ¢lenskych zemi EU ukazuji na tuto tendenci, ktera by mohla
alespon castecné kompenzovat ubytek PZI, souvisejici se skon€enim privatizace
velkych podnikli a bank. Zahrani¢ni investofi budou moci intenzivnéji vyuzivat vel-
kych rozdilt ve mzdové Urovni pfi slusné kvalifikaci a dostatecné pfizplsobivosti pra-
covnich sil, navic pfi vyuziti geografické blizkosti zapadnich regiont CR k centrim
ekonomicky nejvyspélejSich zemi EU. Co nejdelSi mozné vyuzivani investi¢nich po-
bidek je pfitom ovSem stale Zadouci.

Modernizac¢ni investice, umozfiované vysokou mirou domacich Uspor a pfilivem
pfimych zahrani¢nich investic, zGstavaji klicovou podminkou zlep$eni vybavenosti
prace a posunu k sofistikovanéj§im vyrobam, odpovidajicim pfedpokladiim ve vzdé-
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lanosti pracovnich sil. Pfedpoklady a vyhledy CR k dohanéni ekonomické Grovné
Clenskych zemi EU jsou v tomto sméru pomérné pfiznivé.

4. Produktivita prace, jednotkové pracovni naklady a
konkurenéni schopnost

V makroekonomickém pohledu Ize konkuren&ni schopnost charakterizovat urov-
ni narodohospodarské produktivity prace a souhrnnou efektivnosti viozeného kapi-
talu. VySe hrubého domaciho produktu na obyvatele je kromé produktivity prace
(hrubého domaciho produktu na pracovnika) ovlivnéna téz mirou ekonomické aktivi-
ty obyvatelstva, mirou nezaméstnanosti a kone¢né i demografickymi faktory (podi-
lem obyvatelstva v produktivnim véku).

Mira ekonomické aktivity (podil zaméstnanych a nezaméstnanych na obyvatel-
stvu v produktivnim véku) zGstava v CR i po znaéném poklesu zaméstnanosti Zzen a
vzristu poctu studujicich v mezinarodnim srovnani pomérné vysoka (cca 80 %, tj.
zhruba o0 9 bod(i vice nez v Némecku). Mira nezaméstnanosti se ve srovnani s pocat-
kem 90. let silné zvySila. Pohybuje se v poslednich nékolika letech kolem 8 — 9 %, tj.
zhruba na Urovni priméru zemi Evropské unie. V ramci regionu stfedni a vychodni
Evropy se CR spolu s Madarskem a Slovinskem nachazi mezi zemémi s nizkou Grov-
ni, zatimco Polsko a Slovensko maji miru nezaméstnanosti vice nez dvojnasobnou.

Dik populacnimu boomu 70. let a poté prudkému sniZeni porodnosti v poslednich
dvou dekadach existuje v CR doCasné relativné vysoky podil obyvatelstva v produk-
tivnim véku (témér 70 % obyvatelstva se nachazi ve véku 15— 64 let, tj. asio bod vice
nez napf. v Némecku). Tento momentalné priznivy faktor bude postupné slabnout
s pfichodem slabsich populaénich ro¢nikd do produktivniho véku, coz bude silné za-
tézovat penzijni systémy i systémy zdravotniho pojisténi.

Tabulka 8

Mira nezaméstnanosti v zemich stiedni a vychodni Evropy "
Rok CR Madarsko Polsko Slovensko Slovinsko
2000 8,8 6,4 16,1 18,6 7,0
2001 8,1 57 18,2 19,2 6,4

1) Podle definice Mezinarodni organizace prace (LFS, Labour Force Statistics).
Pramen: CESTAT Statistical Bulletin, 2001, ¢. 4.

VSechny jmenované charakteristiky vyuZiti pracovnich sil, tj. miry ekonomické
aktivity obyvatelstva i zaméstnanosti, jakoz i demografické faktory ,nadlepsuji” me-
zinarodni postaveni Ceské ekonomiky v ekonomické urovni. Hruby domaci produkt
na pracovnika vykazuje ponékud slabsi pozici nez v propoctu na obyvatele. Napf. ve
vztahu k Némecku dosahoval v roce 2000 hruby domaci produkt na obyvatele v pari-
té kupni sily 56 %, avSak v propoctu na pracovnika pouze 54 %. Podobné tomu je ve
vztahu ke kandidatskym zemim EU. | tak je vSak urover narodohospodarské produk-
tivity prace v CRy ramci zemi stfedni a vychodni Evropy po Slovinsku nejvys$si.

Handicapem CR v transformaénim obdobi byl pomalejsi rust produktivity prace
nez v ostatnich srovnavanych zemich, jehoz pfi€iny byly rozebirany vyse. Proto do-
chazelo pfi existujicim rychlej$im rustu priimérnych mezd ke zvySovani jednotko-
vych pracovnich naklad(,” a tim i ke snizovani cenové (nakladové) konkurené&ni
schopnosti ¢eské ekonomiky.

7) Mzdy véetné nakladu na socialni azdravotni poji§téni hrazené zaméstnavatelem na jednotku HDP.
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Graf 4
Vyvoj jednotkovych pracovnich nakladd v zemich stfedni a vychodni Evropy (Rakousko =
100)
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Pramen: Havlik, et al., 2001, s. 40-41.

Jednotkové pracovni naklady vSak stale zGstavaji — dik jejich prudkému poklesu
na pod&atku transformace® podstatné nizsi nez v Polsku a zhruba poloviéni ve srov-
nani se Slovinskem (vizgraf4). Od roku 1996 jsou jiz mirné vy$si nez v Madarsku. Ve
srovnani s Némeckem nebo Rakouskem dosahuji v sou¢asnosti naklady na pracov-
nika v kurzovém prepoctu necelé pétiny, zatimco produktivita prace, méfena jako
HDP na pracovnika v parité kupni sily, je o néco vice nez polovic¢ni. Jednotkové pra-
covni naklady v narodohospodarském meéritku jsou tedy ve srovnani se sousednimi
¢lenskymi zemémi EU zhruba tfetinové (v roce 1999 v poméru k SRN 0,18/0,54 =
0,33).

Relativné nejpfiznivéjsich vysledki dosahuje CR v agrarnim sektoru, kde se aro-
ven produktivity prace blizi arovni Némecka, dale v odvétvi obchodu, lepsi nez pra-
meérneé vysledky Ize zaznamenat téz v nékterych dalSich placenych sluzbach. Blizsi
zapadoevropské urovni jsou i vykony hlavnich odvétvi vefejného sektoru (zdravot-
nictvi, Skolstvi). V priimyslu vychazi srovnani produktivity prace a tim i jednotkovych
pracovnich nakladli o néco hufe nez v narodohospodafském prdméru — ve zpracova-
telském pramyslu je sou¢asna uroven produktivity prace ve vztahu k Némecku odha-
dovana na 40 %.

Pro Ceskou republiku s jejimi primyslovymi tradicemi neni vhodné zakladat dlou-
hodobou strategii na nizkych mzdach. Méla by se vice orientovat na vyuziti nahro-
madéného civilizacniho potencialu, spocivajiciho ve vzdélanostni a kvalifikacni
urovni obyvatelstva. To znamena orientaci na necenovou (kvalitativni) konkurenéni
schopnost, na vyrobu sofistikovanéjsich vyrobk( s vy$si pfidanou hodnotou, na od-
stranéni srazek z ceny na ,zbozi z vychodu”, na zapojeni do mezinarodnich odbyto-
vych siti atd. Tyto kvalitativni faktory zlepSuji docilované zahrani¢ni i domaci ceny a
tim i narodohospodarskou produktivitu prace, aniz by se nutné zvySovala ,fyzicka”
produktivita prace. Jak naznacuje velky rozdil mezi ménovym kurzem a paritou kupni
sily mény, existuji zde nemalé rezervy a nevyuzité moznosti. V roce 2001 dosahla
srovnatelna cenova hladina HDP pouze 46 % urovné EU-15 a necelych 45 % urovné
SRN. Vstup do Evropské unie mze urychlit zvySovani kvalitativni konkurenéni
schopnosti dik vétsi davéryhodnosti domaciho prostfedi pro zahraniéni investory,

8) Vroce 1991 klesla primérna realna mzda pod 70 % Urovné z roku 1989. Pfedstih ristu mezd pred
rastem produktivity prace v poloviné 90. letIze chapat jako ¢aste¢nou kompenzaci tohoto prudkého propa-
du mzdové urovné.
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umoznujici rychlejSi pfenos know-how a lepSi orientaci domacich vyrobcl a subdo-
davateld.

Analyza vyrobnich faktorl nasvédc&uje tomu, Ze pfi vyuziti existujicich rezerv lze
ve sttednédobém ¢asovém horizontu o¢ekavat predstih temp rlistu hrubého domaci-
ho produktu v Ceské republice pfed primérnym tempem v Evropské unii ve vysi
zhruba 1,2 — 1,8 procentniho bodu.

*

Bezporuchovy prubéh integraéniho procesu vyzaduje harmonicky, sladény po-
stup pfiblizovani zakladnich ekonomickych veli¢in — ekonomické urovné, mzdové
urovné icenové hladiny. Pro Ceskou republiku to plati tim spiSe, ze se uvadéné para-
metry od jejich Urovné v Evropské unii odliSuji ve velice rizné mife, coz riziko moz-
nych vykyva zvySuje. UrCitym paradoxem pfitom je, Ze zatimco ekonomicka uroven
Ceske republiky patfi v ramci kandidatskych zemi — spolu se Slovinskem — k nejvys-
§im, srovnatelna cenova uroven patfi naopak — v rozporu s empiricky zjiSténou zavis-
reciprokou hodnotu srovnatelné cenové hladiny, dosahuje ve vztahu k priiméru zemi
EU-15 hodnoty 2,2 (rok 2001). Vysokou odchylku ménového kurzu od parity kupni
sily Ize povazovat za urcitou rezervu mozného rychlejsiho rastu hrubého domaciho
produktu ve vSech jeho polohach, a to nejen v béznych eurech, ale i — pfi zvySovani
nim obchodé — v realném vyjadfeni.

Prioritou kandidatskych zemi je rychly ekonomicky rist na bazi restrukturalizace
ekonomiky a dosazeni co mozna nejvyssi miry realné konvergence k Evropské unii.
Od tohoto zakladu se odviji moznost naplfiovani ostatnich ekonomickych cilu.
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Abstract:

The economies of Central and Eastern Europe are acceding to the EU with economic levels
well behind those of current Member States. Combining countries with different economic
standards does give rise to certain risks. Where the convergence of the price level is too
fast and is not underpinned by labour productivity growth above the level of growth in EU
and by the related balancing of wage income, it could pose a threat to the standard of living
due tothedeclineinreal wages. If wage pressures are too strong, and force arise in wages
thatis incommensurate to labour productivity, the competitiveness of the business sphere
would decline, economic growth would slow down, and unemployment would ultimately
rise. A key requirement for the smooth progression of integration is a robust economic
growth on the basis of labour productivity and its harmonization with wage level and price
level developments.

Keywords: real convergence, EU enlargement, economic level of candidate countries,
catching-up effect, unit labour costs
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