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Abstract

Determinants of European Bank Profitability in 2012-2019

This paper aims to find the microeconomic and macroeconomic determinants of European
bank profitability from 2012 to 2019 using the regression model with the multicollinearity
condition as a matrix parameter, the multicollinearity below the defined value, ensuring
regression model reliability. The bank sector profitability is measured by return of average
equity, return of average assets and net interest margin as dependent variables. The research
creates a set of independent variables based on a literature review. The model is built
on a sample of 3,257 European commercial banks for all EU countries excluding Romania
due to missing data, and the input data were obtained based on the Orbis Focus Bank and
the World Bank Database. The results revealed that the cost to income ratio and loan loss
reserves to gross loans are the most important determinants of profitability of European
commercial banks as measured by return of average assets. The results also show that
GDP growth rate, inflation measured by the consumer prices and loan loss reserves
to gross loans are the most important determinants for the net interest margin indicator.
We recommend that commercial banks optimize the cost structure, create sufficient
reserves, monitor the process of digital transformation and monitor credit risk indicators.
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Uvod
Tento ¢lanek pfispiva k existujici literatuie kritickou analyzou evropskych komer¢nich

bank za ucelem zkoumani ziskovosti bank v zemich EU-28 bez Rumunska z divodu
chybéjicich dat v datovém souboru. Soustfedi se na soubor vysvétlujicich proménnych
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ziskovosti komercnich bank, postavenych na panelovych datech pro vice nez 3 257 ev-
ropskych komerénich bank. Vysvétlujici proménné, které ovliviuji ziskovost komerc¢-
nich bank v Evrop¢, jsou méfeny v dobé bézného ekonomického cyklu, tedy za obdobi
2012-2019, kdy banky nebyly zasazeny pandemii covid-19 a neexistovala zadna vladni
opatfeni k feseni hospodarské krize. Model zkouma zavislost ukazatel ziskovosti bank
na vysvétlujicich proménnych.

Clanek si klade za cil zkoumat mikroekonomické a makroekonomické determinanty
ziskovosti evropskych bank v letech 2012-2019 pomoci regresniho modelu, pticemz je
sou¢asné sledovana multikolinearita jako vlastnost korelaéni matice. Cim vys§i je mul-
tikolinearita, tim vétsi jsou smérodatné odchylky odhadt regresnich koeficientu. Jako
metoda zkoumani je vyuzita vicenadsobna regresni analyza. K tomuto ucelu vyuzivame
unikatni ro¢ni data 3 257 bank, sidlicich ve 27 ¢lenskych zemich EU. Pro toto obdobi
byly charakteristické Grokové sazby blizké nule. Jsou zde zkoumany vybrané vysvétlo-
vané proménné, rentabilita primérnych aktiv, rentabilita primérného vlastniho kapitalu
a Cista urokova marze. Tyto rentability ovliviiuji vysvétlujici proménné, které ¢lenime dle
Sufiana (2012) a Kumara ef al. (2020) na interni (specifické pro banky) a externi (speci-
fické pro zemi, odvétvi). Datovy soubor z Orbis Bank se vyuziva pro proménné speci-
fické pro banky a ukazatele specifické pro odvétvi a zemé vyuzivaji datovy soubor World
Development Indicators ze Svétové banky za obdobi 2012-2019. Clanek je strukturovan
nasledujicim zptisobem: ¢ast prvni obsahuje teoreticka vychodiska zkoumani; ¢ast druha
poskytuje piehled literatury, zaméteny na vysvétlujici proménné ziskovosti bank a zdu-
vodnéni vyzkumu, ¢ast tfeti popisuje pouzité nastroje, datovou sadu, metodologii a vyvoj
hypotéz. Cast étvrta pojednavé o determinantech ziskovosti komerénich bank 27 statii EU,
Cast pata predstavuje a diskutuje ekonometrické vysledky. Nasledné jsou vysledky zkou-
mani shrnuty a komentovany v Sesté kapitole véetné doporuceni pro nasledny vyzkum.

1. Teoreticka vychodiska

Clanek zkouma mikroekonomické a makroekonomické vysvétlujici proménné vynosnosti
evropskych bank na bazi vyznamnych souhrnnych (kompozitnich) statistickych charakte-
ristik vicenasobné linearni regresni a korelacni analyzy. Predeslé studie lze délit teritorialné
na lokalni, regionalni a globalni. V lokaln¢ zamétrenych studiich autofi zkoumaji determi-
nanty vynosnosti jen pro jednu zemi, konkrétné¢ Naeem et al. (2017), Rjoub et al. (2017),
Robin et al. (2018), Kumar et al. (2020) a Haris ef al. (2020). Regionalni studie zkoumaji
determinanty mezi riznymi bankami dané¢ho regionu, kde za region mtzeme chapat Evropu,
Ameriku nebo Asii. Mezi tyto autory fadime Jara-Bertina et al. (2014), Growea et al. (2014),
Petriu et al. (2015), Caprarua a Ihnatova (2015), Menicucciho a Paolucciho (2016), Nuceru

Politicka ekonomie, 2022, 70 (5), 552-573, https://doi.org/10.18267/j.polek.1366 553



et al. (2017), Budskou a Fleischmanna (2021). Globalni studie pak zkoumaji vybrané deter-
minanty napfi¢ celym svétem. Zde lze naptiklad zminit studie autorti Dietricha a Wanzen-
rieda (2014), Boria ef al. (2017) a Molyneuxa et al. (2020).

Kumar et al. (2020) a Haris ef al. (2020) se vénuji pouze lokdlnimu vybéru bank,
ale jejich prace patfi mezi nejaktualn€jsi. V prvni zminéné studii autofi porovnavali
19 bank na Novém Zélandu v obdobi let 2006-2018. V druhé studii autofi zkoumali
vztah mezi profitabilitou a kapitalizaci pro 29 bank v Pakistdnu pro obdobi 2007-2018.
Autorii Budska a a Fleischmann (2021) nebo Nucera ef al. (2017) se vénovali evropskému
regionu. Konkrétné Nucera et al. (2017) ve své praci analyzuji vliv urokovych sazeb
ve 44 evropskych zemich na profitabilitu bankovniho sektoru. Za globalni praci lze ozna-
¢it praci autortt Molyneuxa et al. (2020), ktefi analyzuji banky 33 zemi OECD.

Vétsina vyzkumnych praci Kumara ef al. (2020) a Harise et al. (2020) zkouma renta-
bilitu bankovniho sektoru pomoci ukazatele rentability aktiv a ukazatele rentability vlast-
niho kapitalu. Autofi Dietrich a Wanzenried (2014) nebo Pasiouras a Kosmidou (2007)
navrhuji, Ze je presnéjsi rentabilitu méfit pomoci ukazatele rentability pramérnych aktiv
a ukazatele rentability pramérného vlastniho kapitalu. Déle jsou autofi, jako Dietrich
a Wanzenried (2014), Hanzlik a Teply (2020), Pasiouras a Kosmidou (2007), Borio et al.
(2015) nebo Bikker a Vervliet (2017), ktefi zvazuji jako dalsi mozny ukazatel rentability
ukazatel Cisté trokové marze.

Tento ¢lanek ptedchozi pfistupy propojuje a vysvétlované proménné uvazuje kom-
plexné, viz tabulka 1, kde zachycuje nésledujici vysvétlované proménné ziskovosti evrop-
skych bank: za prvé ukazatel rentability primérného kapitdlu; za druhé ukazatel rentabi-
lity primérnych aktiv; a za tieti ukazatel Cisté irokové marze.

Tabulka 1: Vysvétlované proménné

Symbol Nazev Vypocet Citace

Rentabilita ROAA = disty zisk

ROAA ramernveh aktiv | P° zdanéni / primérna
P y aktiva = EAT/AA

Dietrich a Wanzenried (2014),
Pasiouras a Kosmidou (2007)

Rentabilita ROAE = (isty zisk
ROAE pramérného po zdanéni / prdmérna
vlastniho kapitalu | aktiva = EAT/AA

Dietrich a Wanzenried (2014),
Pasiouras a Kosmidou (2007)

Dietrich a Wanzenried (2014),
Cista arokova NIM = Cisty Urokovy vynos | Hanzlik a Teply (2020), Pasiouras
marze / prdmérna aktiva a Kosmidou (2007), Borio et al.
(2015), Bikker a Vervliet (2017)

NIM

Zdroj: vlastni zpracovani
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Clanek se od stati uvedenych v resersich odliSuje také zvolenymi vysvétlujicimi pro-

ménnymi vynosnosti. Athanasoglou et al. (2008) nebo Capraru a Ihnatov (2015) definuji,

ze vysvétlujici proménné Ize délit na interni a externi. Za interni vysvétlujici proménné

vynosnosti 1ze povazovat ty, které jsou specifické pro konkrétni banku. V ramci analyzy

jsou zvazovany vysvétlujici proménné uvedené v tabulce 2.

Tabulka 2: Vysvétlujici proménné specifické pro banku (interni)

Symbol | Nazev Vypocet Citace
kové naklady / Dietrich a Wanzenried (2014),
COST | Rentabilita naklad | €€<OVE naxiady Kumar et al. (2020),
celkové vynosy i .
Hanzlik a Teply (2020)
Rezervy na ztratu Pasiouras a Kosmidou (2007),
"2eTVy ha z1re rezervy na ztratové Dietrich a Wanzenried (2014), Rjoub
LOS z Gvéra k avérdm L L
celkem uvéry / uvéry celkem etal. (2017), Molyneux et al. (2020),
Hanzlik a Teply (2020)
TIER1 | Kapitalovy pomer | ZaKladnikapitélbanky /1o oo ook osmidou (2007)
rizikové vazena aktiva
Pasiouras a Kosmidou (2007),
Dietrich a Wanzenried (2014),
ROE Rentabilita vlastniho | vlastni kapital / Bikker a Vervliet (2017),
kapitalu celkova aktiva Borio et al. (2015), Hanzlik a Teply
(2020), Molyneux et al. (2020),
Borio et al. (2015)
cisty dluh / celkova aktiva
Ri-'l.avtivnl've"kOSt (&isty dluh = kratkodoby | Naeem etal. (2017), Rjoub et al.
LS pUjcek bank dluh + dlouhodoby dluh | (2017), Hanzlik a Teply (2020),
— hotovost — penézni Molyneux et al. (2020)
ekvivalenty)
Cisté dluhy o )
DEP ke kratkodobému astg dIuhy/,vk.Iady - Naeem et al. (2017), Rjoub et al.
X " . a kratkodobé financovani | (2017)
finan¢nimu majetku
pomér likvidnich aktiv / Demirgti¢-Kunt a Huizinga (1999),
LAR Bankovni likvidita vklady a kratkodobé Hassan a Bashir (2003), Tan a Floros
financovani (2012), Kumar et al. (2020)
SIZE méfend logaritmem | In(celkova aktiva) !

celkovych aktiv

Hanzlik a Teply (2020),
Borio et al. (2015)

Zdroj: vlastni zpracovani
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Dietrich a Wanzenried (2014) nebo Kumar et al. (2020) udavaji, ze pomér naklada
k vynostim je definovan jako provozni naklady (platy zaméstnancti, naklady na majetek,
administrativni naklady, bez ztrat zpisobenych Spatnymi a nesplacenymi ptijckami) k cel-
kovym generovanym vynosum. V souladu s vyzkumem Pasiourase a Kosmida (2007) zde
u ukazatele rentability nakladt o¢ekavame, ze vys$si pomér nakladi a vynosti bude mit
negativni vztah k ziskovosti banky.

Teorie naznacuje a autofi Dietrich a Wanzenried (2014) potvrzuji, Ze zvySena expo-
zice uverového rizika je spojena se snizenou ziskovosti bank. Ocekavame tedy negativni
vliv ukazatele, konkrétné rezervy na ztratu z iveéra k aveérim, na ziskovost bank.

Kapitalovy pomér méfi zakladni kapital banky vuci rizikové vazenym aktivim. Je
zajimavé poznamenat, ze ¢im vys$i je Uroven kapitalu, tim vyssi 1ze predpokladat uroven
ziskovosti, protoze diky vétsimu kapitalu mize banka snadno dodrzovat regulaéni kapi-
talové standardy. Kapitalovy pomér dle autori Pasiourase a Kosmidoua (2007), Dietricha
a Wanzenrieda (2014) a Kumara et al. (2020) vykazuje nevyznamny dopad na vynosnost
banky, coz znamena, ze dobie kapitalizované banky zazivaji zaporné vynosy. Vztah je
vSak nevyznamny a nelze jej povazovat za prikazny.

Kapitalizace neboli kapitadlova priméfenost je pakovy pomér méfici zadluzenost
banky a jeji schopnost absorbovat potencialni ztraty. Ukazatel méii kapitalovou silu.
Pasiouras a Kosmidou (2007), Dietrich a Wanzenried (2014), Bikker a Vervliet (2017)
a ostatni autofi prokazuji pozitivni dopad ukazatele na bankovni profitabilitu.

Ukazatel relativni velikosti ptjcek bank udava, jakou ¢ast celkovych aktiv vytvareji
pujcky. Zde autoti Naeem et al. (2017), Rjoub et al. (2017), Hanzlik a Teply (2020), Moly-
neux et al. (2020) neprokazali jednoznacnou zavislost.

Pomér pijcek ke kratkodobému finanénimu majetku nevykazuje dle Nacema ef al.
(2017) a Rjouba et al. (2017) jasnou zavislost. Vyzkum provedeny Kumarem et al. (2020)
odhalil, Zze banky s vysokym pomérem pijcek k aktiviim byly ve srovnani se svymi kon-
kurenty méné ziskové. Dana zavislost miize byt dana faktem, ze vice nevykonnych ptjéek
snizuje ziskovost bank a soucasné zvySuje jejich naklady. Tan a Floros (2012) dale proka-
zuji, ze banky s vysokym pomérem ptijéek k aktiviim jsou ziskovéjsi nez jejich protéjsky.
Na zakladé reserSe dostupné literatury tedy nelze prokazat jednoznac¢ny vztah mezi uka-
zatelem a vynosnosti bank.

Empirické dikazy o vztahu mezi ziskovosti a velikosti zkoumané banky jsou nepri-
kazné. Dietrich a Wanzenried (2014), Pasiouras a Kosmidou (2007), Hanzlik a Teply
(2020), Boria et al. (2015) ve svych studiich ukazuji smiSena zjisténi o vztahu mezi veli-
kosti banky a ziskovosti. Velikost banky je nejcastéji vyjadiovana jako velikost celkovych
aktiv. Goddard et al. (2004) nebo Hughes a Mester (2013), Borio et al. (2015) prokazuji,
ze ¢im veétsi banka, tim lze oCekavat jeji vyssi ziskovost. Naopak Berger a Humphrey
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(1997) prokazuji, ze nakladova kiivka ma tvar U, tj. stfedni banky jsou v ramci odvétvi

nejefektivnéjsi, tj. efektivnéjsi nez banky malé a velké.

Tabulka 3: Vysvétlujici proménné makroekonomické

Symbol Nazev Poznamka Citace
N Soucet hrubé ptidané . .
GDP1 HDVP tvegnpo rdstu hodnoty véech Pasiouras a Kosmidou (2007),
(rocné %) rezidentl v ekonomice. Kumar et al. (2020)
HDP na obyvatele HDP na obyvatele Athanasoglou et al. (2008),
GDP2 PPP (konstantni 2017 | na zakladé parity kupni | Mirzaei et al. (2013), Yao et al. (2018),
mezinarodni $) sily (PPP). Borio et al. (2015)
Hrubé narodni tspor Hruby néarodni dichod
GS (% HDP) POTY | minus celkova spotieba
0 plus cisté prevody.
Pasiouras a Kosmidou (2007),
. . | Inflace mérend Kumar et al. (2020), Haris et al.
INF Llwefr!acg;)sé;l)q%t(r;)bltelske spotrebitelskymi (2020), Athanasoglou et al. (2008),
Y ° cenami. Demirglic-Kunt a Huizinga (1999),
Borio et al. (2015)
o . o
UNM Nezaméstnanost ({gth:cljkl(l)_\(l)e) pracovnisily

Zdroj: vlastni zpracovani

Externi vysvétlujici proménné se pak roziazuji dale na specifické pro konkrétni
zemi, tedy makroekonomické a specifické pro bankovni odvétvi, viz tabulka 3. Hruby
domaci produkt na obyvatele je soucet hrubé pridané hodnoty vSech rezidentskych
vyrobct v ekonomice a je dilezitym ukazatelem pro hodnoceni ekonomiky zemé. Lze
konstatovat, ze ma vyznamny dopad na kazdé podnikani, v€etné bankovniho sektoru.
Studie provedené autory, jakou jsou Pasiouras a Kosmidou (2007), Kumar ef al. (2020),
Athanasoglou et al. (2008) a Borio et al. (2015), ukotvuji pozitivni vztah mezi HDP
a ziskovosti banky.

Vyznam inflace na vykonnost bank byl v literatufe siln¢ diskutovan, pfedevsim kvuli
vlivu inflace na zdroje, které banka pro sviij byznys vyuziva. Na zaklad¢ studii autorti,
jako jsou Pasiouras a Kosmidou (2007), Kumar ef al. (2020), Haris ef al. (2020), Athana-
soglou et al. (2008), Demirgiic-Kunt a Huizinga (1999) nebo Boria ef al. (2015) je proka-
zano, ze existuji silné empirické dikazy, které naznacuji, ze inflace, chapana jako rostouci
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trend v obecné urovni cen zbozi a sluzeb, pozitivné ovliviiuje vykonnost bank. Revell
(1979) tvrdi, ze banky mohou zvysit svou ziskovost efektivnim ptredpovidanim miry
inflace a kontrolou svych provoznich nakladt. Dle Hanzlika a Teplého (2020) by méla mit
nezaméstnanost negativni dopad na ukazatel vynosnosti, v daném piipadé se konkrétné
jedna o Cistou trokovou marzi.

Tato studie zvazuje navic i vysvétlujici proménné specifické pro bankovni odvétvi,
viz tabulka 4. Dané proménné v takovémto rozsahu ptedeslé studie neuvazuji. Vysvétlujici
proménné byly prevzaty z databaze Financial Indicators ze Svétové banky. Z nich byly

vybrany validni proménné uvedené v tabulce 4.

Tabulka 4: Vysvétlujici proménné specifické pro bankovnictvi

Symbol Nazev Objasnéni obsahu

Bankovni koncentrace aktiv Konkyrfenc%st.:hoprlovslt bankovniho pramysu.
COMP T Vychazi z péti nejvétsich bank v Bankscope

péti nejvétsich bank ;

pro dany rok.
e N Pomér nakladd banky k vynostim v %.
V)

bCOST Rentabilita naklad{ banky v % Efektivnost bankovniho odvétvi.

Bankovni uvéry k bankovnim Uvéry soukromych osob délené bankovnimi
CRE .

vkladim v % vklady.
DEP Bankovni vklady k HDP v %
bNIM Cista urokova marze banky v % R(,)Zd” mez! urovkovyml vynosya u.roukovyml

naklady v poméru k celkovym aktiviim banky.

bROA Rentabilita aktiv banky v % (pred Ukazatel vynosnosti bankovniho odvétvi.

zdanénim) (ROA = cisty zisk po zdanéni / aktiva).
bROE Rentabilita vlastniho kapitalu banky Ukazatel vynosnosti bankovniho odvétvi.

V % (pfed zdanénim) (ROAE = cisty zisk po zdanéni / prdmérna aktiva).
DMBA Vklady bank k HDP v %
EPAY Elektronické platby pouzivané Respondenti, ktefi za poslednich 12 mésicl

k provadéni plateb v % (vék 15+) pouzivali k provéadéni plateb elektronické platby.

Likvidni aktiva k vkladdm S . .
bLAR a kratkodobému financovani (%) Likvidita bankovniho primyslu.
SMR Vynosngst?kf|oveho trhu Finan¢nivynosnost.

(%, meziro¢né)

Zdroj: vlastni zpracovani
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Dalsi dimenzi je nasledné i metoda, kterou dale uvedeni autofi ke zkoumani vy-
uzili. Metodu linearni regrese vyuzivaji napiiklad Pasiouras et al. (2007), Petria et al.
(2015), Menicucci a Paolucci (2016) a Jara-Bertin et al. (2014). GMM (Generalitzed
Method of Moment) vyuzivaji napt. Jara-Bertin et al. (2014), Kumar ef al. (2020) a Haris
et al. (2020).

2. Metodika a datové soubory

Pro vyhledani determinanti ptisobicich na urcitou vybranou veli¢inu bylo vyvinuto na bazi
regresni a korelac¢ni analyzy nékolik specializovanych metod, jako je faktorova analyza,
metoda hlavnich komponent, hfebenova regrese, neuronové sité¢ apod. Pro vypocet nej-
dulezitejsich ukazatelt psobicich na vybrané rentability se nejlépe osvédéil kompaktni
systém, skladajici se ze siln€ provazanych vyznamnych souhrnnych (kompozitnich) stati-
stickych charakteristik mnohonasobné linearni regresni a korela¢ni analyzy.

Tento systém je podrobné popsan v domaci i zahraniéni literatufe od autori Cer-
makova a Mihola (1989), Mihola a Bilkova (2014), KotéSovcova et al. (2020). Podstat-
nou vyhodou tohoto systému je, zZe se analyza rozsahlejSich souborti dat vyhodnocuje
prostrednictvim Ctyf provazanych kompozitnich charakteristik, ktera kvantifikuje linearni
vztahy ve vybraném datovém souboru z riznych pohledd, a ptitom relativné k celkové
tésnosti systému. Vsechny Ctyii kompozitni charakteristiky jsou vypocteny z korelacni
matice R celého systému, kterd zahrnuje vSechny analyzované proménné, tj. kromé
vysvétlujicich proménnych obsahuje i vysvétlovanou proménnou. Korelaéni matice R je
¢tvercova matice z X z. VSech proménnych je z, takze vysvétlujicich proménnych je z — 1.
Dale se pracuje s minorem korela¢ni matice R_, ktera vznikne vynechanim vysvétlované
proménné, kde j-ta4 proménna je vybrana jako vysvétlovana. Vztahy pro vypocet vSech
¢tyt kompozitnich ukazateld obsahuji determinanty korela¢ni matice |R| a jejiho minoru
IR_|. Soustava ¢tyf kompozitnich charakteristik vychazi ze standardné definovaného koe-
ficientu determinace dle nasledujiciho matematického zapisu:

o1 R (1)
T

Dle Miholy a Bilkové (2014) 1ze tento vyraz také zapsat nasledujicim zptisobem, kdy
plati za prvé, ze @* =1 — |R|, coz je oznaCeno jako souhrnna té€snost systému, kterou lze
interpretovat jako analogii koeficientu determinace pfislusejiciho normované ortogonalni
Glloze. Za druhé plati, ze * ;=1 — |[R_,|, coZ je povazovano za souhrnnou tésnost systému
vysvétlujicich proménnych. Vyraz (1) tak Ize upravit a dostavame vyraz:
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R =1-——. )

Vzhledem k tomu, Ze determinant [R_| a [R| a nové zavedeny ukazatel souhrnné
tésnosti @* je vzdy mensi nebo nejvyse roven 1, plati [R| < [R_| proj =1, ..., z. Rovnost
nastane tehdy, kdyz |[R_| = 1. Je-li j-t4 proménna vysvétlovanou proménnou, znamena to,
ze vysvétlujici proménné nejsou korelovany a ukazatel tésnosti vysvétlujicich proménnych
@’_; nabyva nulové hodnoty. Tim jsme zaroven ziskali interpretaci @°jako mezni hodnoty
soufadnicovych koeficientli determinace pii nekorelovanych vysvétlujicich proménnych
neboli pii nulové multikolinearité. Dle Miholy a Bilkové (2014) mira multikolinearity je
pak velmi dobfe interpretovana relativni veli¢ina vyjadtujici, jaky je podil (nezadouci)
tésnosti vysvétlujicich proménnych na celkové tésnosti. Dané 1ze vyjadrit vztahem:

2.

M; = FZ’ 3)

Takto lze definovat M; vzdy, kdyz je @*# 0. Pro @*= 0 polozime t¢z M;= 0. Miru
multikolinearity méfime v rozmezi od 0 do 1 nebo v % od 0 do 100 %. Takto definovana
mira multikolinearity je z definice normovana a je nezavisla na métitku jednotlivych pro-
ménnych, coz vyplyva z toho, Ze @*a @*_; jsou rovné€Z na méfitku nezavislé. Mira multi-
kolinearity nabyva meznich hodnot 0, jestlize nejsou vysvétlujici proménné korelovany,
pak je nulovy citatel vyrazu (3). Druhé mezni hodnoty nabyva tehdy, jestlize se tésnost
systému nezméni po zahrnuti vysvétlované proménné do systému, pak @°_; = @°. Mira
multikolinearity méfena vyrazem (3) respektuje veskeré i neparové vazby, a proto neméii
pouze kolinearitu. Po dosazeni @?pro souhrnnou tésnost systému do vyrazu (1) zjistime,
ze mira multikolinearity je ur¢ena stejnymi determinanty jako koeficient determinace,
dany vyrazem (1).

Tato studie vyuziva ro¢ni udaje od 4 049 bank v zemich EU-28, vychazime vSak
z 27 stati, protoze Rumunsko muselo byt vyfazeno z diivodu chybé&jicich dat, za obdobi
2012-2019. Data byla ziskana na zaklad¢ tfi databazi, konkrétné z databaze Svétové
banky (World Development Indicators, Financial Indicators) a Orbis Bank. Orbis Bank
je komplexni soubor udajt, ktery pokryva pfiblizné 90 % bank v 27 zemi EU. V druhém
kroku byl datovy soubor o¢istén o banky, pro které nebyly k dispozici kompletni ro¢ni
udaje. V kone¢ném datovém souboru bylo 3 257 evropskych bank.
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Tabulka 5: Popis datového souboru 81 bank z 27 stati EU za obdobi 2012-2019

Smérodatna| Primérné

Symbol Minimum Maximum Primér Median odchylka |tempo riistu

Méfreni ziskovosti (vysvétlované proménné)

ROAE -4,19 46,16 9,88 10,2 6,15 -9,0%
ROAA -0,46 2,87 0,9 0,99 0,67 -5,3%
NIM 0,41 5,27 1,97 2,14 1,03 1,6%
Vysvétlujici proménné specifické pro banku
COST 35,56 92,67 59,08 58,64 11,65 32%
LOS 0,17 17,71 2,36 3,22 3,02 1,9%
TIER1 11,41 42 17,08 17,56 4,75 0,5%
ROE 4,03 18,95 8,7 9,44 3,55 -7.2%
LS. 16,22 86,66 58,17 57,5 14,35 1,5%
DEP 38,04 373,73 76,74 82,9 41,15 0,4%
LAR 3,95 124,64 37,02 39,88 21,9 1,2%
SIZE 3245 2558124 61339 327 949 572675 2,4%

Makroekonomické vysvétlujici proménné

GDP1 0,94 8,17 3,09 3,32 1,63 32%
GDP2 22191 114110 40 360 45037 18 366 2,8%
GS 13,44 34,37 24,16 24,08 5,01 1,5%
INF 0,49 4,63 1,81 1,95 0,85 9,1%
UNM 2,24 15,26 5,59 6,08 2,62 -1,3%

Vysvétlujici proménné specifické pro bankovnictvi

COMP 52,1 98,87 82,63 82,52 11,92 1,2%
bCOST 41,48 85,09 59,15 59,99 8,84 4,4%
CRE 25,62 289,69 93,78 101,29 47,46 2,0%
DEP 31,61 399,72 69,5 83,41 65,93 -1,2%
bNIM 1,09 4,56 2,52 2,63 1,01 2,2%
bROA -0,1 3,19 1,13 1,16 0,64 2,2%
bROE -6,58 17,55 10,47 9,53 5,16 -52%
DMBA 18,32 172,28 82,69 86,74 35,98 -0,4%
EPAY 32,68 98,49 88,19 82,45 16,62 5,0%
bLAR 6,76 60,63 30,23 31,85 13,76 29%
SMR 0,73 39,39 15,27 17,18 9,75 1,5%

Zdroj: vlastni zpracovani podle Svétové banky (World Development Indicators, Financial Indicators)
a Orbis Bank
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Tabulka 5 charakterizuje statistické vlastnosti proménnych pouzitych pro analyzy
prezentované v tomto ¢lanku. Z vychoziho souboru byly vybrany vzdy tfi nejvétsi banky
z kazdého statu. Vysvétlované proménné zastupuji tii ukazatele profitability a vysvétlujici
proménné predstavuje dvacet Ctyfi ukazatelt, ze kterych je pro konkrétni banky vybra-
nych osm, jedenact jich je specifickych pro bankovni sektor a dalsich pét je makroeko-
nomickych. V tabulce 5 jsou konkrétné specifikovany minimalni a maximalni hodnoty,
aritmeticky prameér, median a smérodatna odchylka. Popisné statistiky jsou zalozeny
na vyvazeném vzorku; vSechny extrémni hodnoty a nedefinované poméry jsou vylouceny.

3. Vysledky a diskuse

Obrazek 1 je zakreslen pro maximalni rozsah multikolinearity i souhrnného koeficientu
determinace od 0 do 1 (0 az 100 %). Kvadrant pfipustnych feSeni je vlevo nahote, plati
pro ngj, Zze 0 < M;< 0,5 a soucasné¢ 0,5 < R;< 1. Do obrazku 1 jsou zakresleny Ctyfi vétve
vyhledavani piipustnych feseni, odhadovych regresnich rovnic pro rentability v evrop-
ském bankovnim sektoru. Ve vSech piipadech se vychazi z uvedeného datového souboru
81 evropskych bank, kdy za kazdy stat byly vybrany tii nejvétsi banky a s uvazovanim
vSech 24 vybranych reprezentativnich ukazatel.

Uloha byla feena pro tii riizné rentability, konkrétné pro rentabilitu primérného
vlastniho kapitalu, rentabilitu primérnych aktiv a ¢istou irokovou marzi. Jak je uvedeno
v tabulce 6, pro vSech 24 ukazatell je multikolinearita vzdy 100 %. Souhrnny koeficient
determinace R, pro rentabilitu primérného vlastniho kapitalu (ROAE) je 0,4988. Souhrnny
koeficient determinace R; pro rentabilitu primérnych aktiv (ROAA) je 0,7098. Souhrnny
koeficient determinace R; pro Cistou trokovou marZi (NIM) je 0,8271. Je ziejmé, Ze R, je
pro vybrané rentability rizny, nejvyssi hodnotu vykazuje pro ukazatel Cisté irokové marze.
Snizeni nepfijatelné 100% multikolinearity 1ze dosdhnout postupnym vyfazovanim uka-
zatell, az se dostaneme do prostoru piijatelnych feseni, tak jak je zakreslen na obrazku 1.
Postupna eliminace ukazatelii v krajnim pfipad€ R, nesnizi. Ve vSech ostatnich pfipadech
bude hodnotu R; snizovat. Protoze pro ukazatel rentability primérného vlastniho kapi-
talu je vychozi R; < 0,5, nelze se jiz postupnym vyfazovanim dostat na piipustné feseni.
Odhady rentability primérného vlastniho kapitalu ovSem bude mozno ziskat na zakladé
odhadt rentability primérného vlastniho kapitalu, pokud budeme znat hodnotu ukazatele
samofinancovani (vlastni kapital / aktiva).
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Obrazek 1: ROAA a NIM - pribéh vyiazovani ukazatel
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Zdroj: vlastni zpracovani podle Svétové banky (World Development Indicators, Financial Indicators)
a Orbis Bank

Na obrazku 1 je zachycen pribéh vyfazovani pro ukazatel rentability pramérného
vlastniho kapitalu a ukazatel Cisté urokové marze. V daném piipadé 1ze postupovat pii
vybéru ukazatelti k vyfazovani dvojim zptisobem. Bud’ preferujeme co nejvétsi pokles
multikolinearity, nebo co nejmensi pokles souhrnného koeficientu determinace. Tak
vznikaji pro kazdou uvazovanou rentabilitu dvé vétve, které vedou k jinym pfipustnym
fesenim. Na obrazku 1, 2, 3 a 4 jsou trajektorie vyfazovani v ramci korelacni tlohy zna-
zornény CtvereCky a plnou spojovaci ¢arou pro ukazatel rentability primérnych aktiv;
kolecky a carkovanou spojnici pro ukazatel ¢isté urokové marze. Svétla kolecka ¢i ctve-
re¢ky znaci vétve preferujici minimalizaci poklesu R;a tmava kolecka, €i Ctverecky znaci
vétve preferujici maximalizaci poklesu M,.

Vsechny ctyfi vétve zacinaji na pravém okraji grafu, kde je 100% multikolinearita
a R;nabyva hodnoty (5) pro ukazatel rentability primérnych aktiv a (6) pro ukazatel Cisté
urokové marze. Ve vSech ptipadech vylou¢enim ukazatele dochazi k poklesu jak @2, tak
@, coz je vidét z pribéhu izokvant téchto kompozitnich charakteristik. Obrazek 1 je
vhodny pro ziskani celkového prehledu o pribehu jednotlivych korelacnich vyfrazovacich
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vétvich, avsak pro komentat postupného vyfazovani bude zafazen obrazek 2 pro dvé vétve
ROAA (RA1 aRA2) a obrazek 3 pro dvé vétve NIM (NM1 a NM2). V obou piipadech bude
tak¢é zmenSen rozsah pro souhrnny koeficient determinace na novy rozsah 0,4 <R, < 1.

Obrazek 2: ROAA - pribéh vyifazovani ukazateli
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Zdroj: vlastni zpracovani podle Svétové banky (World Development Indicators, Financial Indicators)
a Orbis Bank

Na obrazku 2 v ramci prvni vétve ukazatele rentability primérnych aktiv (oznacené
jako RAT1), preferujici minimalizaci poklesu souhrnného korelacniho koeficientu R;, bylo
postupné vytazeno celkem 22 ukazateld. Zbylo pouze jedno piipustné feseni, ve kterém jsou
dva ukazatele. Oba ukazatele, rentabilita nakladti i vklady bank k HDP, ovliviji rentabilitu
prumérnych aktiv zapornym zptisobem. Jejich hodnoty jsou vSak velmi nizké, a proto je toto
feseni obtizné interpretovatelné. Odhady ti regresnich parametri jsou uvedeny v tabulce 7
na fadku 1.

V ramci druhé vétve ukazatele rentability primérnych aktiv (oznacena jako RA2), pre-
ferujici pokles M,, bylo postupné vyfazeno 17 ukazatell. Tato vétev obsahuje tfi pfipustna
feseni, ve kterych se vyskytuji vzdy nasledujici ukazatele: rentabilita nakladd, ktera ma nej-
vetsi zaporny vliv na ukazatel rentability, pomér rezerv na ztratové uvéry k avéram celkem,
ktery méa mensi kladny vliv a bankovni Gvéry k bankovnim vkladtim, které maji minimalni
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zaporny vliv na sledovany ukazatel rentability. Ukazatel vynosnosti bankovnictvi ma nejvetsi
kladny vliv, a naopak vynosnost akciového trhu mé velmi nizky pozitivni vliv na sledovany
ukazatel profitability. Vyse uvedené ukazatele se vyskytuji pouze u dvou feseni z druhé vétve.
Podrobnéjsi informace o druhé vétvi jsou zachyceny v tabulce 7, fadek druhy az ctvrty.

Obrazek 3: NIM - pribéh vyrazovani ukazatell
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Zdroj: vlastni zpracovani podle Svétové banky (World Development Indicators, Financial Indicators)
a Orbis Bank

Pribéh vyfazovani ukazatelti pti hledani regresnich rovnic vyjadiujicich Cistou uro-
kovou marzi zachycuje obrazek 3, ktery obsahuje dvé vétve NM1 a NM2. Prvni vétev
ukazatele Cista urokova marze, oznacena jako NM1, preferuje minimalizaci poklesu sou-
hrnného korela¢niho koeficientu R,. V této vétvi bylo postupné vyfazeno 20 ukazateli
a obsahuje dvé pfipustna feSeni. Prvni feSeni zahrnuje Ctyfi ukazatele a druhé tii. Nej-
vétsi kladny vliv na Cistou urokovou marzi ma u obou feSeni ukazatel inflace, ktera je
méfena pomoci spotiebitelskych cen. Mensi, avSak témét shodny kladny vliv maji ukaza-
tele rezervy na ztratové Gveéry k Gvérim celkem a ukazatel rentability vlastniho kapitalu
odvétvi. Obé fesenti se lisi zafazenim ukazatele rentability nadkladd, ktery je obsazen pouze
v jednom feSeni a ma velmi maly zaporny vliv. Podrobnéjsi informace o obou fesSenich
ve vétvi NM1 jsou zachyceny v tabulce 7, v fadku patém a Sestém.
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Posledni vétvi pro ukazatel Cisté urokové marze uvedené na obrazku 3 je (NM2), pre-
ferujici pokles multikolinearity M. Zde bylo postupné vyfazeno 18 ukazateli, ¢imZ jsme
dospéli ke ¢tyfem ptipustnym feSenim se tfemi, Ctyimi, péti a Sesti ukazateli. VSechna fesSeni
zahrnuji ukazatele rezervy na ztratové iveéry k avérim celkem, inflaci méfenou pomoci spo-
tiebitelskych cen a tempo ristu HDP. Nejvétsi vliv na Cistou urokovou marzi ma ukazatel
rezerv na ztratové uvery k uvérim celkem, dale inflace a tempo ristu HDP. Tato étyfi feSeni
se navzajem lisi zastoupenim ukazatell rentabilita naklad banky, bankovni vklady k hru-
bému domacimu produktu a vynosnost akciového trhu. VSechny tyto tfi ukazatele vykazuji
velmi nizké hodnoty regresnich parametrti. Podrobnéjsi informace o druhé vétvi pro ukaza-
tel Cisté trokové marze jsou zachyceny v tabulce 7, fadek sedmy az desaty.

Obrazek 4: Vsechna pfipustna feseni pro ROAA a NIM
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Zdroj: vlastni zpracovani podle Svétové banky (World Development Indicators, Financial Indicators)
a Orbis Bank

Vsechna pfipustna feSeni jsou zobrazena na obrazku 4, ktery zachycuje pouze tu ¢ast
prostoru piipustnych feSeni, pro ktery plati 0 < M;< 0,5 a soucasné 0,5 < R; < 0,7. Opét
jsou zde zobrazeny vybrané izokvanty celkové té€snosti @?a tésnosti vysvétlujicich pro-
ménnych @2 Cisla v pétithelnicich jsou poéty proménnych ptisluiné regresni rovnice.
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Obrazek 4 zobrazuje vSech deset nalezenych piipustnych feseni, ktera jsou rovnéz
uvedena v tabulce 6. Ob¢ vétve ,,1“ (RA1 a NM1) maji obecné vyssi souhrnny korelaéni
koeficient R;, zatimco vétve ,,2“ maji vétsi pocet vysvétlujicich proménnych. Jak si vybrat
z téchto deseti piipustnych feseni? To zalezi na tom, ktera kompozitni charakteristika bude
v dané tloze preferovana. Zda nejvyssi R,nebo co nejnizsi M, piipadné zda bude upiednost-
néno feseni s co nejvyssim podtem vysvétlujicich proménnych. Reseni s co nejvyssim R,
a soucasné s co nejniz8im M, je dano nejvyssim pomérem R/M, Pro ukazatel Cisté trokové
marze je to feSeni na vétvi NMI pro tii ukazatele, kde je tento pomér 15 a pro rentabilitu
pramérnych aktiv je to feSeni na vétvi RA1 pro dva ukazatele, kde je sledovany pomér 2,8.
V tabulce 6 jsou tato feseni vyznacena v poslednich dvou sloupcich tu¢né. Tato feSeni budou
vyuzita pro oveéteni schopnosti odhadovat zvolenou vysvétlovanou charakteristiku.

Tabulka 6: Deset pFipustnych feseni pro ROAA a NIM

o 2 ¢ £
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2853|828 £ | BE £3 28| = | §
g8 |88¢ % -3 s ¢ 8L £ o
R R M| R/M,
ROAE 0,4988 0
1 RA1 2 COST; DMBA 0,5505 | 0,0367 15,0
2 5 COST; LOS; CRE; bROA; SMR 0,5581 0,4396 13
— ROAA 0,7098 4
3 RA2 4 COST; LOS; bROA; SMR 0,5218 0,2543 2,1
4 4 COST; LOS; CRE; bROA 0,5378 0,4110 1,3
5 4 COST; LOS; bROE; INF 0,6600 0,4084 1,6
— NM1
6 3 LOS; bROE; INF 0,6349 | 0,2253 2,8
7 6 LOS; GDP1; INF; SMR; DEP; bCOST 0,5743 0,4647 1,2
— 1 NIM 0,8271 6
8 5 LOS; GDP1; INF; SMR; DEP 0,5656 0,4129 14
— NM2
9 4 LOS; GDP1; INF; SMR 0,5655 0,3235 1,7
10 3 LOS; GDP1; INF 0,5603 0,1507 3,7

Zdroj: vlastni zpracovani podle Svétové banky (World Development Indicators, Financial Indicators)
a Orbis Bank

Pro odhad rentability primérnych aktiv je vyuzita rovnice viz tabulka 7 fadek 1.
ROAA = 3,3612 — 0,0255 x COST — 0,0101 x DMBA, pro kterou je R;= 0,5505;
M; = 0,0367 a R;/M; =15. Porovnani odhadl (svétle) s redlnymi hodnotami (tmav¢) je
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zobrazeno na obrazku 5. Pro vypocet odhadii za jednotlivé zemé byly zprimérovany vzdy tfi
odhady za reprezentativni (nejvétsi) banky v dané zemi. Primérna relativni chyba odhadu je
vypoctena jako geometricky primér indexi za v§echny sledované zemé a je 4,3 %.

Tabulka 7: Regresni parametry rovnic pfipustnych feseni pro ROAA a NIM

1 «© s s .

Tz ‘: regresni parametry regresni rovnice

.2 3

X 2

s<| 3| §

v o5 |8 absol. | COST | LOS bROE | GDP1 INF | bCOST | CRE DEP | bROA | DMBA SMR

o c > 3
1 RAT | 2 | 3,361 | -0,025 - - - - - - - - -0,010 -
2 5| 2220 |-0,028 | 0,069 - - - - -0,003 - 0,274 - 0,010
— ROAA | 4
3 RA2 | 4 | 2,958 | -0,340 | 0,062 - - - - -0,004 - - - 0,012
4 4 | 2,434 | -0,029 | 0,069 - - - - -0,003 - 0,292 - -
5 4| 0,795 | -0,016 | 0,122 | 0,127 - 0,341 - - — - - -
— NM1
6 3 |-0,329 - 0,113 | 0,142 - 0,391 - - - - - -
7 6 | 0544 - 0,471 - 0,123 | 0,238 | -0,011 - -0,001 - - 0,010
—1 NIM 6
8 5 |-0,114 - 0,487 - 0,119 | 0,241 - - -0,001 - - 0,008
— NM2
9 4 | -0,140 - 0,490 - 0,120 | 0,242 - - - - - 0,008
10 3 | -0,058 - 0,524 - 0,121 | 0,238 - - - - - -

Zdroj: vlastni zpracovani podle Svétové banky (World Development Indicators, Financial Indicators)
a Orbis Bank

Obrazek 5: Odhady a redlné hodnoty ROAA podle zemi
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Zdroj: vlastni zpracovani podle Svétové banky (World Development Indicators, Financial Indicators)
a Orbis Bank
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Pro odhad ¢isté urokové marze je pouzita rovnice viz tabulka 7, fadek 8 NIM =
—0,1138 +0,4869 x LOS + 0,1192 x GDP1 +0,2411 x INF — 0,0002 x DEP+ 0,0081 x SMR,
pro kterou je R;= 0,6349; M, = 0,2253 a R/M;=2,8. Porovnani (svétle) s redlnymi hod-
notami (tmaveé) je na obrazku 6. V poslednim sloupci jsou opét primeéry realnych hodnot
a jejich odhadu, které se sob¢ rovnaji. Primérna relativni chyba odhadu NIM vypoétena
opét jako geometricky prumér indexti vSech zemi je 3,5 %.

Obrazek 6: Odhady a realné hodnoty NIM podle zemi
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Zdroj: vlastni zpracovani podle Svétové banky (World Development Indicators, Financial Indicators)
a Orbis Bank

Obrazek 5 a 6 ilustruje, jak malo se 1isi odhady a skute¢nost dle vyse uvedenych
rovnic. Dvojice sloupcti jsou tentokrat vypoéteny podle do analyzy zahrnutych jednotli-
vych zemi. Posledni dva kontrolni sloupce pfedstavuji primérné hodnoty, které musi byt
shodné. Z rovnosti téchto pramérd plyne, Ze u nékterych zemi je odhad vyssi, zatimco
u jinych musi byt zakonité niz§i. Primérné relativni chyby odhadd obou rentabilit jsou
nizké (4,3% a 3,5 %).

Na to, zda ma dand zem¢ vétsi, ¢i mensi kladnou, ¢i zapornou odchylku, ma vliv
mnoho dalsich faktort. Zajimavou skutec¢nosti je, ze vyspélé ekonomiky s poéetnou ban-
kovni siti jako Némecko, Dansko, Francie, Velka Britanie, Italie ¢i Nizozemsko se vyzna-
¢uji niz§imi rentabilitami. Z obrazkli 5 a 6 vyplyva, Ze jsou zjevné vétsi rozdily mezi
rentabilitami jednotlivych zemi pro ukazatel rentability praimérnych aktiv nez pro ¢istou
urokovou marzi.
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Zavér

Clanek zkoumal mikroekonomické a makroekonomické determinanty ziskovosti evrop-
skych bank v letech 2012-2019 pomoci regresniho modelu pii soucasném sledovani mul-
tikolinearity jako podstatné vlastnosti korelacni matice. Ziskovost bankovniho sektoru
byla métena na zakladé vysvétlovanych proménnych, konkrétné pro vybrané ukazatele
vynosnosti (rentabilitu primérné hodnoty vlastniho kapitalu, rentabilitu primérnych aktiv
a Cistou urokovou marzi). Model zkoumal vysvétlujici proménné, které byly vybrany
na zakladé¢ provedené literarni resersSe a vychazi ze vzorku 3 257 evropskych komerc¢nich
bank pro 27 stati EU. Datovy soubor byl ziskan na zaklad¢ databazi Orbis Focus Bank
a World Bank.

Vyzkum prokazal, Ze pro rentabilitu primérné hodnoty vlastniho kapitalu nebylo
nalezeno zadné piipustné feSeni. Pro rentabilitu primérnych aktiv byla nalezena Ctyfi
pripustna feseni a pro Cistou urokovou marzi Sest piipustnych feseni. Analyza ukazala,
ze vyznamné determinanty rentability primérnych aktiv a ¢isté urokové marze se v pie-
vazné veétsing 1isi. Pro ukazatel rentability pramérnych aktiv je piekvapivé vyznamny —
bud’ zaporny vliv rentability nakladd, nebo kladny vliv vynosnosti bankovniho odvétvi.
Vyznamnym ukazatelem ovliviiujicim ukazatel rentability primérnych aktiv jsou rezervy
na ztratové Gveéry k uvérim celkem. Zaporny vliv rentability naklada je zfejmy: ¢im bude
vyssi, tim bude nizsi rentabilita aktiv. Naopak tvorba rezerv na ztratové uvéry chrani
banky pted rizikem a pozitivné ovliviyji rentabilitu aktiv.

Cista Girokova marze mé tfi vysvétlujici proménné. Ve viech piipustnych fesenich
se vyskytuje jako nejvyznamnéjsi determinant bud’ inflace, nebo pomér rezerv na ztra-
tové uvéry k avérim celkem. Tfetim vyznamnym determinantem je tempo rustu HDP.
Vysledky potvrzuji jasny vliv rustu inflace na zvySovani Grokovych sazeb bank, a tim
i vyssich trokovych marzi. Rovnéz zdrava ekonomika, projevujici se rostoucim tempem
HDP, ma pozitivni vliv na tirokovou marzi. Ukazatel, ktery ptisobi na oba zkoumané
ukazatele ziskovosti bankovniho sektoru soucasné, je pomér rezerv na ztratové Gveéry
k vérim celkem. Dalo by se tvrdit, Ze ¢im vyssi rezervy banky tvoii na budouci ztraty,
tim jsou vynosnéjsi.

Ukézalo se rovnéz, Ze vyznamné determinanty pro ukazatel rentability primérnych
aktiv pochazi vyhradné z databaze Orbis Focus Bank, zatimco na ukazatel Cisté tirokové
marze, kromé této databaze, maji vyznamny vliv rovnéz determinanty narodohospo-
datské povahy, a to inflace a tempo rustu HDP. Je tedy ziejmé, Ze obé& rentability jsou
odlisné z hlediska vlivu makroekonomického prostiedi. Z toho vyvozujeme, ze Cista
urokova marze je komplexnéjsi charakteristika nez ukazatel rentabilita primérnych
aktiv.
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Dale byla relevance modelu ovéfena porovnanim, kde primérna relativni chyba
odhadu ukazatele rentability primérnych aktiv, vypoctend jako geometricky primér
indexti za vSechny sledované zemé, je 4,3 % a primérna relativni chyba odhadu &isté
urokové marze, vypoctend opét jako geometricky primér indext vSech zemi, je 3,5 %.
Z daného pohledu 1ze model prohlasit jako relevantni.

Rok 2019 lze pokladat jako posledni v ramci ptedcovidové doby. Od roku 2020 celi
globalni ekonomika negativnimu ekonomickému Soku vyvolanému pandemii covid-19.
Na tento Sok centralni banky jednotlivych statd reagovaly ménové politickymi opatie-
nimi, konkrétné snizenim trokovych sazeb a intervencemi na devizovych trzich, s cilem
zamezit piilisné volatilit¢ devizového kurzu domaci mény. Pro pfipad zvySené nejistoty
na finan¢nich trzich zfidily nebo rozsifily existujici facility, které poskytuji komercnim
bankam piistup ke kratkodobé likvidité. Centralni banky dale spolecné s vladami posky-
tovaly dodate¢nou likviditu pro firmy a domacnosti, napt. ve formé zaruk za avéry. Pan-
demie covid-19 a tyto nasledné kroky centralnich bank ovlivnily profitabilitu komer¢nich
bank. Dalsi vyzkum se zaméfi na vliv zmén Grokovych sazeb na profitabilitu komer¢nich
bank i bankovniho sektoru jednotlivych ¢lenskych stati EU v letech 2020-2022, a na pfi-
padné zmény mikroekonomickych a makroekonomickych determinantti ziskovosti.
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