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Abstract

Unemployment and Job Creation

The aim of the paper is to formulate, estimate econometrically and analyse an empirically
oriented labour market model in which a job creation process is described as determined
by aggregate output demand. The model is estimated econometrically for Spain and the United
Kingdom before and after the current economic crisis. Spain represents less developed countries
in southern Europe while the United Kingdom is used as a representative of advanced European
economies. The goal of the subsequent model analysis is (1) to investigate the strength
of the aggregate demand transmission mechanism in these two different European countries,
and (2) to analyse a connection between multiplicity of equilibrium unemployment rate and
the strength of the aggregate demand transmission mechanism.

Key words: unemployment, Cobb-Douglas matching function, aggregate output demand,
vacancies
JEL Classifications: E24, J23, J64

1. Uvod

Cela tada evropskych ekonomik se nedavno nachdzela Ci stale jeSté nachazi v situaci
vysoké nezaméstnanosti a nizké agregatni poptavky po finalnich statcich (Stiglitz, 2013).
Cilem clanku je proto formulace a ekonometricky odhad vlastniho empiricky orientova-
ného modelu trhu prace, ktery bude schopen vysvétlit vysokou nezaméstnanost pomoci
nedostatecné agregatni poptavky po finalnich statcich. Model neni aplikovan na Evropu
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jakozto na celek, ale na dvé zcela odlisné evropské ekonomiky, ve kterych je vyvoj na trhu
prace zasadné odlisny.

Popis trhu prace v Ceské republice je zpracovan z riiznych hledisek, viz napiiklad
Bilkova (2015), Cabla, Mala (2017), Flek, Mysikova (2015), Formanek, Hugek (2017),
Marjanovi¢, Maksimovi¢ a Stanisi¢ (2015), Vecernik (2007), Zdengk, Strelecek (2012).
Nezaméstnanost je v Evropé ovlivitovana rozli¢nymi faktory, které jsou podrobné disku-
tovany Dimianem et al. (2013).

Tento ¢lanek se zamétuje konkrétné na agregatni poptavku jakozto na vyznamny
faktor. Hypotéza o tom, Ze je nezaméstnanost vyznamn¢ ovliviiovana agregatni poptav-
kou po findlnich statcich ma velmi dlouhou tradici v postkeynesianské teorii neza-
méstnanosti (Holt, Pressman, 2001; Lavoie, 2006; Diamond, 1982). Michaillat a Saez
(2014), ¢i Vujci¢ et al. (2014) diskutuji vztah mezi nezaméstnanosti a agregatni poptav-
kou po finalnim vystupu, pfic¢emz jejich hlavnim zavérem je, ze vyvoj nezaméstnanosti
je uréovan predevsim nahodnymi Soky na stran¢ agregatni poptavky.

Z riznych uhla pohledu zdlraziuje relevantnost agregatni poptavky pii vytvareni
novych volnych pracovnich mist cela fada teoretickych i empirickych studii (Benigno,
Fornaro, 2018; Cynamon, Fazzari, 2015; Cizek, 2017; Eriksson, Stadin, 2017; Farmer,
2008, 2012; Guerrazzi, Gelain, 2015; Heathcote, Perri, 2018; Mian, Sufi, 2011; Murphy,
2017; Naastepad, Storm, 2006; Vargas, Luna, 2014).

Ball (1999) empiricky analyzoval zemé ve skupiné¢ G7 v obdobi 1979Q1-1984Q4
a dochazi k zavéru, ze monetarni politika a dals$i determinanty agregatni poptavky
po finalnich statcich maji silny efekt v kratkodobém i dlouhodobém vyvoji nezamést-
nanosti. Stockhammer (2004) porovnava hypotézu NAIRU s keynesovskym pristu-
pem k modelovani trhu prace a dospiva k zavéru, ze keynesovsky piistup ma mnohem
vétsi empirickou podporu. Ravenna a Walsh (2011) analyzovali faktory ovliviiujici
nezaméstnanost ve vybranych evropskych ekonomikach a v USA. Jejich zavérem je,
ze fiskalni politika jakozto dulezity faktor agregatni poptavky ma vyznamny efekt
na nezameéstnanost.

Carlsson, Eriksson a Gottfries (2006) statisticky testovali poptavkové orientované
teorie vytvareni volnych pracovnich mist. Konkrétné se zabyvali poptavkou po praci
s naklady na pfizpisobeni, pfi¢emz jejich hlavni vysledek jednoznacné podporuje
poptavkové orientované teorie vytvaieni volnych pracovnich pozic. Kaplan, Menzio
(2015) modeluji nedostate¢nou agregatni poptavku po finalnich statcich a jeji vliv
na vyvoj trhu prace v ramci modelu hledani a parovani (search and matching) a ilustruji
moznost vzniku vice rovnovaznych mér nezaméstnanosti.

Existence vice nez jedné rovnovazné miry nezameéstnanosti je ¢astym projevem
zabudovanim mechanismu agregatni poptavky po finalnich statcich do modelu trhu
prace (Ciiek, 2017; Diamond, 1980; Farmer, 2011, 2012; Kaplan, Menzio, 2015).
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Vétsinou jsou viak modely s rovnovazngjsimi mérami formulovany pouze v teoretické
roving, piipadné jsou kalibrovany pro ekonomiku Spojenych statti americkych. Ekono-
metricky odhad takovychto modell pro evropské ekonomiky v literatufe chybi. Cilem
tohoto ¢lanku je proto tuto mezeru v odborné literatufe vyplnit.

Konkrétné si ¢lanek klade za cil zkoumat intenzitu pisobeni zminéného trans-
misniho mechanismu pies agregatni poptavku ve dvou velmi rozliénych ekonomi-
kach (Spanélsko a Spojené kralovstvi) a intenzitu tohoto ptisobeni dat do souvislosti
se vznikem vice rovnovaznych mér nezaméstnanosti. Cizek (2017) v této souvislosti
uvadi, ze vysoka mira intenzity piisobeni poptavkového transmisniho mechanismu vede
ke vzniku vice rovnovaznych mér nezaméstnanosti. Tato hypotéza bude v ¢lanku pod-
robena empirickému zkoumani.

Struktura ¢lanku je nasledujici. V 1. kapitole je formulovan model. Kapitola 2
popisuje pouzitd data. Kapitola 3 obsahuje empirickou analyzu dynamickych vlastnosti
pravdépodobnosti nalezeni a ztraty zaméstnani. Zavéry této kapitoly ospravedliuji
nekterd vychodiska pouzita pii formulaci modelu, ktery je zalozen pravé na endoge-
nizaci pravdépodobnosti nalezeni zaméstnani. Kapitola 4 shrnuje a diskutuje vysledky
ekonometrického odhadu. Posledni 5. kapitola téchto vysledkti vyuziva a zkouma rov-
novazné miry nezaméstnanosti dvou vybranych evropskych ekonomik.

1. Model
1.1 Dynamika nezaméstnanosti, mira nalezeni a ztraty zaméstnani

Shimerova (2012) metodologie je aplikovana jednak za ti€elem popisu dynamiky neza-
meéstnanosti a jednak s cilem vypoctu miry nalezeni a ztraty zaméstnani. Dle této meto-
dologie se pravdépodobnost nalezeni zaméstnani ', spocte na zékladé disponibilnich dat
nasledujicim zpisobem:!
uU,,-U;
F=1- t+1 t+1 , 1

: U Q)

kde U, ., je pocet nezamé&stnanych na pocatku casového obdobi ¢ + 1,

U?,  je pocet kratkodob¢é nezaméstnanych na pocatku asového obdobi 7 + 1, jejichz
délka nezaméstnanosti neni delsi nez jedno obdobi.

1 Pravdépodobnost nalezeni zaméstnani samoziejmé musi spliovat podminku F, e (0;1). Podminka
F, <1 plyne z toho, ze pocet kratkodobé nezaméstnanych US,  nemiize pfekrocit pocet vsech
nezaméstnanych U, | (4. U,,, —=U,,, 20). Platnost F, > 0 lze nahlédnout tak, ze U,,, - U,
vyjadiuje pocet nezaméstnanych v ¢asovém okamziku ¢ + 1, jejichz délka nezaméstnanosti je delsi
nez 1 rok. Vsichni tito nezaméstnani byli tedy nezaméstnani také v casovém okamziku ¢, a byly

tudiz zapocitany v proménné U, a proto U,,, -U,,, <U,.
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Odpovidajici mira nalezeni zaméstnani je poté urCena vztahem f, =—In(1-F)).
Dynamika miry nezaméstnanosti je v Shimerové metodologii popsana takto:

— S _ ~(si+/) ~(s,+1)
’+I_Sz+f,><(1 e D) s+ x U, ©)

kde E, vyjadiuje pocet zaméstnanych,

L, = E + U, je celkova pracovni sila,
s, je mira ztraty zamé&stnani.

Mira ztraty zaméstnani s, je vypoctena numerickym feSenim rovnice (2), pficemz odpovi-
dajici pravdépodobnost je dana dle S, = 1 — e™.

Pravdépodobnost nalezeni zaméstnani F je v tomto ¢lanku endogenizovéana a po-
psana pomoci funkce parovani, jejiz vyklad je obsazen v oddilu 1.2. Oproti tomu je prav-
dépodobnost ztraty zaméstnani S, chipana jako exogenni veliCina. Zmény v mife ztraty
zaméstnani s, tedy plni roli prvotniho impulzu, ktery nasledné ovlivni vyvoj ostatnich
endogennich veli¢in modelu. Toto modelové vychodisko bude ospravedlnéno pozdéji v ka-
pitole 3, ve které bude s vyuzitim analyzy zalozené na dynamickych korelacnich koefi-
cientech ukdzano, Ze zmény v mife ztraty zaméstnani s, pfedchdzeji zméndm v proménné /|
a soucasn¢ zmeény v s, pfedchazeji zménam v u . K obdobnému zavéru dospéli t€Z Fujita,
Ramey (2009), kteii zkoumali trh prace ve Spojenych statech americkych. Cili empiricka
zjiSténi potvrzuji, Ze proménnd s, funguje jakoZto prvotni impuls, a proto je v tomto ¢lanku
povazovéna za exogenni proménnou.

1.2 Funkce parovani

Pocet utvofenych part M, béhem obdobi [z, £, + 1) je modelovano Cobbovou-Douglasovou
funkci parovani

M, =MV, U)=AxU" xV'’ A>0, a,f(0,1), 3)

t

kde U, znati pocet nezaméstnanych a V, vyjadiuje pocet volnych pracovnich mist na
zacatku Casového intervalu [z, £, + 1).

Pissarides, Petrongolo (2001) provedli podrobné Setfeni, dle kterého ma piedpo-
klad konstantnich vynost z rozsahu a + f = 1 zna¢nou empirickou podporu. Rovnéz
tak prakticky veskera empiricka i teoreticka literatura zalozena na metodologii hledani
a parovani vychazi z ptredpokladu konstantnich vynost z rozsahu. Ekonometrické tes-
tovani této hypotézy provedené pro Spanélsko a Spojené kralovstvi v empirické ¢asti
tohoto ¢lanku v kapitole 4 nicmén¢ ukazalo, ze tato hypotéza nema zcela jednoznacnou
podporu, a proto nebude piedpoklad konstantnich vynost z rozsahu v tomto ¢lanku

zavadén.
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Pravdépodobnost nalezeni zamé&stnani F, je ddna vztahem

t

M
sz:AxUﬁ'le,ﬂ. “4)

t

Log linearni tvar rovnice (4) je po pfidani ndhodné slozky & dan nasledovné:
InF,=InAd+(a—-1)xInU,+p xInV,+ ¢/ 5)

Pti empirické ekonometrické analyze by bylo mozné do vztahu (5) pridat také dalsi
proménné: (1) podil dlouhodob¢ nezaméstnanych, (2) podil mladych (starych) nezamést-
nanych, (3) podil nezaméstnanych Zen, (4) podpora v nezaméstnanosti, (5) vydaje poli-
tiky nezaméstnanosti. Uvedené dodatecné proménné se ovSem ukazaly byt statisticky
vyznamné spise v ojedinélych piipadech, a proto v tomto ¢lanku bude pouzita zakladni
podoba rovnice ve tvaru (5) bez téchto dodatecnych vysvétlujicich proménnych.

1.3 Volna pracovni mista

Formulace modelu volnych pracovnich mist je motivovana keynesianskym transmisnim
mechanismem, zalozenym na nedostate¢né agregatni poptavce po findlnich statcich. Tento
transmisni mechanismus byva v literatufe oznaCovan téz jako deflacni spirala a lze jej
shrnout nasledujicim zptisobem:

1 nezaméstnanost — | kupni sila — | poptavka po finalnich statcich
| poptavka po praci — | volna pracovni mista (6)

Negativni korelace mezi nezaméstnanosti a volnymi pracovnimi misty je tedy
takova, ze vysoka nezaméstnanost vede k nizké poptavce po finalnich statcich, coz je
hlavni divod, pro¢ firmy oteviraji pouze malo pracovnich pozic. Transmisni mechanismus
(6) bude ve formulovaném modelu aproximovan linearni funkci ve tvaru:

V=a-bxU+eg’. 7

Inverzni vztah mezi po¢tem nezaméstnanych U, a po¢tem volnych pracovnich mist V,
je patrny vyraznéji ve Spojeném kralovstvi. V obou zkoumanych ekonomikéch je tato
negativni korelace zfetelnéjsi, rozdéli-li se data na obdobi pied ekonomickou krizi a po
ekonomické krizi, coZ je ilustrovano obrazkem 1.

2 Podrobné ekonometrické testovani (ne)stability modelu bude obsahem 4. kapitoly.
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Obrazek 1 | Inverzni vztah mezi po¢tem nezaméstnanych U, a po¢tem volnych

pracovnich mist V, ve Spanélsku a Spojeném kralovstvi

Spanélisko Spojené kralovstvi
(2001Q1-2019Q4) (2001Q2-2019Q3)
g 250000 1,000 000
o
o 4
: y
S~ 150000 A 600 000 1
58 e o -i
| L] =
£ 100000 M 400 000 |
3 50 000 1 200 000 1
3
0 — 0 ‘ ‘
o o o o o o o o
8 888¢g g s 0 1000 2000 3000
pocet nezaméstnanych pocet nezaméstnanych

(tis. osob)

(tis. osob)

Poznamka: Symbol ,0" reprezentuje data pred ekonomickou krizi (koncici v 2008Q4),
symbol ,®" zndzoriuje data po ekonomické krizi (zacinajici v 2009Qf1).

Zdroj: vlastni vypocty zalozené na datech z Eurostatu

1.4 Shrnuti rovnic modelu

Dynamika poctu nezaméstnanych U, je dana vztahem
S —(s,+ —(s,+ 1,
= ! x(l—e(" f’))xL,+e(‘ x U
s+

Mira nalezeni zamé&stnani f, je modelovana nasledujicimi rovnicemi

‘.

f,=-In(1-F),
nE =4+ (a—1)xInU,+BxInV,+ ¢,
V=a-bxU+eg’.

2. Data

®)

(€))
(10)
(11)

Ctvrtletni data pro Spanélsko a Spojené kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska
za ¢asové obdobi 2001Q1-2019Q2 byla ziskana z databaze Eurostatu.* Hlavnimi promén-
nymi pouzitymi pfi ekonometrickém odhadu jsou pocet nezaméstnanych U, (tis. osob),

3 Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/data/database
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pocet volnych pracovnich mist ¥, (tis.)* a pravdépodobnost nalezeni zaméstnani F,. Prav-
dépodobnost nalezeni zaméstnani F, byla urcena dle vztahu (1). Empirickym proté&jSkem
pro pocet kratkodobé nezaméstnanych U je poCet pracovnikil nezaméstnanych na zacatku
Ctvrtleti 7, jejichz doba nezaméstnanosti neptfesahla jedno Ctvrtleti (tfi mésice).” Veskera
pouzita data nebyla sezonné ocisténa.°

2.1 Sladénost veli€in f,a s, s hospodaiskym cyklem

Sladénost veli€in f; a s, s hospodafskym cyklem je pfedmétem diskuze v odborné ekono-
mické literatute. Vyznamnym ptispévkem k ni je Shimerav (2012) empiricky vyzkum trhu
prace Spojenych stath americkych, dle kterého je mira ztraty zaméstnani s, témef acyk-
lické a zasadni fluktuace v nezaméstnanosti jsou vyvolavany fluktuacemi v mife nalezeni
zaméstnani /. Uveden¢ zavéry Shimera (2012) jsou v soucasné dob¢ hojné diskutovany.
Naptiklad ve Francii dospivaji k obdobnym zavérim Hairault, Le Barbanchon a Sopra-
seuth (2015). Naopak zjisténi autort Fujity a Rameyho (2009) jsou se zaveéry Shimera
v rozporu, byt Fujita a Ramey zkoumali ekonomiku USA stejné jako Shimer. Cilem tohoto
oddilu je ptispét do této aktualni odborné diskuze a provést empirickou analyzu sladénosti
miry ztraty a nalezeni zaméstnani s hospodatskym cyklem pro Spanélsko a Spojené kra-
lovstvi. Zavérecna zjisténi soucasné poslouzi jako ospravedlnéni nékterych modelovych
vychodisek, které byly pouzity v kapitole 1 pti formulaci modelu.

V tomto ¢lanku bude hospodaisky cyklus méfen pomoci miry nezaméstnanosti (miru
nezaméstnanosti jakozto méfitka ekonomického cyklu pouzili také Fujita a Ramey (2009)).
Dynamické vlastnosti proménnych f; a s, a jejich souvislost s hospodarskym cyklem
bude zkoumana pomoci dynamickych korelacnich koeficientt p(u,, s, ,), p(u,, f . ,), kde

=-8,-7,...7,8ap(u,
Grafické zobrazeni korelacnich koeficientii p(u,, s,,,) pro dv€ vybrané evropské ekono-

s, ) znaci vybérovy korelacni koeficient proménnych u as, .

miky je uvedeno na obrazku 2.

4 Nazev odpovidajici Casové fady v databazi Eurostatu je ,,Job vacancy statistics by NACE
Rev. 2 activity — quarterly data (from 2001 onwards) [jvs_q nace2]“. Polozka SIZECLASS byla
stanovena na ,,total“a polozka NACE_R2 na ,,Industry, construction and services (except activities
of households as employers and extra-territorial organizations and bodies)™.

5 Tato ¢asova fada nese v databazi Eurostatu nazev ,,Unemployment by sex, age and duration
of unemployment [1fsq_ugad]“. Polozka DURATION byla nejprve stanovena na less than one
month®, poté na ,,from one to two months* a na konec byly tyto dvé ¢asové fady secteny.

6 Dutivodem pouziti sezonné neocisténych dat je skutecnost, ze v ekonometrickém modelu muze vést

ke vzniku zdanlivé autokorelace. Z tohoto diivodu je v tomto ¢lanku sezonnost ekonometricky
modelovana pomoci binarnich proménnych.
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Obrazek 2 | Vyvoj dynamickych korela¢nich koeficientii p(u,, s,,,) ve Spanélsku

ave Spojeném kralovstvi (k=-8,-7, ..., 7, 8)

t+k

Korelace meziu,as,,,

1,00

0,75 A ~.

_\ —— Spanélsko
0,50 J "'\A\

0,25 -

—— Spojené kralovstvi

Zdroj: vlastni vypocty zalozené na datech z Eurostatu

Mira ztraty zaméstnani s, je procyklickou veli¢inou v obou zkoumanych ekonomi-
kach. Ve Spanélsku se oviem procyklické vlastnosti proménné s, projevuji silngji nez

ve Spojeném kralovstvi. V piipadé Spanélska nabyva korelace p(u,, s,,,) svého maxima

t+k
k" = —6 ¢ili zmény v mife ztraty zaméstnani s maji tendenci pfedbihat zmény v mife neza-
méstnanosti u o Sest étvrtleti. Pro k> k” maji uvedené korelace klesajici trend, ovsem tento

klesajici trend je dosti pozvolny. Pro Spanélsko nabyva korelace plu,s,,,

hodnot nejen pro k <0, ale také pro k£ > 0, diky c¢emuz je procyklicky charakter miry ztraty

) dosti vysokych

zaméstnani s, velice zesilen.

V ptipadé Spojeného kralovstvi nabyva index £* hodnoty &* = —1. Zmény v mite
ztraty zameéstnani maji tedy tendenci pfedbihat zménam v mife nezaméstnanosti o 1 ¢tvrt-
leti. Toto zpozdéni je tedy mensi nez v piipadé Spanélska a rovnéz tak korelace plu,s,. )
je slabsi.

Ptejdéme nyni k analyze cyklickych vlastnosti miry nalezeni zaméstnani f/, jez je
zobrazena na obrazku 3.

Dynamicke korelace p(u,, f, , ) jsou pro ob€ zkoumane ekonomiky prakticky shodné.
Obrazek 3 ilustruje velmi procyklicky charakter miry nalezeni zaméstnani f,, nebot’ kore-
lace p(u,, f,, ) jsou pro v8echna k= -8, -7, ..., 7, 8 zaporné a v absolutni hodnot¢ dosti
vysoké (zpravidla ptevySujici hodnotu 0,5). U obou zkoumanych zemi maji tyto kore-
laéni koeficienty nejprve klesajici trend az do bodu £” = argmin[p(u,, f,.,)]= -1
od kterého za¢nou naopak riist. Zmény v proménné f; maji proto tendenci piedchazet
zménam v u, 0 1 Ctvrtleti.
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Obrazek 3 | Vyvoj dynamickych korela¢nich koeficienti p(u,, f, ) ve Spanélsku
ave Spojeném kralovstvi (k=-8, -7, ..., 7, 8)

Korelace meziu,af,,

0,25
0,50 Spanélsko
—&— Spojené kralovstvi
-0,75
-1,00
-8 -4 0 4 8

k

Zdroj: vlastni vypocty zalozené na datech z Eurostatu

Grafické zobrazeni dynamickych korelaci p(u,, f,,,) je ilustrovano nasledujicim
obrazkem 4.

Obrazek 4 | Vyvoj dynamickych korela¢nich koeficienti p(f ) ve Spanélsku

s
t7 Ttek
ave Spojeném kralovstvi (k=-8,-7, ..., 7, 8)

Korelace mezif as,,,
0,50

0,25
0 = Spanélsko
-0,25 —&— Spojené kralovstvi

-0,50

-0,75

-8 -4 0 4 8
k

Zdroj: vlastni vypocty zalozené na datech z Eurostatu

v

coz ilustruje skuteénost, Ze zmény v mife ztraty zaméstnani maji tendenci predchazet
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zméndm v mife nalezeni zaméstnani. K podobnému vysledku dospivaji také napt. Fujita,
Ramey (2009) pro pripad ekonomiky Spojenych statti americkych. Zmény v mife ztraty
zaméstnani s, tedy sehravaji roli prvotniho impulzu v tom smyslu, ze zmény v této pro-
ménné piedchazeji zméndm v f; a soucasn€ zmeény v f predchazeji zménam v u, Toto
empirické zjisténi poskytuje ospravedlnéni pro modelové vychodisko pouzité pii formu-
laci modelu v kapitolach 1.1 az 1.3, kdy mira ztraty zaméstnani s, byla pokladana za
exogenni veliCinu, zatimco mira nalezeni zaméstnani £, byla ve formulovaném modelu
endogenizovana.

4. Ekonometricky odhad a interpretace

Ekonometricky odhad je proveden na zaklad¢ sezonné neodisténych dat, nebot’ sezoénni
ocistovani by mohlo vést ke vzniku zdanlivé autokorelace nahodné slozky. Sezoénnost je
v regresnich rovnicich modelovana pomoci binarnich proménnych Q, , O, a Q, nabyva-
jicich hodnoty jedna pro dané ctvrtleti (druhé, treti ¢i ¢tvrté) a hodnoty nula v opacném
piipadé.

Chowtiv test stability prokazal na 1% hladin¢ vyznamnosti existenci struktural-
niho zlomu v ¢asovém okamziku 2009Q1 v piipadé obou regresnich vztahti ve Spanél-
sku i ve Spojeném kralovstvi. Regresni rovnice (10) a (11) byly proto modifikovany
nasledovné:

InF,=Ind+(a—-1)xInU,+f x InV, +

+In4, x B, +(a-1), xInU, x B, + f, x InV, x B, + (12)
+ﬂzFXQ2t+ﬂ3FxQ3z+ﬂ4FXQ4t+5[F,
V,=a-bxU,+
+a2XPZt_b2XUtXPZz+ (13)

1% y v v
+ B x O+ B x O, + B, x0, + &,

1, pro ¢ 2 2009 Q1
kde B, =1 P o
0, jinak
1, pokud ¢ odpovida i-tému Ctvrtleti
Q=14 - ,1=2,3,4
0, jinak

Spravna specifikace modelu byla testovana pomoci Ramseyho RESET testu. Z du-
vodu robustnosti vysledki byl test proveden pro obé nejcastéji pouzivané varianty testu,
kdy v prvnim piipadé byly do pomocné regrese zahrnuty ctverce fitovanych hodnot
(7) a ve druhém piipadé byly do pomocné regrese zahrnuty fitované hodnoty umocnéné
na druhou i na tieti mocninu ($°, " ). Vysledky jsou shrnuty v tabulce 1.
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Tabulka 1 | Vysledky Ramseyho RESET testu spravné specifikace

varianta testu Spanélsko Spojené kralovstvi
P’ 0,23 0,63
Cobbova-Douglasova ' '
funkce (12) A2 A3
Y.y 0,49 0,84
P 0,07 0,41
Regresni rovnice (13)
.9 012 0,09

Poznéamka: Tabulka uvadi p-hodnoty F-testu pro test hypotézy H regresni rovnice je spravné
specifikovana.

Zdroj: vlastni vypocty

Spravna specifikace uvedenych regresnich rovnic tedy na standardni 5% hlading sta-
tistické vyznamnosti nebyla vyvracena.

Testovan byl rovnéz v literature bézn¢ pouzivany piedpoklad konstantnich vynost
z rozsahu Cobbovy-Douglasovy agregatni funkce parovani. Hypotéza konstantnich
vynost z rozsahu je testovana jednak v podob€ H: (a = 1) + = 0 pro obdobi pred
ekonomickou krizi a jednak také v podobé | : (a - 1) + (a - 1) + f+ f, =0 pro obdobi
ekonomické krize. Ob¢ formulované hypotézy jsou testovany pomoci Waldova testu.

Pro Spanélsko je spoétena F-statistika hypotézy H: (o = 1) + = 0 rovna hodnot¢
F=1,09 s odpovidajici p-hodnotou 0,28. Ve Spojeném kralovstvi je F'=4,63 s odpovida-
jici p-hodnotou 0,04. Na standardni 5% hladiné¢ vyznamnosti tedy nezamitame hypotézu
konstantnich vynosii z rozsahu pro obdobi pied ekonomickou krizi ve Spanélsku, oviem
zamitame ji pro Spojené kralovstvi.

Spoctend F-statistika hypotézy H, :(a—1)+(a—1),+ B+, =0 je pro Spanglsko
rovna F = 64,56 s prakticky nulovou odpovidajici p-hodnotou a pro Spojené kralovstvi
mame F = 0,58 s odpovidajici p-hodnotou 0,45. Hypotéza konstantnich vynost z roz-
sahu pro obdobi po ekonomické krizi je tedy na vSech standardnich hladinach statistické
vyznamnosti zamitnuta pro Spanélsko, oviem neni zamitnuta pro Spojené kralovstvi.

Hypotéza konstantnich vynost z rozsahu by tedy byla akceptovatelnym predpokla-
dem pro Spanélsko pred ekonomickou krizi a pro Spojené kralovstvi po ekonomické krizi.
Vzhledem k témto nejednoznaénym zaveérim neni predpoklad konstantnich vynost z roz-
sahu v tomto ¢lanku zaveden a vyuzivan.

Z divodu zvyseni presnosti ekonometrického odhadu nebyly regresni rovnice
(12) — (13) odhadovany oddélené, ale byly modelovany jako systém zdanlivé nesouviseji-
cich rovnic (SUR, Seemingly Unrelated Regressions).
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Portmanteau test potvrdil pfitomnost autokorelace nahodnych slozek na standardni
5% hladiné vyznamnosti. Smérodatné chyby odhadnutych parametrii byly nasledné pie-
pocteny pomoci metody Newey-West (HAC — Heteroscedasticity and Autocorrelation
Consistent Standard Errors) .’

Vypoéty byly realizovany v programu Eviews, pficemz vysledky jsou shrnuty
v tabulce 2.8

Odhad efektivity procesu parovani pfed ekonomickou krizi je ve Spojeném kralovstvi
(/AIUK =exp(3,67) = 39,25) vyrazné vy$si nez ve Spanélsku (IZIESP =exp(-0,65) = 0,52) .
Z 95% intervall spolehlivosti ovSem vidime, Ze je odhad tohoto parametru v obou
ekonomikach zatizen velmi vysokou nejistotou, coz je podepieno také skutecnosti,
ze ani jeden z téchto dvou parametrll neni statisticky vyznamny na 5% hladin¢ vy-
znamnosti.

V obdobi ekonomické krize dochazi ovsem ke zménam, které jsou statisticky vy-
znamné dokonce na 1% hladiné vyznamnosti. Ve Spanélsku efektivita parovani vyznam-
né roste, zatimco ve Spojeném kralovstvi vyznamné klesa.

Odhad koeficientu 1 — « je statisticky vyznamny na 1% hladin¢ vyznamnosti v obou
zkoumanych ekonomikach. Pfedpoklad « € (0,1) je taktéz v obou pfipadech splnén. Para-
metr 1 — a je koeficientem relativni pruznosti vyjadiujicim, o kolik procent se zméni prav-
dépodobnost nalezeni zaméstnani F', zvysi-li se pocet nezaméstnanych U, o 1 procento.
Ve Spanélsku vede zvyseni U, 0 1% k poklesu hodnoty proménne F, 0 0,57 %, zatimco
ve Spojeném kralovstvi o 0,74 %. Pravé zminénou interpretaci je nicméné mozné pova-
zovat pouze za indikativni vzhledem k pomérné Sirokym 95% intervalim spolehlivosti,
které maji v obou zkoumanych ekonomikach sitku ptiblizné 0,7.

Ve Spanélsku doslo v obdobi ekonomické krize na 5% hladiné vyznamnosti
k nartstu této citlivosti, diky cemuz zvySeni U, o 1 % vede k poklesu hodnoty proménné F,
0 (0,57 + 0,42) %. Ve Spojeném kralovstvi doslo naopak na 1% hladiné¢ vyznamnosti
ke statisticky vyznamnému poklesu této citlivosti.

Vliv poctu volnych pracovnich mist ¥, na pravdépodobnost nalezeni zaméstnani F,
jez je méfen koeficientem f3, se ukazal byt statisticky vyznamny ve Spanélsku pied eko-
nomickou krizi. V tomto piipad€ riist proménné ¥, o 1% vedlo k nartistu proménné £
0 0,91%. Prestoze je odhad tohoto parametru statisticky vyznamny na 1% hladin¢

7 Newey-West metoda korekce odhadu prepocte nicméné pouze smérodatné chyby pro odhadnuté
parametry. Kromé toho je zde navic jesté problematika endogennich vysvétlujicich proménnych,
ktera zohlednéna touto korekci nebyla.

8 Pod odhadem parametru je v tabulce uveden 95% interval spolehlivosti. Symboly *, ** a ***
pod témito intervaly znaci statistickou vyznamnost daného parametru na 10%, 5% a 1% hladiné
vyznamnosti. Odhady parametrti u sezonnich binarnich proménnych nejsou v tabulce uvedeny
jednak z diivodu uspory mista a jednak proto, Ze nemaji dilezitou ekonomickou interpretaci.
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vyznamnosti, je zapotiebi pii pravé uvedené interpretaci mit na paméti nejistotu spojenou
s timto odhadem, kterou mtizeme opét posoudit pomoci 95% intervalu spolehlivosti, jenz
je v tomto ptipadé¢ (0,68; 1,12).

Tabulka 2 | Ekonometricky SUR modelu skladajici se z funkce parovani a funkce
vytvaieni volnych pracovnich pozic pro Spanélsko a Spojené kralovstvi za ¢asové
obdobi 2001Q2-2019Q2

zemé
Spanélsko Spojené kralovstvi
-0,65 3,67
InA (—4,17;2,87) (-0,19; 7,52)
*
8,17 -6,00
InA, (4,19; 12,15) (-9,31; -2,69)
*** B2
-0,57 -0,74
a-1 -0,91;-0,22 -1,10; -0,
Cobbova- -0 9***0 ) ( 2**0 38)
-Douglasova
funkce -0,42 0,56
L (a-1), (-0,79; —0,04) (0,19; 0,92)
parovani P exx
0,90 0,13
B (0,68;1,12) (-0,21;0,48)
*X¥
-1,02 0,28
B, (-1,29; —0,75) (0,02; 0,54)
*X* *%
R? 0,88 0,87
155,8 737,8
a (120,29; 191,38) (632,0; 843,5)
KX¥ *X¥
476,4
funkce a, - (381,4; 571,5)
vytvéienl' KRK
volnych 0,03 0,09
pracovnich b (0,01; 0,05) (0,03; 0,15)
pOZiC KX¥ KXX
-0,02 0,21
b, (-0,03; -0,01) (0,16; 0,27)
Kx¥ KXX
R? 0,28 0,92

Zdroj: vlastni vypocty autora

V obdobi ekonomické krize doglo oviem ve Spanélsku ke statisticky vyznamnému
a velmi vyraznému poklesu tohoto koeficientu pruznosti. Vliv proménné V', na veli¢inu F,
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je v obdobi ekonomické krize ve Spanélsku dokonce zaporny (87" + S5 = —0,12), coz
je v rozporu s apriornimi predpoklady.

Ve Spojeném kralovstvi se vliv proménné V, na F, ukazal byt naopak statisticky
vyznamny v obdobi ekonomické krize. Posoudime-li vSak tento nartist pomoci 95%
intervalu spolehlivosti parametru /3, (0,02; 0,54), tak vidime, Ze je tento interval jednak
pomérné Siroky a jednak je jeho dolni mez velmi blizko hodnoté 0. Zavér o nartstajici
citlivosti proménné F na veli¢inu ¥, je proto tieba pokladat pouze za indikativni.

Koeficient determinace vysel v piipadé Cobbovy-Douglasovy funkce parovani velmi
vysoky v obou sledovanych ekonomikach (R, = 0,88, R}, =0,87), coz je vynikajic
vysledek vzhledem ke znacné slozitosti procest parovani nezaméstnanych uchazect
a volnych pracovnich pozic na skute¢nych pracovnich trzich. Alternativni funkéni formy
funkce parovani diskutované v ¢lanku Pissaridese, Petrongola (2001) byly odhadnuty
s mnohem hor$imi vysledky.

Pfejdéme nyni k ekonometrickému odhadu regresni rovnice (13) popisujici vytvafeni
volnych pracovnich pozic.’ Kli¢ovou roli pro posouzeni sily intenzity piisobeni poptavko-
vého transmisniho mechanismu (6) ma parametr b (resp. b,). Kladna hodnota tohoto koe-
ficientu vyjadiuje, o kolik klesne (nebot’ pfed parametrem b je ve vztahu (13) znaménko
minus) pocet volnych pracovnich mist V/, zvysi-li se poCet nezaméstnanych U, o jednicku.

V piipadé Spanglska méme 5° = 0,03. Tento odhad je statisticky vyznamny do-
konce na 1% hladiné vyznamnosti, nicméné hodnota 0,03 je velmi nizka a znamena, Ze
by pocet nezaméstnanych musel klesnout pfiblizné o 1/ 0,03 = 33 uchazecli o zamést-
nani, aby se vytvofilo jedno pracovni misto navic. Dolni mez 95% intervalu spolehlivosti
parametru b%7 (0,01; 0,05) je navic dosti blizko nule.

V obdobi ekonomické krize doslo ve Spanélsku na 1% hlading vyznamnosti jesté
k poklesu sily intenzity ptisobeni tohoto mechanismu, nebot I;ZE 7 = =0,02. Poptavkovy
mechanismus v obdobi ekonomické krize tedy nesehrava ve Spanélsku z kvantitativniho
hlediska prakticky zadnou roli.

Pro Spojené kralovstvi hraje poptavkovy transmisni mechanismus z kvantitativ-
niho hlediska vyznamn&jsi roli, nebot 5 = 0,09 a A% = 0,21, pii¢emz oba tyto para-
metry jsou statisticky vyznamné na 1% hladiné vyznamnosti. V obdobi ekonomické
krize plsobi pocet nezaméstnanych U, na pokles volnych pracovnich mist V| s inten-
zitou b +b% = 0,31, coz znamena, Ze by pocet nezaméstnanych musel klesnout piiblizné
01/0,31 = 3 uchazece o zaméstnani, aby se vytvofilo jedno pracovni misto navic. Pie-
devsim pro odhad 152U X = 0,21 je sitka 95% intervalu spolehlivosti (0,16; 0,27) pom&mé

9 V ptipadé Spanélska nebyl parametr a, odhadovén, nebot’ jeho vliv se ukazal byt statisticky
nevyznamny a navic zahrnuti proménné P,, do regrese zplisobilo statistickou nevyznamnost mnoha
dal$ich parametra.
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maléd vzhledem k hodnoté odhadnutého parametru. Nartst intenzity pisobeni poptavko-
vého transmisniho mechanismu ve Spojeném kralovstvi v obdobi ekonomické krize je
tudiz z kvantitativniho hlediska odhadnut pomérné piesné.

Pomérné mnoho odhadovanych parametri ma nicméné dosti §iroké intervaly spo-
lehlivosti. Zvazime-li také vétsi pocet odhadovanych parametrti a znaéné zmény v hod-
notach odhadnutych parametri, ke kterym doslo po ekonomické krizi v roce 2009, nabizi
se otazka, zda neni model ,,pfeparametrizovan®. Jednim z dasledku takové ,,pfeparametri-
zace" by byly vyrazné zmény v odhadech parametrii pfi zkraceni datového souboru pou-
zitého pii ekonometrickém odhadu. Za uc¢elem ovéfeni stability odhadnutych parametrti
byl formulovany model odhadnut také na zkracenych datovych vzorcich. Vysledky jsou
shrnuty v tabulce 3.

Tabulka 3 | Stabilita odhadnutych parametrii Cobbovy-Douglasovy funkce parovani (12)
a funkce vytvareni volnych pracovnich pozic (13) pfi zkracujicim se datovém vzorku

Spanélsko Spojené kralovstvi
2001Q2- | 2001Q2- | 2001Q2- | 2001Q2- | 2001Q2- | 2001Q2-
2017Q2 | 2018Q2 | 2019Q2 | 2017Q2 | 2018Q2 | 2019Q2
InA -0,62 -0,67 -0,65 4,83 3,84 3,67
InA, 8,72 8,74 8,17 —5,11 -6,17 -6,00
Cobbova-
-Douglasova | 9~ -0,58 -0,57 -0,57 -0,80 -0,75 -0,74
funkce (@-1), -0,48 -0,49 -0,42 0,44 0,57 0,56
parovani
B 0,91 0,91 0,90 0,02 0,12 0,13
B, -1,02 -1,02 -1,02 0,29 0,29 0,28
a 143,1 148,4 155,8 738,4 735,5 737,8
funkce
volnych a, - - - 489,2 483,8 476,4
pracovnich | |, 0,03 0,03 0,03 0,09 0,09 0,09
pozic
b, -0,02 -0,02 -0,02 0,22 0,22 0,21

Zdroj: vlastni vypocty

Sloupec 2001Q1-2019Q2 odpovida odhadu za cely datovy soubor. Vysledky v téchto
sloupcich tedy odpovidaji idajim v tabulce 2 a jsou zde uvedeny pro snadné porovnani.
Na prvni pohled je patrné, Ze stabilita odhadnutych parametrti je uspokojiva. Vyrazné
zmény v hodnotach bodovych odhadii po ekonomické krizi z roku 2009 nejsou tudiz zpt-

ree

sobeny neunosnou ,,pfeparametrizaci modelu, nybrz vyraznymi zménami ekonomickych

podminek, ke kterym doslo zacatkem této krize v roce 2009.
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Pocet parametrit odhadovaného modelu je samoziejmé dosti vysoky a urcitd mira
»preparametrizace* zde pfitomna proto je, coz je také divod pomérné¢ Sirokych inter-
valt spolehlivosti, které byly zjistény pro nékteré koeficienty. Moznym fesenim by bylo
zavedeni urCitych apriornich pfedpokladl tykajici se parametri modelu. Naptiklad
v literatufe bézn¢ pouzivany piedpoklad konstantnich vynost z rozsahu Cobbovy-Dou-
glasovy agregatni funkce parovani by umoznil snizit pocet odhadovanych koeficientl
v této regresni rovnici. Pfedpoklad konstantnich vynosi z rozsahu nicméné neprosel
bez vyhrad ekonometrickymi testy provedenymi v uvodu 4. kapitoly, a proto zde vyuzit
nebyl.

Pri¢inou problémd s Sir§imi intervaly spolehlivosti je relativné mensi pocet disponi-
bilnich dat vzhledem k charakteru odhadovaného modelu. Datovy vzorek ¢tvrtletnich dat
2001Q2-2019Q2 sice znamena 73 pozorovani, nicméné v regresnich rovnicich je nutné
diky strukturalnimu zlomu v roce 2009 odhadovat jiz vétsi mnozstvi parametri. Tento
problém byl proto ¢astecné feSen aplikaci SUR modelu pii ekonometrickém odhadu.
V uvedené souvislosti poznamenejme, ze prave z divodu urcité ,,pieparametrizace” nebyl
formulovany model dynamizovéan zpozdénymi hodnotami proménnych. Dynamické vlast-
nosti modelu by tak sice vice odpovidaly realité, ovsem také by si tato dynamizace vyza-
dala vyssi pocet odhadovanych parametrt.

5. Analyza rovnovaznych mér nezaméstnanosti

Pro cely analyzy rovnovaznych mér budou v této kapitole: (1) zanedbany sezénni vlivy,
(2) stanovena dolni mez ¥, pod kterou hodnota proménné ¥, nemiize klesnout. Tato spodni
mez je stanovena jako minimalni hodnota z napozorovanych dat — pro Spanélsko je
V =54 apro Spojené kralovstvi je J = 436. Ekonometricky odhad Cobbovy-Douglasovy
agregatni funkce parovani a rovnice popisujici proces vytvareni volnych pracovnich pozic
pro obé zkoumané ekonomiky je pfi téchto vychodiscich nésledujici:

Spanélsko:
F(U)= e x U7 x 7 (U)"x () x (™) x (r(u)™” )PZ (14)
V(U) = max{155,8-0,03 x U +0,02 x Ux P,;54} . (15)

Spojené kralovstvi:

F(U) — % U« V(U)O,IS % (676,00 )Pz y (U0’56 )Pz y (V(U)O’zg )Pz (16)

V(U)=max{737,8 = 0,09 x U+ 476,4x B, ~0,21 x U x P,;436} . (17)
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Casovy index ¢ je vynechan, nebot’ pro uéely analyzy rovnovahy neni podstatny.
Z dtvodu nazornosti znaceni se rovnéz nepouziva tradiéni symbol stiisky nad fitovanymi
vysvétlovanymi proménnymi. Naopak je ve vztazich (14) — (17) explicitné zdtraznéno, Ze
pravdépodobnost nalezeni zaméstnani F(U) a rovnéz tak pocet volnych pracovnich pozic
V(U) je funkci poctu nezaméstnanych U.

Rovnovaznou nezaméstnanost ziskame ze vztahu (2), ktery zde pro ptehlednost
zrekapitulujme:

= St x (l_e*(Sﬂr/;)) % Ll+e*(s‘,+f,) x Ul )
s+,

Pro rovnovéaznou hodnotu poctu nezaméstnanych U plati U= U, = U, , |, diky CemuzZ se

vztah (2) redukuje do podoby

5
s+ f(U)

L, (18)

kde f(U)=-In(1-F(U)) je odpovidajici mira nalezeni zamé&stnani, s je mira ztraty
zameéstnani a L reprezentuje pracovni silu — tyto veli¢iny jsou v ramci analyzy rovnovahy
pokladana za konstantni.

Vztah (18) vyjadiime jesté v alternativni podob¢, pomoci které bude zkoumana rov-
novazna mira nezameéstnanosti

N

u:s—l-f(uxL)’ (19)

_ U . . , y .
kde u= 7 je rovnovaznou mirou nezameéstnanosti.

Pokud jde o miru ztrity zaméstnani (s), je pouZita priimérnd hodnota proménné s,
v obou zkoumanych ekonomikach, pficemz pramér je po€itan jednak pro obdobi pred
krizi 2001Q2-2008Q4 (sje "™ =0,05, s/ " =0,03) a jednak pro obdobi hospo-
datské krize 2009Q1-2019Q2 (sp " =0,07, 553”7 =0,03). Zcela analogicky
byly pouzity také primérné hodnoty pracovni sily (v tis. osob) pro obdobi
pred krizi (Lyp ™" =20656,L; " =29561) a pro obdobi hospodatiské krize
(Lygn ™" =22916, Ly” " =31528) .

Funkce s/ (s + £ (u x L)) je spole¢né s linii 45° reprezentujici proménnou u na levé
strané rovnice znazornéna v obrazku 5.

Politicka ekonomie, 2020, 68 (6), 607-629, https://doi.org/10.18267/j.polek.1297




Obrazek 5 | Rovnovazné miry nezaméstnanosti ve Spanélsku a Spojeném kralovstvi
v obdobi pied krizi (2001Q2-2008Q4) a v obdobi hospodaiské krize (2009Q1-2019Q2)

Spanélsko pred krizi

Spanélsko po krizi
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Zdroj: vlastni vypocty

Obréazek ilustruje, Ze ve Spanélsku v obdobi pied ekonomickou krizi byly dvé
rovnovazné miry nezaméstnanosti (13 % a 23,5 %). Tento zavér je v souladu se zavéry
jinych empirickych praci analyzujicich trh prace ve Spanélsku (Cizek, 2017). V obdobi
po ekonomické krizi funkéni hodnoty s /(s + f (u x L)) jsou natolik blizko linii 45°, Ze
libovolnou hodnotu mezi 10 % a 20 % by prakticky bylo mozné pokladat za rovnovaz-
nou miru nezameéstnanosti.

Ve Spojeném kralovstvi zadné znamky nejednoznacnosti rovnovazné urokové
miry nejsou ani pied krizi, ani v obdobi ekonomické krize. V obdobi ekonomické krize
doslo paradoxné ve Spojeném kralovstvi k poklesu rovnovazné miry nezaméstnanosti
z hodnoty 10% na hodnotu 8 %. Existence vice rovnovaznych mér nezaméstnanosti
neni tedy tak tizce spjata s mechanismem (6), jak uvadi Cizek (2017), nebot’ inten-
zita ptisobeni tohoto mechanismu je ve Spojeném kralovstvi mnohem vyraznéjsi nez
ve Spanélsku a zadné znamky nejednoznacnosti rovnovazné miry nezaméstnanosti
ve Spojeném kralovstvi zaznamenany nejsou. Zavéry uvedené ve ¢lanku Cizka (2017)
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jsou nicméné potvrzeny v tom, Ze trh prace ve Spanélsku je charakterizovan nejedno-
znacné uréenou rovnovaznou mirou nezamestnanosti. Tato nejednozna¢nost ma ovsem
jiné pficiny nez intenzivni pisobeni poptavkového transmisniho mechanismu (6).

Diskutované zavery a zjiSténi jsou nicméné do znacné miry zavislé na hodno-
tach bodovych odhadi parametri modelu.'” Intervalové odhady téchto parametrt
uvedené v tabulce 2 jsou ov§em v fad¢ ptipadu dosti veliké. Nejistota ohledné bodo-
vych odhadl parametrii se pak prendsi také na nejistotu spojenou s pravé provede-
nou analyzou rovnovaznych mér nezaméstnanosti. Z tohoto diivodu je mozné pokladat
zjisténi uvedena v této kapitole pouze za indikativni, vyzadujici dals$i podrobné
zkoumani.

Zavér
Cilem ¢lanku bylo modelovat vliv agregatni poptavky po finalnich statcich v ramci
empiricky orientovaného dynamického modelu nezaméstnanosti novym a originalnim
zpisobem. Modelovany transmisni mechanismus vychazi z toho, Ze vysoka nezamést-
nanost vede k nizké agregatni poptavce po finalnich statcich, coz je hlavni divod,
pro¢ firmy oteviraji pouze malo volnych pracovnich mist. Koeficient determinace
pro regresni funkci popisujici tento mechanismus vysel pro Spojené kralovstvi velmi
vysoky (0,92) oproti odpovidajici hodnoté pro Spanélsko (0,28). Intenzita piisobeni
agregatni poptavky po finalnich statcich na tvorbu novych pracovnich pozic se taktéz
ukazala byt mnohem vyrazn&jsi ve Spojeném kralovstvi nez ve Spanélsku. Empiricka
relevantnost modelu popisujici vliv agregatni poptavky na tvorbu pracovnich pozic se
tedy v tomto ¢lanku potvrdila pro ekonomiku Spojeného kralovstvi. Podobny zavér
ohledn¢ vyznamnosti poptavkového transmisniho mechanismu lze nalézt v mnoha
jinych pracich (Kaplan, Menzio, 2015; Guerrazzi, Gelain, 2015; Eriksson, Stadin,
2017; Murphy, 2017; Heathcote, Perri, 2018; Benigno, Fornaro, 2018; Cynamon, Faz-
zari, 2015).

Hypotéza, uvad¢jici ze vysoka intenzita ptisobeni daného poptavkového mecha-
nismu vede ke vzniku vice rovnovaznych mér (Cizek, 2017), se nicméné nepotvrdila,
nebot’ intenzita plisobeni tohoto mechanismu ve Spojeném kralovstvi je vyrazn¢ vyssi

10 Samoziejme také na platnosti predpokladt pfijatych pti formulaci modelu. Cela fada téchto
predpokladii ovsem v Givodu 4. kapitoly prosla podrobnym ekonometrickym testovanim. Pfi
pochybnostech nebyl dany predpoklad pii formulaci modelu zaveden. Z tohoto diivodu nebyl
v tomto ¢lanku vyuzit napiiklad pfedpoklad konstantnich vynosi z rozsahu Cobbovy-Douglasovy
agregatni funkce parovani, ktery je v odborné literatuie bézné vyuzivan, aniz by jeho platnost
byla testovana. Oproti tomu byla v tomto ¢lanku zavedena konkrétni specifikace poptavkového
transmisniho mechanismu a nebyly zkoumany mozné modifikace, coz je namétem pro dalsi
vyzkum v této oblasti.
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nez ve Spanélsku a na rozdil od Spanélska nevykazuje trh prace ve Spojeném kralov-
stvi zadné znamky nejednoznaéné uréené rovnovazné miry nezameéstnanosti.

Clanek rovnéz analyzoval sladénost miry ztraty a nalezeni zaméstnani s hospodat-
skym cyklem, nebot’ zavéry této analyzy poslouzily jako voditko pii formulaci modelu.
Konkrétné bylo ukdzano, ze zmény v mife ztraty zaméestnani maji tendenci predchazet
zménam v mife nalezeni zaméstnani a soucasné zmény v pravdépodobnosti nalezeni
zaméstnani predchdzeji zménam v nezameéstnanosti. Zmény v mife ztraty zaméstnani tedy
sehravaji roli prvotniho impulzu. Uvedené zjisténi je v souladu se zavery jinych empiric-
kych praci (Fujita, Ramey, 2009).

Formulovany model by bylo mozné rozsifit v ne€kolika hlavnich smérech. Prvni
mozné rozsifeni je v oblasti provedené analyzy zalozené na dynamickych korela¢nich
koeficientech. Empirickd analyza provedena v tomto ¢lanku naznauje, ze by mira
ztraty zaméstnani mohla byt exogenni veli¢inou. Hypotézu endogenity této veliCiny nic-
méné nelze zcela zavrhnout pouze na zakladé jednoho empirického vyzkumu. Z tohoto
diavodu by tedy bylo mozné pii formulaci modelu uvazovat také endogenizaci miry ztraty
zaméstnani.

Cizek (2017) provedl porovnani podobného modelu s modelem trhu prace, zalo-
zeném na hledani a parovani (search and matching)!', a transmisni mechanismus agre-
gatni poptavky zabudoval do teoretického ramce modelu hledani a parovani. Blanchard
a Gali (2010) rozsirili model trhu prace zalozeny na hledani a parovani a ukotvili jej
v ramci DSGE (Dynamic Stochastic General Equilibrium) metodologie, ¢imz propojili
trh prace s trhem finalnich produktt. Pro ¢eskou ekonomiku aplikoval uvedeny piistup
Neémec (2011). Koncept slabé agregatni poptavky by bylo mozné modelovat také s vyu-
zitim keynesianského modelu poptavky po praci s naklady na pfizpisobeni (Carlsson,
Eriksson a Gottfries, 2006; Funke, Maurer a Strulik, 1999; Hamermesh, 1993; Nickell,
1986; Sargent, 1979). Mikroekonomickou teorii keynesianské slabé agregatni poptavky
rozpracoval Farmer (2008), ktery tento koncept zabudoval do modelu trhu prace, zaloze-
ném na hledani a parovani. Farmeruv teoreticky ramec implementovali Guerrazzi a Gelain
(2015) pro ptipad ekonomiky USA. Modely hledani a parovani by bylo mozné aplikovat
také na mensich izemnich celcich nez na narodnich ekonomikach a zohlednit tak specifika
lokalnich trht prace, coz by mohlo poskytnout kvalitngjsi a presngjsi odhady (Antczak
et al., 2016; Lopez-Tamayo, 2000).

11 Tyto modely byvaji oznacovany zkratkou DMP, nebot’ jejich teoretické zaklady polozili Diamond,
Mortensen a Pissarides, ktefi za tuto praci obdrzeli Nobelovu cenu. Ucebnicovy vyklad téchto
modelu viz Pissarides (2000).
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