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OMYLY PROFESORA PIKETTYHO

Marek Louzek®

Delsol, Jean-Philippe; Lecaussin Nicolas a Martin, Emmanuel (eds.):
Anti-Piketty. Capital for the 21st Century

Washington, DC: CATO Institute, 2017. 272 stran. ISBN 978-1-944424-25-1.

Kniha Kapital ve 21. stoleti (2014) francouzského ekonoma Thomase Pikettyho byla sen-
zaci. Pokud se 1ze spolehnout na bouflivy potlesk zleva, hlasitou kritiku zprava a trvalou
pozornost v ramci celého spektra, Pikettyho tlustospis miize brzy stanout po boku Kapitalu
od Karla Marxe jako jedna z nejvlivnéjsich ekonomickych knih vydanych za poslednich
150 let. Ale stejné jako u Marxe také Pikettyho pausalni zavéry spocivaji na od zdkladu
vadné ekonomické logice, kterd by v ptipad¢ realizace piinesla velmi neblahé vysledky.

Kniha Anti-Pikkety editorti Jeana-Philippa Delsola, Nicolase Lecaussina a Emmanu-
ela Martina, vydana v CATO Institute (2017), pfinasi svézi kritiku slavné Pikettyho knihy
ze strany $pi¢kovych svétovych ekonomu. Prvni ¢ast nacrtava Pikettyho apokalyptickou
vizi a jeho predsudky viéi bohatym. Druha ¢ast kritizuje empirickou stranku Pikettyho
teorie, tendencni statistiky a historickou inkonzistenci. Tteti Cast analyzuje politicka
doporuceni Pikettyho teorie.

Jak ukazuje Jean-Philippe Delsol, hlavnim poucenim standardni ekonomie je, ze
trzni ekonomika neni hrou s nulovym souctem, nybrz s kladnym souctem. Piketty vSak
li¢i vizi, v niz cokoli kapitalista ziska, pracujici ztrati: obohaceni jednoho znamena ochu-
zeni druhého. Jeho vize prameni z beznadéjné statického pohledu na spole¢ensko-ekono-
micky vyvoj. Pohled na ekonomiku jako na hru s nulovym sou¢tem dokonale vyhovuje
teorii tfidniho boje.

Podle Delsola je jasné, Zze problém nerovnosti existuje. Rozdily v bohatstvi a pfij-
mech jsou nepiijemné, kdyz jsou vysledkem zvracenych, mafianskych nebo kolektivistic-
kych politickych rezimt. Trh v§ak nemuze za Spatné chovani lidi. Naopak, je to systém,
ktery usmérnuje lidské konani tim nejlepsim, byt nedokonalym zptsobem. Abychom
parafrazovali vyrok Winstona Churchilla o demokracii, trzni hospodafstvi je bezpo-
chyby ten nejhorsi systém, s vyjimkou vSech ostatnich systému. Jakkoli nedokonalé trzni
hospodafstvi je a navzdory vSem rizikim s nim spojenym, je zalozeno na odpovédnosti
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jednotlivce a na respektovani dustojnosti lidi, schopnych nalézt svoji vlastni cestu bez
ohledu na to, odkud vysli.

Piketty hlasa apokalypsu. Extrapoluje trendy stejné jako Thomas Robert Malthus
v 18. stoleti nebo Rimsky klub v 70. letech 20. stoleti a predpovida, Ze svét zahyne
hladem. Karel Marx pied 150 lety prfedpovédél nevyhnutelné zbidaceni proletariatu.
Thomas Piketty ve svém tlustospisu Kapital ve 21. stoleti napodobuje Marxe nazvem
své knihy, stylem vykladu a kritikou kapitalistického systému. Pikettymu jde o obecné
zakony, které demystifikuji nasi moderni ekonomiku a osvétli inherentni problémy sys-
tému — a ukazi na politicka feSeni v podobé& vysokého zdanéni.

Mnozi lidé pohlizeji na bohatstvi staticky. Dopoustéji se toho omylu, ze véfti, ze kdyz
jedna osoba zbohatne, tato osoba a vsichni jeji dédicové budou navzdy bohati a kazda
nastupujici generace zbohatne jesté o néco vice — a tak dale az navéky. Jak vSak v knize
argumentuje Juan Ramon Rallo, bohatstvi se nejen koncentruje, ale ¢asto i diverzifikuje.

V roce 1987 Casopis Forbes zacal sestavovat sviij seznam miliardafi, o néjz se hodné
opira Piketty. O téméf tii desetileti pozdéji je prekvapujici, Ze na nejnovéj§im seznamu
se neobjevuje nikdo z roku 1987. Hlavnim diivodem neni to, ze fada téchto jedinct jiz
zemfiela, ale to, ze prakticky u vSech z nich se majetek vyznamnou mérou vycerpal.

Podivejme se na nejbohat$iho muze na svété v roce 1987, kterym byl Japonec
Yoshiaki Tsutsumi s odhadovanym jménim v hodnoté 20 miliard USD. Naposledy se
objevil na seznamu casopisu Forbes v roce 2006; do té doby se jeho jméni scvrklo na
1,2 miliardy dolart, coz pfi zohlednéni inflace odpovidalo 678 miliontim dolart. Od roku
2006 jeho jméni nadale klesalo a jiz neni na seznamu casopisu Forbes. Ale podle posledni
znamé hodnoty (678 milionit USD z hlediska kupni sily odpovidajici kupni sile v roce
1987) jsme konfrontovani se skute¢nosti, ze jeho bohatstvi od roku 1987 kleslo o 96 %.
Podle Pikettyho se mélo Sestindsobné zvysit.

Pokracujme dalsim Japoncem, kterym je Taikichiro Mori, druhy nejbohat$i muz
na svété v roce 1987. V té dob¢ nashromazdil jméni v hodnoté 15 miliard USD, coz
z né&j ucinilo nejbohatsiho muze na svété v roce 1991, kdy ptedstihl Tsutsumiho.
Taikichiro Mori zemfel v roce 1993 a své jméni odkazal svym dvéma syniim: Minourimu
Morimu a Akirovi Morimu. Dnes celkové hodnota dédictvi jeho synt ¢ini 6,3 miliardy USD,
coz odpovida ¢astce 3,075 miliard v dolarech z roku 1987 — doslo tedy k poklesu jméni
0 80%.

V rozporu s tim, co si mnozi lidé predstavuji a co Thomas Piketty s oblibou tvrdi,
neni v trznim hospodafstvi snadné uchovavat majetek. Majetek je vystaven na milost
a nemilost ménicim se preferencim spotfebitell, vzniku novych konkurenti a moznému
nadhodnoceni (a kone¢nému zhrouceni) cen majetku. Je jednoduse nespravné fikat, ze
existuje mez, za niz probiha akumulace kapitalu témét automaticky. Cim vétsi je osobni
jméni jedince, tim obtiznéjsi je udrzet toto jméni ,,ziskové™.

Jak vysvétluje Nicolaus Lecaussin, namisto abychom se jako Thomas Piketty (2014)
pohorsovali nad nesmirnym jménim nejbohatsich lidi svéta, bylo by moudiejsi sledovat
ty tfi ctvrtiny z nich, ktefi jsou podnikatelé a nikoli ,,rentiéti”. Podle zebticku agentury
Bloomberg mezi 200 nejbohatsimi jedinci (tj. multimiliardaii) je 140 podnikatelt, kteti se
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sami vypracovali. Své jméni vybudovali prostfednictvim podnikii, které vytvorili nebo roz-
Sifili. Mezi 50 celosvétove nejbohat§imi lidmi je 40 podnikatell; mezi 10 nejbohat§imi je
9 podnikatelii. V rozporu s tim, co fikaji kli$é a Thomas Piketty, jsou nejbohatsi lidé na svété
prevazné jedinci, kteti vytvareji podniky, pracovni mista a bohatstvi pro vSechny. Bohati
podnikatelé samoziejmé vytvareji hodnotu, ale vytvareji také pracovni mista.

Podle Martina Feldsteina Pikettyho teoreticka analyza zacinéd spravnou piedstavou,
ze mira navratnosti kapitalu, tedy piijem navic, ktery plyne z investovani dalsiho dolaru
do zatizeni a vybaveni, pfevySuje miru ekonomického rtstu. Poté vSak dospéje k nesprav-
nému zavéru, ze rozdil mezi mirou navratnosti a mirou rustu ¢asem vede ke stale se zvét-
Sujici nerovnosti bohatstvi a piijmu, pokud neni tento proces prerusen depresi, valkou
nebo konfiska¢nim zdanénim.

Pikettyho zavér o stale se zvétSujici nerovnosti by mohl byt spravny, kdyby lidé zili
veéené. Ale tak tomu neni. Lidé si spofi béhem svych pracovnich let a utrati vétSinu svého
nahromadéného majetku béhem diichodu. Uréitou ¢ast svého bohatstvi predaji dalsi gene-
raci. Ale kumulativni ucinek takovychto dédictvi je rozfedén kombinaci platnych dédic-
kych dani a poctem déti a vnuku, kteti se o dédictvi déli.

Problém s distribuci piijmt nespociva podle Feldsteina v tom, ze nektefi lidé maji
vysoké piijmy kvuli dovednosti, vzdélani nebo Stésti. Problém je pfetrvavani chudoby.
Pro snizeni této pretrvavajici chudoby potfebujeme siln€jsi hospodaisky rust a odlisny
pristup ke vzdelani a uceni a nikoli konfiskac¢ni dan€ z pfijmu a bohatstvi, které¢ doporu-
Cuje Piketty.

Chris Giles konstatuje, ze kdyZ se reportéti Financial Times pii svém vyzkumu podi-
vali na ptivodni zdroje udajt, nalezli v Pikettyho praci ¢etné chyby: prosté pieklepy pfi pre-
pisu; suboptimalni techniky pro stanovovani priméru; vicecetné nevysvétlené tpravy cisel
a udaje bez uvedeni zdroje; nevysvétlené pouziti riznych ¢asovych obdobi a nediisledné
pouzivani zdrojovych udajii. Dohromady tyto zadvadné udaje vytvareji dlouhodobé histo-
rické trendy v nerovnosti bohatstvi, které se jevi ucelenéjsi, nez to zdrojové udaje umoz-
nuji, a které tak poskytuji nepodlozenou podporu Pikettyho zavéru, Ze ,,istfednim rozporem
kapitalismu* je nevyhnutelna koncentrace bohatstvi v rukou téch nejbohatsich jedinci.

Phillip W. Magnes a Robert P. Murphy zjist'uji, ze Pikettyho fakticky chybna tvrzeni,
nepodlozené vyroky o platnosti a urcité pochybné grafové konstrukce davaji smysl pouze
tehdy, pokud je jejich Gcelem, aby to vse poslouzilo apriornimu zavéru. Nesrovnalosti se
vyskytuji v celé knize, po¢inaje nespravnym uvedenim zakladnich historickych faktt az
po hojné politické ptekrucovani a zkresleni v jeho selekci udajii a zvolenych metodolo-
giich. Témito problémy je postizeno historické liceni v knize vétsi ¢i mensi mérou. A Cet-
nost, s niz se objevuji, je dostate¢na k tomu, aby bylo opravnéné pohlizeno s hlubokou
skepsi na knihu jako celek a zejména na ty pasaze, v nichz Piketty nahrazuje informace
o zdroji, které jsou v tom nejlepsim piipad¢ mlhavé, dovolavanim se ¢tenarovy duvery. Je
zajimavé, ze v prvnich reakcich na knihu Kapital ve 21. stoleti byla ptiznivé hodnocena
jeji datova analyza navzdory jinym vyhradam k jejimu obsahu a k jejim tvrzenim. Nyni
naopak mtze hojnost pochybnych a problematickych uvadénych tdaji dost dobie zname-
nat, ze empirické udaje jsou nejvetsi slabinou této knihy.
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Jak ukazuji Daron Acemoglu a James A. Robinson, Pikettyho kniha vykresluje
budoucnost, v niz beznadéjné¢ dominuji kapitalovy pfijem, zdédéné bohatstvi a rentiérsti
miliardafi. Teoreticky rdmec pouzity k dosazeni tohoto zavéru je sméesi marxistické eko-
nomie a Solowova modelu ristu. Piketty definuje kapitalismus stejnym zptisobem jako
Marx a ma podobn¢ materialisticky pfistup, ktery dava dynamiku kapitalismu do souvis-
losti s vlastnictvim vyrobnich prostiedkl (zejména kapitalu) a pevné stanovenou povahou
techniky a exogenni dynamikou rustu.

Donald Boudraux diskutuje Pikettyho ustfedni teorii, Ze mira navratnosti kapitalu
(r) méa tendenci byt vétsi nez mira ekonomického ristu (g). Podle Pikettyho je osud kapi-
talismu zpecetén jiz jen tim, ze r > g (podle jeho vypoétd o nékolik procentnich bodi),
protoze z tohoto vyplyva (opét podle néj), ze vlastnici kapitalu budou ve stale vétsi mire
bohatnout oproti tém, ktefi kapital nevlastni. Protoze vlastnictvi kapitalu je ve spolec-
nosti rozlozeno nerovnomérné, rozdily v bohatstvi a pfijmech se budou v disledku toho
zhor$ovat, budou ,,zbidacovat® (jeho vyraz) sttedni tfidy i chudé vrstvy a zaroven budou
poskytovat relativné malému poctu ptislusnikd bohatych elit obrovské zdroje a nepfimé-
feny vliv na vladni politiku.

Priubéh Cinnosti vétSiny Gspesnych podnikd je spise charakterizovan stifidavym posu-
nem vpied a vzad nez stalosti. Nastup konkurentl a méniciho se vkusu spotiebitelt diive
¢i pozdéji omezi jejich rlst, pricemz nékdy snizi jejich velikost v absolutnim métitku
nebo dokonce zpiisobi jejich krach. Jen v roce 2013 podalo ve Spojenych statech zadost
o vyhlaseni bankrotu 34 000 podnikii, coz je typicky udaj pro rok, v némz probiha eko-
nomické expanze. Usp&$ni kapitalisté maji navic jen zidka déti a vnuky, kteii dosahnou
uspéchu svych predki; dochazi tedy k regresi smérem k priméru.

Bohatstvi podle Boudreauxe neroste automaticky. Musi byt vytvareno. A aby bohat-
stvi rostlo — dokonce, aby bylo jen udrzovano — musi byt dovedné spravovano. Kdyby
byla Pikettyho teorie o odménovani ¢lentt vedeni spravna, nevsimavost piedstavenstev
korporaci k produktivité jejich tymi zajistujicich spravu by zpiasobila prudky pad trzni
hodnoty korporaci. Pikettyho » by kleslo na nulu. A stejné tak by kleslo i g. Nastésti tako-
véto politovanihodné chudnuti nepostihuje ani bohaté ani nés ostatni.

Randall Holcombe ukazuje, ze Piketty natikd nad nartistem nerovnosti od roku 1980.
Ale kdyz na okamzik odhlédneme od nerovnosti, tak kazdy, kdo od té doby zil v trzni
ekonomice, miize pozorovat nardst zivotni rovné, k némuz doslo u kazdého — nikoli
pouze u ekonomické elity. Tento nartst obecné zivotni Grovné byl zpisoben tim, Ze
vlastnici kapitalu svij kapital vyuzili k produktivnim Gcelim. A presto tato ekonomicka
funkce vlastniki kapitdlu nehraje v Pikettyho analyze zadnou roli.

Piketty prosazuje politiku zavisti, v niz je vét§i rovnost sama o sobé cilem — na rozdil
od cile, ktery spociva v pomoci tém, ktefi jsou na dné¢ distribuce piijmu. Piketty jedno-
duse tvrdi, ze politika, kterou on doporucuje pro snizeni nerovnosti, by tohoto snizeni
dosahla tim, ze by stahla doli ty, kteti jsou na vrcholu, namisto toho, aby vynesla nahoru
ty, ktefi jsou na dné.

Jak ukazuje James A. Dorn, vysoké sazby mezni dan¢ z pfijmu a dané z bohatstvi
snizuji motivaci investovat do lidského kapitalu i do jiného nez lidského kapitalu — a kdyz
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se investice snizi, snizi se i ekonomicky rist. Zavedeni 50procentni mezni dané pro osoby
s piijmy 200 000 USD a vice a zvySeni této sazby na 80 procent od hranice pfijmu ve vysi
500 000 USD, jak to navrhuje Piketty, by vyrazné penalizovalo ty, ktefi investovali
do svého lidského kapitalu, a odradilo ostatni od takovéto investice. Takové sazby kon-
fiskacnich dani by nepfinesly velké vynosy, protoze bohati by se prestchovali do oblasti
s nizkymi danémi, které si libuji v ekonomické svobodé, naptiklad do Hongkongu. Proto
chce Piketty globalni dan z bohatstvi.

majetkova dail. Napfiklad za urcitych zjednodusujicich predpokladt je dvouprocentni
dan z bohatstvi ekvivalentni 67procentni dani z kapitalovych pfijmu, pokud diskontni
sazba ¢ini 3 %. Piketty navrhuje ro¢ni dan ve vysi 5 az 10 % z ¢istého jméni jedinct, ktefi
maji majetek v hodnoté nejméné 1 miliardy USD. Dan z bohatstvi, jejiz sazba ¢ini 10 %,
odpovida 333procentni dani z kapitalovych pfijmi (za predpokladu, ze diskontni sazba
¢ini 3 %).

Piketty tvrdi, Ze neni marxista, ale spiSe socialista, ktery véti v soukromé vlastnictvi.
Tento rozpor by viak mél byt zjevny: Clovék nemiize hajit soukromé vlastnictvi a zaroveii
vyzyvat k masivnimu odebirani majetku. Pferozdélovaci stat neni pouze nespravedlivy
(odtud ,,pfedstirani moralnosti*, kdybychom si vypujcili vyraz F. A. Hayeka), ale je také
Skodlivy pro ekonomicky rast. Ekonomické déjiny ukazaly, ze tizivou situaci chudych lze
zlepsit spise zvySenim ekonomické svobody a ekonomického ristu nez pierozdélovanim.
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