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Abstract

Contribution to the Earlier Estimations of Quarterly National Accounts

Quarterly national accounts provide short-term macroeconomic information matched with those
of the annual accounts. Their mission is to provide synthetic information as soon as possible after
the end of the quarter. Due to the pressure, caused by Eurostat shortening deadlines on publishing
this information, the task is more of creating a methodology to be used in the Czech Republic.
Based on faster and more efficient approaches, it should enable to perform and present estimates
of aggregates of quarterly national accounts for the last quarter (and forecasts for the current
quarter) at a satisfactory level of reliability. Basic considerations on the methods of quarterly
estimation should therefore depend on indirect methods, je., on mathematical and statistical
models, that enable (given there is a system of short survey estimates) to accelerate and shorten
publishing. The article offers an original methodology of estimating quarterly national accounts
values, based on time series analysis and presents the results on the data of national accounts of
the Czech Repubilic.

Keywords: system of national accounts, quarterly accounts, mathematical and statistical approach
to the compilation of quarterly national accounts
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Uvod

Ulohou &tvrtletnich narodnich Gétd je poskytovat makroekonomické informace, relativng
podrobné a sladéné s roénimi narodnimi uéty. Ctvrtletni uéty umoziuji sledovat konjunk-
turni pohyby, rychleji odhadovat vyvoj vzdjemné souvisejicich agregath a ptfimétené rychle
zachycovat vyvoj narodniho hospodaistvi a jeho soucasti (odvétvi a sektortt) béhem roku;
maji tedy poskytovat ,,co nejdrive* souhrnnou informaci o vyvoji narodniho hospodatstvi
za uplynulé ¢tvrtleti. V soucasné dobé€ se pozadavek ,,co nejdrive promita do tlaku na dalsi
zkracovani termint prezentace tidaju Ctvrtletnich Gcth. Tendence je mit k dispozici prvni
predbézny odhad uz do 30 dnid po skonceni Ctvrtleti a pro potieby rozhodovani jej dal
zptesniovat ve 1htté 60, resp. 90 dnti od konce Ctvrtleti (rezim ,,30-60-90%). Tento naro¢ny
koncept se v narocich na hospodatskou a statistickou praxi v Ceské republice promitne uz
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Clanek vznikl s podporou Grantové agentury Ceské republiky projektu P402/12/G097 DYME —
Dynamické modely v ekonomii a diky institucionalni podpofe na dlouhodoby koncepéni rozvoj
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béhem nejblizsich dvou az tii let. Tak totiz v soucasnosti definuje svoje pozadavky vuci
vyzkumu decizni sféra; ta tyto informace potiebuje pro podporu svého konceptualniho
rozhodovani.

Zkracovani lhut pro zvefejnovani prvnich odhadt hodnot ¢tvrtletnich agregati po-
chopitelné¢ redukuje moznosti vyuzivani statistickych Setfeni a naopak akcentuje
potfebu vyuzivat v hojnéjsi mife ekonomicko-matematickych a statistickych metod,
metod regresni analyzy a analyzy ekonomickych ¢asovych fad. Jestlize soucasny stan-
dard konstrukce ro¢nich narodnich Géti (nejen Ceské republiky) stile vychazi hlavné
ucty uz zdaleka nebudou jen otazkou aplikace vysledku statistickych zjistovani, ale
zejména otazkou kombinaci téchto zjistovani s modelovanim pfi vyrazné vétsim podilu
modelovani. A to vSe pfi splnéni naro¢nych kritérii jak po strance vécné, tak i formalné
matematické. Z podstaty vyzkumu i praxe v této oblasti tedy plyne fakt, Ze zatimco cilem
konstrukce ro¢nich narodnich uctt je disponovat co nejvérohodnéjsimi informacemi, a to
i za cenu pomérné dlouhych Ihut ziskavani hodnot téchto agregatu, je cilem ctvrtletnich
narodnich uctl poskytovat co nejaktualnéjsi pohled na vyvoj ekonomiky, a to pfi velmi
kratkych lhatach pro prezentaci Ctvrtletnich agregatu.

Zvetejnovani hodnot ¢tvrtletnich narodnich Géta v rezimu ,,30-60-90° dnt po skon-
Ceni Ctvrtleti pozadovany Eurostatem vsak neni linearni procedurou pouhého zpiesno-
vani piedbéznych tidaji s postupujicim ¢asem. V prabehu ¢asu dochazi ke zpodrobiiovani
udaja. Prvni odhad (,,30%, tj. do 30 dni) je totiz v podstaté jenom ¢tvrtletnim odhadem
tempa rastu HDP (resp. jeho absolutni hodnoty). Navazujici odhad (,,60°) uz ma poskyt-
nout dalsi strukturalni hodnoty (na stran¢ zdroju jde o data o hrubych pfidanych hodno-
tach podle odvétvi, na strané uziti o data o vydajich na koneénou spotiebu, na tvorbu
kapitalu a na Cisty vyvoz). Tteti odhad (,,90°) je vazan uz na nutnost sestavit sektorové
Ctvrtletni narodni ucty.

Odlisnosti ve vécnych pozadaveich na jednotlivé ¢asové faze rezimu publikovani
,,30—60-90° se pochopitelné musi odrazit i v metodach ziskavani tidaji. Tento ¢lanek
si proto klade za cil poskytnout novou, originalni metodickou podporu témto piedbéz-
nym odhadim v oblasti modelovani. Zatimco terénni ziskavani dat nalezi spise do rutinni
Cinnosti statni statistické sluzby, role tohoto originalniho modelového metodického
pristupu je odpovédi na naléhavost feSeni problému zkracovani lhut publikovani udaji
Ctvrtletnich narodnich G¢td. Prechod z dosavadniho schématu ,,45-70-90%, obvyklého
v CR, ke schématu ,,30-60-90“ neni totiz jen otdzkou rychlejsi statistické préace, ale
je zcela zasadni zménou pfistupu ke ¢tvrtletnim odhadiim, tj. opusténi pfimych metod
a prechod k nepfimym metodam sestavovani ¢tvrtletnich narodnich uéta.

1. Formulace problému

Obecné lze v ptistupech k odhadu hodnot ¢tvrtletnich narodnich uétt vymezit dva ptistupy,
resp. dve skupiny metod — tzv. piiimé metody, spocivajici v pfevazné mife na (vyberovém)
zjistovani, a neprimé metody, zalozené na pouziti matematickych a statistickych metod
odhadu.

1 Podrobnéji viz Hronova, Hindls, Fischer, Sixta (2009).
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Snaha ziskat co nejdiive po skonceni ctvrtleti informace, umoznujici sestaveni
¢tvrtletnich narodnich uctd, vedla teorii i hospodatskou praxi k postupnému odklonu
od pfimych metod a k orientaci na nepfimé metody sestavovani ¢tvrtletnich narodnich
uctd?. St€zejnim poslanim nepiimych metod &tvrtletnich odhadt agregatt narodnich Géth
je poskytnout pomoci modeli co nejdfive syntetickou informaci za pravé uplynulé ¢tvrt-
leti, ale zaroven i umoznit predpovéd’ piislusnych agregatti na 1-2 ¢tvrtleti pti uspokojivé
mife piesnosti a spolehlivosti téchto predpovédi. Ctvrtletni narodni uéty museji poskyto-
vat co nejrychleji vérohodné informace o ekonomickém pohybu béhem roku; kritériem
této vérohodnosti by méla byt jejich schopnost dodat takové podklady pro prvni pied-
b&zné odhady ro¢nich narodnich actd?, jez by zajistily co nejmensi odlisnosti od defini-
tivnich vysledkt ro¢nich Gcth.

Ro¢ni a ¢tvrtletni informace o vyvoji narodniho hospodaistvi, poskytované na za-
kladé metodiky narodniho ucetnictvi, nemaji v fizeni ekonomiky stejny vyznam. Odlisny
musi byt proto i pfistup ke zjiStovani idaji vstupujicich do schématu ro¢nich a ctvrtlet-
nich narodnich Géth. Jadrem metodiky sestavovani ro¢nich narodnich Gétd jsou piede-
v§im rozsahla Setfeni. Z podstaty a rozsahu této ¢innosti pfirozené vyplyva skuteénost,
ze cilem odhadu hodnot ro¢nich agregat je poskytnout co nejkvalitnéjsi informace pfi
respektovani delsich lhut jejich zvefejnéni. Naopak cilem ctvrtletnich narodnich Gcta je
podat co nejrychleji spolehlivé odhady ¢tvrtletnich hodnot ptislusnych agregatt. V tomto
smyslu musi v pfipadé Ctvrtletnich narodnich Gétd jit o statisticky makroekonomicky
model, opirajici se o odlisné metody zjistovani a zpracovani a o kvalitni systém krat-
kodobych Setieni. Tyto techniky nemohou byt vycerpavajici ve smyslu pokryti odhadt
vsech ukazatelt Ctvrtletnich narodnich ucti, ale musi byt vzdy rychlé a reprezentativni.

Koncepce ¢tvrtletnich narodnich ucth je jednozna¢né dana strukturou ro¢nich uéta.
Kli¢ovou otazkou pfi pfistupu ke ¢tvrtletnim narodnim Gétim je tedy otazka, jakou tech-
niku odhadu hodnost jednotlivych ukazatelti zvolit. Standard ESA 2010 (resp. zakladni
principy byly stanoveny v ESA 1995 a v na néj navazujici publikaci Handbook on Quar-
terly National Accounts — Eurostat 1999) obecné vymezuje v oblasti nepfimych metod
sestavovani tii skupiny*:

e metody nevyzadujici pouziti referenéniho ukazatele,
e metody s pouzitim referenéniho ukazatele,

e  cxtrapolacni metody.

Metody odhadu nevyzadujici pouziti referenéniho ukazatele umoznuji ziskat pred-
bézné odhady c¢tvrtletnich hodnot vyluéné pfi pouziti formalnich matematickych postupt
a kritérii a poskytuji vyhlazené ¢tvrtletni odhady, vyhovujici podmince souladu souctu
¢tvrtletnich hodnot s roénimi hodnotami. Tyto metody by mély byt pouzivany jen tehdy,
pokud nelze najit vhodny referencni ukazatel, a navic spiSe pro méné vyznamné ukazatele.

Metody s pouzitim referencniho ukazatele jsou zaloZeny na vyuziti externi ¢tvrt-
letni informace, pochazejici z vécné souvisejiciho ukazatele (souvisejicich ukazatelt).
Zéakladni myslenkovy koncept téchto metod je logicky. Ctvrtletni narodni Géty jsou vzdy

2 To se ostatné projevilo i pfi ptipravé novych standardii narodniho ucetnictvi SNA 1993 a ESA 1995.

3 Prvni odhady hodnot ro¢nich narodnich G¢ta vychazeji (zjednodusené fe¢eno) ze souctu Ctvrtletnich
odhadd.

4 Viz Eurostat 1999, str. 148.
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konstruovany na zakladé &tvrtletné (¢i mésiéné) zjistovanych hodnot ukazatel®®, které
vice ¢i méné pokryvaji oblast pfislusného ukazatele narodnich Gcta. Zavislost referenc-
niho ukazatele a ukazatele ¢tvrtletnich narodnich u¢td je zde pfirozené jenom volna,
ale vécna souvislost a ¢asovy prubéh referen¢niho ukazatele umozni modelovat prubéh
a odhadnout neznamé hodnoty ukazatele ¢tvrtletnich narodnich uctd. V této kategorii
metod se postupné vydé&lily zejména metody retropolace a ostatni metody desagregace®.

Metody extrapolace, uvazované v této souvislosti, vyuzivaji informaci pochaze-
jici z hodnot jiného ukazatele za ptedpokladu, Zze hodnoty ukazatele ¢tvrtletnich narod-
nich Géth a daného ukazatele maji stejny Casovy prubéh (vyjadieny tempem ristu) a Ze
z tempa rustu hodnot zvoleného ukazatele 1ze usuzovat na tempa ristu i hodnot ukazatele
Ctvrtletnich narodnich Gcta.

Snaha zrychlovat dobu prezentace tidaju ¢tvrtletnich narodnich Gétd, soucasné s tim
fesit 1 klicovou ulohu, kterou je pomér rychlosti a kvality dat, a zaroven zachovat vztah
mezi ro¢nimi a ¢tvrtletnimi narodnimi ucty nebyl v dobé vyhlaseni standardd ESA 1995
a SNA 1993 z metodického hlediska pohled novy a byla mu uz i v minulosti vénovana
specifickd pozornost v mezinarodnim i v ¢eském vyzkumu’. Kromé& formalnich matema-
tickych a statistickych postupt bylo nutné rovnéz uvazovat a zohlednovat narodni speci-
fika, ktera hraji nemalou roli a jsou razu metodického i vécného.

2. Podminky a predpoklady vyuziti nepfimych metod

Potieba poskytovat vcas kvalitni statistické informace vedla vyspélé zemé k preferenci
nepiimych metod s vyuzitém referencniho ukazatele, tj. metod, vyuzivajici vysledkt
stavajicich kratkodobych Setfeni jako zakladni opory pro odhad hodnot ukazatelti ¢tvrt-
letnich narodnich uétt®. V této souvislosti byly (jiz od 60. let minulého stoleti ve svéte’
a od 90. let rovnéz uz i u nas'®) vyvijeny zejména techniky tzv. retropolace, resp. rozvr-
hovani ro¢nich hodnot do ¢tvrtleti na zakladé hodnot kratkodobé zjistovaného referenc-
niho ukazatele. Tato technika spoc¢iva v propojeni kratkodobé¢ zjistovaného ukazatele
(tzv. referenc¢niho ukazatele) a ukazatele rocnich narodnich u¢td. Model tohoto vztahu je
zalozen na specifickym zptsobem volené regresni funkci mezi kratkodob¢ zjistovanym
ukazatelem a ukazatelem roc¢nich narodnich uct. Takovy model dava moznost rozvrh-
nout dosud znamé ro¢ni hodnoty do jednotlivych étvrtleti tak, aby jejich soucet byl roven
ro¢ni hodnoté, ale umoziuje téz odhadnout hodnotu ptislusného agregatu pro bézné (popf.

Budeme-li myslenkové vychazet z pfimych metod, tj. z metod zaloZenych na statistickém zjistovani.

Jde zejména o metody Casovych fad, optimaliza¢ni metody, dynamické modely ¢i vicerozmérné
statistické metody — podrobnéji viz Eurostat (1999).

Viz napi. Gow, Lin (1971), Nasse (1973), Fayolle (1987), Denton (1991), Jilek (1998).
Hospodaisky vyspélé zemé aplikuji rizné, mizeme fici specificky narodni algoritmy této tlohy.
Jako priklad lze uvést nejvyspélejsi zemé z hlediska aplikace téchto metod Ctvrtletnich odhadii
HDP a narodniho uéetnictvi viibec — Francii, Nizozemsko a Kanadu. Zatimco ve Francii pfevladaji
metody rozvrhovani ro¢nich hodnot, v Nizozemsku je zakladem metoda tzv. komoditnich tokt
zalozena na Ctvrtletnich input-output tabulkach. V Kanadé je obvykla praxe kombinovana — aplikuji
se jak regresni pfistupy modelu rozvrhovani, tak metoda input-output tabulek a ¢ast agregatii je
rovnéz odhadovana na zakladé vysledku zjistovani.

9 Viz napf. Friedman (1962), Boots, Feibe, Lisman (1967), Bournay, Laroque (1979), Nasse (1973).
10 Viz napt. Hindls, Hronova (1996), Kozak (1996), Kozak, Hindls, Hronova (2000a).
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nésledujici) ¢tvrtleti'. Retropolaci 1ze obecné provadét ve dvou podobach — s naslednou
opravou, resp. ve dvou krocich, kdy se ve druhém kroku zajisti soulad souctu v prvnim
kroku ziskanych &tvrtletnich hodnot a roénich hodnot!?, nebo bez nasledné opravy, kdy
vySe zminovany soulad je zaji$tén jiz v prvnim kroku'3.

Vyuziti informace o vyvoji hodnot kratkodobého (¢tvrtletniho ¢i mési¢niho) ukaza-
tele pfi odhadu hodnot ukazatele Ctvrtletnich narodnich u¢ti vychazi z logiky samot-
nych narodnich Géta. Maji-li takové formalni metody pfinaset kvalitni vysledky, je nutné
vénovat pozornost nejen kvalité a podminkam pouzitelnosti statistického modelu, ale
i vyhledani vhodného referenéniho ukazatele, ktery musi spliiovat ur¢ité vécné a formalni
podminky. Neméné dulezité jsou i pfedpoklady tykajici se kvality samotného systému
narodnich acth.

Zakladni podminkou pouziti nepfimych metod odhadu s vyuzitim referenéniho
ukazatele je nalezeni dvojic ukazatell odhadovany ukazatel vs. referencni ukazatel
(). ctvrtletné zjisStovany ukazatel, podle jehoz vyvoje se odhaduji ¢tvrtletni hodnoty
ucetniho agregatu). Mame-li vybran ukazatel ¢tvrtletnich narodnich uctt, jehoz hodnoty
budou odhadovany, je zaroven tfeba vymezit pozadavky pro vybér mnoziny referencnich
ukazatelt k odhadovanému ukazateli:

a) prvni je pozadavek vecné souvislosti obou ukazatell: v roli referenéniho ukazatele
muze vystupovat pomérné Siroka paleta v Gvahu pfichazejicich ukazateld, které
vypovidaji o dané oblasti (narodnim hospodaftstvi, odvétvi, sektoru apod.). Mohou
to byt ukazatele vstupti (napf. ukazatele spotfeby materialu, poc¢tu zaméstnanc,
osobnich nakladd apod.), nebo ukazatele vystupi (napf. produkéni indexy ¢i indexy
trzeb aj.). Dale to mohou byt i ukazatele vztazené k uziti vystupt, ukazatele informu-
jici o vstupech ¢i vystupech v navazujicich odvétvich ¢i sektorech nebo dalsi vécné
souvisejici ukazatele. Pouzitelné mohou byt i odvozené ukazatele. Tento pozadavek
v sobé skryva potfebu nesmirné hluboké a rozsahlé prace analytické povahy, ktera
musi byt provedena iterativné, a to jak z pohledu vécné vazby na odhadovany ukaza-
tel, tak z pohledu formalnich statistickych kritérii provadéné analyzy,

b) z tvrzeni posledni véty plyne, Ze druha skupina pozadavki na vlastnosti referenc-
nich ukazatelti se opira i o formalni kritéria. Jde o délku ¢asovych fad a stochas-
ticky charakter vyvoje referen¢niho ukazatele v ¢ase. Delsi ¢asové fady na strané
referen¢niho ukazatele vnaseji do modelu vétsi jistotu pfi rozhodnuti o ptislusné
dvojici ukazatelt. Naopak pfilis kratké casové fady neumoziuji provést dostatecné
stabilni analyzu vlastnosti hodnot referen¢niho i odhadovaného ukazatele (ptikla-
dem komplikaci mize byt napt. problematika vystizeni sezoénnosti). Tento pozada-
vek ma specifickou podobu piedev$im v zemich, které maji kratsi historii sestavo-
vani a publikovani narodnich G&ti, kam patii rovnéz Ceska republika,

c) tfeti podminkou je pozadavek dostupnosti, rychlosti a nizké financni narocnosti zjis-
tovani: dostupnost zde znamena schopnost ziskat hodnotu pfislusného referenéniho
ukazatele bezprostiedn¢ v okamziku, kdy je jeho hodnota odhadnuta (jde o faktor

11 Metoda retropolace je zékladni metodou pouzivanou pii odhadu hodnot ¢tvrtletnich narodnich Gcti
ve Francii, ktera se stala prikopnikem zavadéni ¢tvrtletnich narodnich uétu a pouzivani neptimych
metod jejich odhadu.

12 Viz napi. Dureau (1991).

13 Viz napt. Kozék, Hindls, Hronova (2000a).
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rychlosti prezentace vysledki, ktera je primarnim zakladem kratkodobych odhadu).

Pfitom by mélo jit o ukazatel uz existujici; takovy ukazatel by tedy nemél byt samo-

ucelné a dodatecné zavadén. Dostupnost referenéniho ukazatele je nutné chapat

i ve smyslu budouci udrZitelnosti zjistovani takového ukazatele. Stejné dulezité

jsou i nizké naklady Setieni (Setfeni koncipovana jako vybérova jsou zabudovana jiz

v samotném konceptu kratkodobych zjistovani).

Nepfimé metody s vyuzitim referencniho ukazatele tedy predpokladaji nalezeni
vhodného referen¢niho ukazatele ze spektra vSech téch, které se kratkodobé (Ctvrtletné,
mesiéng) zjistuji. Tyto ukazatele nemuseji byt jen z téch, které zjist'uje statni statisticka
sluzba, ale je vhodné vyuzivat i vysledku Setfeni, ktera organizuji i dal$i instituce, jako
jsou banky, ministerstva apod., popf. vyuzivat administrativnich zdroju dat. Kritériem
volby ukazatele by méla byt vécna souvislost s ukazatelem narodnich Gétd, ale zaroven
i schopnost vyjadfit konjunkturni vyvoj odhadovaného ukazatele. Postup musi zaroven
vést k formulaci kratkodobé predpovédi.

Dalsim nepominutelnym predpokladem pouziti nepfimych metod odhadu hodnot
ukazatelt ¢tvrtletnich narodnich G¢ta, které umozni zkraceni lhit jejich publikovani, je:

e respektovani pozadavki Evropské unie, resp. standardu ESA 2010, ktery vychazi
z myslenky, ze Ctvrtletni narodni Uty jsou integralni soucasti systému narodnich
ucta a predpoklada vyuziti neptfimych metod jejich sestavovani,

e  cxistence udajového systému ctvrtletnich hodnot agregati narodnich uc¢tt a dosta-
te¢né dlouhych ro¢nich casovych fad sledovanych agregatu,

e  cxistence systému kratkodobych statistickych zjistovani vyuzitelnych pro ctvrtletni
odhady a formulace pozadavkl na to, co je pfi napliovani navrhovaného modelu
zapotiebi,

e  existence narodni metodiky sestavovani ¢tvrtletnich Gctt (resp. jejich jednotlivych
casti).

Predpokladem efektivni aplikace nepiimych metod je vSak nejen vytvoreni podmi-
nek pro verifikaci a porovnavani modelovych pfistupli s dosavadnimi standardy statis-
tické praxe, ale také vytvareni atmosféry davéry SirsSi ekonomické vefejnosti v kvalitu
a vypovidaci schopnost takto poskytovanych udaji. Jinak by pfechod od zjistovani
k modelovani ani nebyl mozny. Nejde tedy pouze o vytvoieni statistického modelu zalo-
zeného na principu ¢asovych fad, ale jde i o vybudovani kompaktniho systému poskyto-
vani kratkodobych informaci.

Shrneme-li, pak plati, Ze maji-li ¢tvrtletni statistické odhady narodohospodarskych
agregati poskytovat vérohodné vysledky, museji se opirat nejen o spravné sestaveny
statisticky model, ale zaroven také o respekt k pozadavkim EU, resp. ke standardu ESA
2010. A dale o existenci datového systému hodnot agregati narodnich uctl pti dostate¢né
dlouhych ¢asovych fadach sledovanych agregatli a o existenci systému kratkodobych
statistickych zjistovani, ktera jsou vyuzitelna pro konstrukci ¢tvrtletnich odhadu.

3. Modelovy pristup

Vyse uvedené pozadavky jsou z pohledu ¢eského statistického systému v souc¢asné dobé
splnény, takZe uz nic nebrani tomu, aby byly vyuzity v§echny moznosti, které nepfimé
metody nabizeji. Jednu z moznosti, jak vyuzit vysledkl kratkodobych zjistovani (ktera
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jsou k dispozici) a modelovym zptisobem konstruovat odhad ¢tvrtletni hodnoty zvoleného
ukazatele, nabizi tento ¢lanek. Vysledkem navrhovaného postupu, zalozeného na analyze
Casovych tad, je stabilni a vécné relevantni model odhadu hodnot ukazatelt ¢tvrtletnich
narodnich uéti pii vyuziti odpovidajiciho referenc¢niho ukazatele, tedy model dlouhodobé
pouzitelny ke konstrukci ¢tvrtletnich hodnot napt. nékterého z agregati tvorby a uziti
HDP. Model vychazi z vyuziti referencniho ukazatele a casového zpozdéni, diky némuz
Ize odhadovat neznamé hodnoty ukazatele Ctvrtletnich narodnich ucti i bez znalosti
hodnoty referen¢niho ukazatele pro bézné (pravé odhadové) ¢i budouci Ctvrtleti.

3.1 Metodika

Pouzity model vychazi obecné z analyzy ¢asovych fad, V zasad¢ jsou mozné Ctyii zakladni
pristupy, které se voli podle charakteru dané fady, tedy podle konkrétniho chovani sledo-
vanych dat v ¢ase. Lze tedy zvolit:

a) klasickou dekompozici,

b) stochastické modely,

¢) linearn¢ dynamické modely,
d) spektralni analyzu.

Je pochopitelné, ze v kazdé vyse uvedené skupin€ existuje fada dalSich metod, jejichz
volba je pak podminéna charakterem dat. Pro dané casové fady jsme pouzili kombinaci
modelli z oblasti stochastickych metod a linedrné dynamickych modelti, nebot’ jsme se
snazili popsat nejen chovani kazdé Casové fady zvlast, ale i prokazat zavislost jedné
casové fady na hodnotach jiné Casové fady a tuto zavislost vtélit do modelu.

Pouzivali jsme tedy stochastické modely ¢asovych fad v obecné podobé

$,(B)®p(B")(1-B)' (1-B)"Y, =0,(B)Oy(B" )z, , (1)

kde jednotlivé symboly maji obvykly vyznam pouzivany strandardné v literatuie — napf-.
Box, Jenkins, Reinsel (1994).

Pro identifikaci modelu jsme pouzivali pfedevs§im hodnoty autokorelacni a parci-
alni autokorela¢ni funkce (ACF, PACF), dale rozsifenou a inverzni autokorela¢ni funkci
(EACEF, TACF) a dalsi metody, jako jsou napf. SCAN a Corner table. Vystupy byly velmi
nestacionarni a bylo nutné je transformovat za ucelem dosazeni stacionarity (vétSinou
béznym, popi. sezénnim diferencovanim). Stacionarita byla testovana n¢kolika riznymi
postupy — byly pouzity zejména testy jednotkovych kofent a Dickey-Fullerovy testy.

Dale bylo tfeba spocitat hodnoty vzajemné korelaéni funkce (CCF) k prokazani line-
arni zavislosti mezi analyzovanymi (a jiz transformovanymi, tedy stacionarnimi) caso-
vymi fadami. Tato funkce je vyhodna tim, ze nejenze je schopna méfit linearni zavis-
lost mezi hodnotami ¢asovych fad, ale je schopna i urcit smér této zavislosti. Poté jsme
aplikovali model s pfenosovou funkci (ddle TFM — Transfer Function Model) v obecné
podobe:

+ ! &,
(1-¢(B)(1-4(BY))

Y =c+vyX, +vi X, +V, X, +.. + Vv X, g

()
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kde Y, je vystupni fada (po prislusnych transformacich), X, je vstupni fada (opét po prislus-
nych transformacich) a posledni ¢ast rovnice je poruchova fada, oznaCovana vétSinou
jako N,. Pro odhady parametrii jsme pouzili metodu LTF — viz Pankratz (1991) a SCA
Statistical System (1991). Vysledny model jsme potom pouzili pro tvorbu pfedpovédi.

3.2 Aplikace na data Ceské republiky

Podivejme se nyni na jednotlivé ¢asové fady a na ptislusné modely. Nejprve analyzujeme
oblast narodniho hospodafstvi jako celku. Postup a dil¢i vysledky analyzy v této oblasti
uvedeme velmi podrobng, aby bylo ziejmé, jakym zptisobem jsme pii analyze postupovali.
U dalsich oblasti se pak omezime uz pouze na prezentaci nejdtlezitéjSich vysledki bez
podrobného popisu jednotlivych analyz. Vstupnimi udaji jsou vefejné dostupna data CSU.

3.2.1 Narodni hospodarstvi

V této oblasti budeme pracovat se dvéma casovymi fadami. Konkrétné se jedna o étvrt-
letni casovou fadu vydajui na kone¢nou spotiebu domacnosti (dale fada Vydaje,, v mil. K¢
béznych cen) a o ¢tvrtletni ¢asovou fadu mezd a platt za narodni hospodaistvi celkem
(dale fada Mzdy, v mil. K¢ béznych cen). Ob¢ fady byly sledovany od 1. ¢tvrtleti roku
2000 do konce roku 2014; pro kazdou fadu jsme tak méli k dispozici celkem 60 pozo-
rovani. Cilem analyzy bylo prokazat vzajemnou linearni zavislost mezi obéma fadami
a tuto zavislost popsat vhodnym modelem. Vydaje na konecnou spotfebu domacnosti
budou zfejmé zaviset na svych minulych hodnotach a rovnéz na soucasné ¢i minulych
hodnotach ¢asové fady mezd a platd. V prislusném modelu s pfenosovou funkci bude
tedy fada Vydaje, sehravat Glohu vystupni rady, kdezto fada Mzdy,, bude radou vstupni.

Nejprve zkoumejme, zda zminovana linearni zavislost opravdu existuje. K ovéfeni
pouzijeme vzajemny korelacni koeficient (CCF). Tento koeficient Ize aplikovat na ¢asové
fady, které jsou stacionarni. Ani fada Vydaje,, ani fada Mzdy, vSak stacionaritu nevyka-
zovaly. Proto bylo tfeba obé fady nejprve diferencovat jak béznym, tak sezénnim dife-
rencovanim za ucelem dosazeni stacionarity. Stacionarita byla testovana (a u diferenco-
vanych Casovych fad prokazana) pomoci obvyklych metod — konkrétné jsme pouzili test
jednotkovych kofent, testy homoskedasticity a Dickey-Fullerovy testy. Spocitali jsme
tedy CCF mezi jiz stacionarnimi ¢asovymi fadami

Y, = (1-B)(1 - BYVidaje, a X,=(1—-B)(1-B)Mzdy, (3)

a obdrzeli vysledky, které podporuji nasi pracovni hypotézu. Nejprve se podivejme
na tabulku hodnot CCF. Z té je patrné (zakrouzkované hodnoty v tabulce 1), ze CCF
nabyva dvou vyznamnych hodnot, a to 0,41 a 0,28. To znamena, ze ¢asova tada Y, je
linearné zavisla na hodnotach casové fady X, s Casovym zpozdénim ¢ — 1 a ¢t — 2, tedy
na hodnotach X, ; a X, ,.

Hodnoty vzajemného korelaéniho koeficientu jsou graficky znazornény v obrazku 1.
Hodnoty CCF jsou znazornény ,,sloupecky” v grafu. Kolem téchto hodnot je nakres-
len 95% interval spolehlivosti. Pokud se hodnoty CCF vyrazné odlisuji od nuly (jevi se
jako statisticky vyznamné), pak na obrazku sloupecky v daném bodé¢ zfetelné ,,vy¢nivaji
7 95% intervalu spolehlivosti. Pro nas to signalizuje, ze existuje vyznamna linearni zavis-
lost mezi jednou ¢asovou fadou v bod¢ ¢ a druhou ¢asovou fadou v bodé r— 1 a r— 2. Tuto
skute¢nost pochopitelné musime zohlednit v daném modelu.
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Tabulka 1 | Hodnoty CCF (vystup z programu SCA)

CORRELATION BETWEEN  MZDY AND  VYDAJE IS .14
CROSS CORRELATION ~ BETWEEN VYDAJECT) AND  MZDY(T-L)

1- 12 —.02 -.07 -.17 -.17 -.08 .01 -.01 -.03 -.13 .13
ST.E. .14 .14 .14 .14 .14 .14 .14 .15 .15 .15 .15 .15

13 - 24 .16 .01 .24 .01 -.16 -.06 -.07 -.11 -.07 -.07 -.01 .03

SIEE .15 Bil6 B LG LI .16 .17 .17 .17 .17 .18 .18
CROSS CORRELATION BETWEEN  MZDY(T) AND VYDAJE(T-L)

1-12 .17 .11 -.09 -.08 -.16 -.08 -.21 -.02 -.01 -.06 .14 -.21
ST.lEa .14 .14 .14 .14 .14 .14 .14 .15 .15 .15 .15 .15

13 - 24 .03 .22 -.01 .21 .21 -.21 -.16 .07 -.27 -.16 .14 -.27
STsEa .15 Bil6 B LG L6 .16 .17 .17 .17 .17 RS .18

Zdroj: vlastni vypocty

Obrazek 1 | Graficky pribéh CCF - 95% interval spolehlivosti
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Zdroj: vlastni vypocty

Identifikovali jsme tedy vyznamnou linearni zavislost mezi transformovanou ¢aso-
vou fadou Vydajii v Case t a transformovanou ¢asovou fadou Mezd v ¢asecht — 1 at — 2.
Cela situace je prehledné zachycena na nasledujicim schématu.

Abychom mohli zkonstruovat ptedpovédi pro vystupni fadu Y,, musime (v souladu
s teorii) sestrojit SARIMA model pro vstupni fadu X,. Po diikladném studiu pribéhu ACF,
PACEF a dalsich charakteristik jsme identifikovali jako nejvhodnéjsi model

X, =& —0,4065¢, 5 +0,6935¢, , @)

s indexem determinace R? = 0,994. Tento model nam bude slouZit jako vstup do modelu
s pfenosovou funkci.
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Obrazek 2 | Schéma zavislosti modelu

@ @ @ @ @ @ Vydaje
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Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 2 | Odhad parametri modelu pro vstupni fadu (vystup z programu SCA)

VARIABLE TYPE OF ORIGINAL DIFFERENCING
VARIABLE OR CENTERED
1 4

MZDY RANDOM  ORIGINAL (1-B ) (1-B )
PARAMETER VARIABLE  NUM./ FACTOR  ORDER CONS-  VALUE  STD T

LABEL NAME DENOM. TRAINT ERROR  VALUE
1 PHI3 MZDY MA 1 3 NONE  -.4065 .1300 -3,13
2 PHI4 MZDY MA 2 4 NONE .6935  .0986 7,03
EFFECTIVE NUMBER OF OBSERVATIONS . . . 55
R-SQUARE . . « v « « o v e .994
RESIDUAL STANDARD ERROR. . . . . . .  .402731E+04

Nyni identifikujeme model s pfenosovou funkci. Pro identifikaci byla pouzita metoda
LTF — viz Pankratz (1991). Jako vyznamné se odlisujici od nuly se v souladu s hodno-
tami CCF ukézaly vahy v, a v,. Ostatni vahy se pfi testech ukazaly jako nevyznamné.
Po dtkladné analyze jsme nakonec identifikovali vhodny model a odhadli jeho parametry
— viz vystup z programu SCA (tabulka 3).

Model s pfenosovou funkci ma tedy tvar

Y, =0,4938X,  +0,3971X,_, +¢ +0,4¢, ,, Q)

kde vystupni fada Y, = (1 — B)( 1 — BYVydaje, (fada je b&Zné i sezonné diferencovana)
a vstupni fada X, = (1 — B)( 1 — B¥)Mzdy, (fada je rovnéz b&zné i sezonné diferencovana),
&, je bily Sum. To znamena, ze Casova fada Vydajii (po béZném a sezéonnim diferencovani)
zavisi na Casové fadé Mezd s ¢asovym zpozdénim ¢ — 1 a t — 2 a na hodnoté nahodné
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slozky v ¢asovém bodé& ¢ a ¢ — 4. Tento model ma index determinace R?> = 0,996, coz znadi
velmi vysokou kvalitu modelu.

Tabulka 3 | Odhad parametri modelu pro vystupni fadu (vystup z programu SCA)

SUMMARY FOR UNIVARIATE TIME SERIES MODEL - NH4
VARIABLE TYPE OF ORIGINAL DIFFERENCING
VARIABLE OR CENTERED
1 4
VYDAJE RANDOM ORIGINAL (1-8 ) (1-B )
1 4
MZDY RANDOM ORIGINAL (1-B ) (1-B )
PARAMETER ~ VARIABLE NUM./ FACTOR ORDER  CONS- VALUE STD T
LABEL NAME DENOM. TRAINT ERROR  VALUE
Vi MZDY NUM. 1 1 NONE .4938 L1311 3,77
2 V2 MZDY NUM. 1 2 NONE .3971 .1318 3,01
3 PHI VYDAJE MA 1 4 NONE .4000 L1311 3,05
EFFECTIVE NUMBER OF OBSERVATIONS . . 53
ReSOUWARE ¢ o o © 0 0 0 0 0 0 0 0 o o .996
RESIDUAL STANDARD ERROR. . . . . . . .438148E+04
Obrazek 3 | Graficky pribéh CCF mezi rezidui
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testd je ovéieni linearni nezavislosti mezi rezidui SARIMA modelu vstupni fady a rezidui
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modelu s pfenosovou funkci. Tato rezidua se ukazala jako nevyznamné se odliSujici
od nuly, coz je patrné z ptedchoziho obrazku (vyznam a interpretace obrazku 3 je stejna
jako u obrazku 1). To znamenad, Ze nami sestrojeny model vyhovuje i jednomu z nejdtle-

Kvalitu modelovych odhadi mizeme porovnat se skute¢nymi hodnotami, které pro
prvni ti étvrtleti 2015 jiz CSU publikoval. Zjistime nejprve, o kolik se hodnoty piedpo-
védi odlisuji od skutecnosti, a to jak absolutné, tak relativné.

Tabulka 4 | Vydaje na koneénou spotfebu domacnosti CR pro rok 2015

Ctvrtleti Model Skutecnost Rozdil v mil. K¢ Podil
(mil. K¢, bc) (mil. K¢, be) (model - skutec¢nost) (model/skutec¢nost)
1. 490 661 492 135 -1 474 0,997
2. 518 409 525375 -6 966 0,987
3. 532 842 537 986 -5144 0,990
4. 540527 n/a n/a n/a

Zdroj: www.czso.cz, vlastni vypocty

Je patrné, ze ve vSech tfech Ctvrtletich byl modelovy odhad mirné podhodnocen.
Rozdily jsou vsak velmi malé a podily blizké jedné. Tedy jak absolutni, tak i relativni
chyba je vice nez prijatelna. Jako objektivni kritérium pro posouzeni kvality modelového
odhadu pouzijeme Theiltv koeficient nesouladu

TIE=-2— (6)

Piipomefime, Ze tento koeficient nabyva hodnot od 0 do 1. Cim je hodnota koefi-
cientu mensi, tim vétsi soulad panuje mezi skutecnosti a modelem a naopak. Pro nase
modelové odhady je tento koeficient T/E = 0,027, coz znamena velmi dobrou kvalitu
predpovédi, a tim zjevné i velmi dobrou kvalitu modelu.

V nasledujicich analyzach projdeme n¢kolik vybranych odvétvi narodniho hospo-
darstvi. Pii analyzach postupujeme analogickym zplsobem jako v piedchozim textu.
Vystupni fadou v naSich modelech bude vzdy fada hrubé pfidané hodnoty (HPH),
zatimco vstupni fadou bude bud’ fada mezd (pokud bude k dispozici, jako v pfedchozim
modelu), nebo pfipadné fada zaméstnanosti v piislusném odvétvi. VSechny fady jsou
¢tvrtletni a jsou sledovany za ¢asové obdobi let 2000-2014 a jsou vetejné dostupnymi
daty CSU. Ve viech odvétvich uvedeme pouze vysledny model a tabulku predpovédi,
tedy uz bez dalSich podrobnych vystupt z analyz. Jesté je tieba zdUraznit, ze vSechny
dale uvedené modely prosly tispésné velmi podrobnou fazi ovéreni a ukazaly se jako
zcela adekvatni.
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3.2.2 Pramysl celkem

Pro ¢asovou fadu Y, (HPH — hruba pfidana hodnota primyslu CR, mil. K&, b&Zné ceny)
jsme nalezli jako nejvhodnéjsi model'*

Y, =0,1135Y_, +0,2599.X, + &, +0,7142¢, ,, 7)

kde

Y,= (1 — B)(1 — BYHPH, — fada je b&Zné i sezénné diferencovana,
X,= (1 — B)(1 — BY)Mzda, — tada je bézné i sezonné diferencovana,
g, je bily sum

a kde index determinace R> = 0,972.

Hodnota casové fady HPH (po ptislusnych transformacich) v ¢asovém bodé¢ ¢ tedy
zavisi na své minulé hodnoté v casovém bod¢ 7 — 1, na hodnoté ¢asové fady pramérné mzdy
ve stejném Casovém bodé¢ ¢ a na soucasné a minulé hodnoté nahodné slozky (s ¢asovym
zpozdénim ¢ — 4, coz odpovida délce sezdny). Predpoveédi — modelové hodnoty a srovnani
se skute¢nosti roku 2015 jsou uvedeny v tabulce 5.

Tabulka 5 | HPH pramyslu CR pro rok 2015

Etvrtleti Model Skutecnost Podil
(mil. K¢, bézné ceny) (mil. K¢, bézné ceny) (model/skuteénost)
1. 327 000 327 649 0,998
2. 336 581 337612 0,997
3. 321323 315326 1,019
4. 336 341 n/a n/a

Zdroj: www.czso.cz, vlastni vypocty

Hodnota Theilova koeficientu nesouladu ¢ini 7/E = 0,037.

3.2.3 Zpracovatelsky pramysl

Pro &asovou fadu Y, (HPH — hruba piidana hodnota zpracovatelského pramyslu CR, mil. K&,
bézné ceny) jsme nalezli jako nejvhodnéjsi model'>

Y, =0,1763X, + ¢, +0,3496¢, , +0,81s, , ,

14 Vstupni fadou je Gasové fada primérné mésiéni mzdy v primyslu CR.

15 Vstupni fadou je Gasova fada pramérné mési¢éni mzdy ve zpracovatelském primyslu CR.
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kde

Y,= (1 — B)(1 — BY)HPH, — tada je b&zné& i sezénné diferencovana,
X,= (1 — B)(1 — BY)Mzda, — tada je b&Zné i sezénné diferencovana,
g, je bily Sum

a kde index determinace R* = 0,960.

Hodnota ¢asové fady HPH (po prislusnych transformacich) v ¢asovém bod¢ ¢ tedy
zavisi na hodnoté ¢asové fady primérné mzdy ve stejném Casovém bodé ¢ a zaroven
na souc¢asné a minulych hodnotach nahodné slozky (s Casovym zpozdénim ¢t — 1 a ¢t — 4,
které logicky odpovida délce sezony). Piedpovédi — modelové hodnoty a srovnani se
skute¢nosti roku 2015 jsou uvedeny v tabulce 6.

Tabulka 6 | HPH zpracovatelského priimyslu CR pro rok 2015

Etvrtleti Model Skutecnost Podil
(mil. K¢, bézné ceny) (mil. K¢, bézné ceny) (model/skutecnost)
1. 257 528 266 801 0,964
2. 279 556 283 531 0,985
3. 271628 264919 1,023
4. 275877 n/a n/a

Zdroj: www.czso.cz, vlastni vypocty

Hodnota Theilova koeficientu nesouladu je 77E = 0,024.

3.2.4 Stavebnictvi

Pro odvétvi stavebnictvi jsme jako vstupni fadu do modelu zaradili ¢asovou fadu zamést-
nanosti (Zam — celkova zaméstnanost podle metodiky narodnich ctt), nebot’ se ukéazalo,
ze ostatni dostupné kratkodobé ukazatele, at’ naturalni (stavebni zakazky, dokoncené ¢i
zahajované byty), ¢i hodnotové (primérna mzda, hodnota novych stavebnich zakazek),
nepfinaseji pro odhad hrubé ptidané hodnoty odvétvi stavebnictvi uspokojivé vysledky.
Rady hrubé ptidané hodnoty i zamé&stnanosti odvétvi stavebnictvi vykazovaly oekévané
vyraznou sezénnost. Pro ¢asovou fadu ¥, (HPH — hruba piidana hodnota stavebnictvi CR,
mil. K¢, bézné ceny) jsme nalezli jako nejvhodnéjsi model

Y, =0,3933Y,_, +0,2526Y, , —0,1545X, ; +¢,, ©)

kde

Y,= (1 — B)(1 — BY)HPH, - fada je b&zné i sezonné& diferencovana,
X,= (1 — B)(1 — BYZam, — fada je b&zné i sezénné diferencovana,
g, je bily Sum

a kde index determinace R? = 0,946.

POLITICKA EKONOMIE Ro¢nik 64 | ¢islo 06 | 2016




Hodnota casové fady HPH (po prislusnych transformacich) v ¢asovém bode¢ ¢ tedy
zavisi na svych minulych hodnotach v ¢asovych bodech # — 1 a # — 4 (jde o Ctvrtletni
sezonnost), na hodnoté ¢asové fady zaméstnanosti v ¢asovém bodé ¢ — 3 (po piislusnych
transformacich) a na sou¢asné hodnoté nahodné slozky. Pfedpoveédi — modelové hodnoty
a jejich srovnani se skute¢nosti roku 2015 jsou uvedeny v tabulce 7.

Tabulka 7 | HPH stavebnictvi CR pro rok 2015

Cturtleti Model Skutecnost Podil
(mil. K¢, bézné ceny) (mil. K¢, bézné ceny) (model/skuteénost)
1. 33336 33753 0,988
2. 54 469 56 382 0,966
3. 61039 65 947 0,926
4., 67 668 n/a n/a

Zdroj: www.czso.cz, vlastni vypocty

Hodnota Theilova koeficientu nesouladu ¢ini 77E = 0,019.

3.2.5 Obchod, pohostinstvi, ubytovani

Pro odvétvi obchodu, pohostinstvi a ubytovani jsme neméli k dispozici ¢asovou fadu
mezd. Jako vstupni fadu do modelu jsme proto opét zvolili ¢asovou fadu zaméstnanosti
(Zam). Ob¢ tady vykazovaly vyraznou sezonnost. Pro ¢asovou fadu Y, (HPH — hruba
uptidana hodnota odvétvi obchodu, pohostinstvi a ubytovani) jsme nalezli jako nejvhod-
n¢&jsi model

Y =0,1194X,  —0,191X, , +£ +0,3631¢, , , (10)

kde

Y,= (1 — B)(1 — BY)HPH, — tada je b&zné& i sezonné diferencovana,
X,= (1 — B)(1 — B%)Zam, — fada je b&Zné i sezonné& diferencovana,
&, je bily sum

a kde index determinace R*> = 0,950.

Hodnota casové fady HPH (po ptislusnych transformacich) v ¢asovém bodé¢ ¢ tedy
zavisi na hodnot¢ Casové fady zaméstnanosti v ¢asovych bodech ¢ — 6 a t — 7 (po pfislus-
nych transformacich) a na soucasné a minulych hodnotach ndhodné slozky (s ¢asovym
zpozdénim ¢ — 1 a ¢t — 4, které odpovida délce sezony). Tento model ukazal necekané, ale
vyrazné zpozdéni mezi vstupni a vystupni fadou. Pfedpovédi — modelové hodnoty a srov-
nani se skutecnosti roku 2015 jsou uvedeny v tabulce 8.
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Tabulka 8 | HPH obchodu, pohostinstvi, ubytovani CR pro rok 2015

Etvrtleti Model Skutecnost Podil
(mil. K¢, bézné ceny) (mil. K¢, bézné ceny) (model/skutecnost)
1. 159 264 160 711 0,991
2. 181 156 183 380 0,988
3. 185533 190 439 0,975
4. 187 943 n/a n/a

Zdroj: www.czso.cz, vlastni vypocty

Hodnota Theilova koeficientu nesouladu je 77E = 0,028.

Z provedenych analyz plyne, ze ¢asovou fadu hrubé ptidané hodnoty v riznych odvét-
vich narodniho hospodaftstvi je mozné modelovat v zavislosti na vstupni ¢asové fadé mezd
(objemu mezd ¢i primérné mzdy) nebo na fadé zaméstnanosti, resp. vydaje na kone¢nou
spotiebu domacnosti 1ze modelovat na zakladé vyvoje objemu mezd a platd. Ve vsech ptipa-
dech lze jako miru linearni zavislosti pouzit vzajemny korela¢ni koeficient. Ten nabyva
statisticky vyznamnych hodnot pravé v bodech zavislosti (v bodech ¢asového zpozdéni).
Tento fakt je potom mozné vyuzit pii konstrukci modelu s prenosovou funkci. U vétSiny
modeld se projevilo asové zpozdéni o Ctyti Casové jednotky (Ctyfi Ctvrtleti), a to bud’ pfimo
mezi vystupni a vstupni fadou, nebo alesponi v ¢asové fadé nahodné slozky. To pochopitelné
neni nahoda, nebot’ jsme analyzovali ¢tvrtletni ¢asové fady. Jedinou vyjimkou bylo odvétvi
obchodu, pohostinstvi a ubytovani, kde ¢asovy posun byl vétsi.

Celkova kvalita vS§ech modell byla velmi dobra, index determinace byl ve vSech
pripadech blizky jedné, coz mimo jiné vypovida o tom, ze se ndm podafilo vysvétlit vari-
abilitu vystupni fady témér beze zbytku a ze neni tfeba hledat dalsi, dopliujici informace
(jiné zavislé ¢asové fady). O kvalité modelu svédc¢ily o modelové hodnoty, které jsme pro
rok 2015 porovnavali se skutecnosti. Theiltv koeficient nesouladu byl u vSech modeli
velmi blizky nule. Je tedy zfejmé, ze uvedené modely mohou velmi dobfe slouzit pro
stanoveni zrychlenych predbéznych odhadi, aniz bychom pro dané ¢tvrtleti museli znat
¢i predpovidat hodnotu referenéniho ukazatele. Tato skute¢nost predstavuje podstatnou
a zasadni vyhodu nami konstruovanych modela jako zakladu nepfimych metod odhadu.

Zaveér
ZkusSenosti vyspélych zemi Evropské unie (odrazejici se v tlaku Eurostatu na zava-
déni nepfimych metod odhadu) ukazuji, Ze cesta moderni oficialni statistiky vede pfes
Vysledky se v minulosti v zadné z téchto zemi nedostavily okamzité a nebude tomu
jinak ani u nas. Pfisny pohled evropskych center vSak tyto postupy ocekava a ocekavaji
je i organy statni spravy v CR. Bude-li totiz mit decizni sféra zakladni informace o kvar-
talnich vysledcich narodniho hospodarstvi jiz cca 30 dni po skonceni Etvrtleti (namisto
Uloha poskytovat rychlé a kvalitni ¢tvrtletni odhady ma hned n&kolik hledisek.
Uspésné feseni problému piedbézného odhadu ctvrtletnich hodnot agregati pfispéje
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k efektivnéjsi organizaci statistickych zjistovani, a tudiz k vyznamnym celkovym
usporam nakladd na fungovani statni spravy. Z hlediska statistického jde o dynamickou
a z<&asti 1 o prognostickou ulohu. Vécné hledisko je dano vyznamem celého systému
odhadd pro formovani hospodatské politiky zemé i pro konjunkturdlni rozhodovani
v mikrosféfe. Nelze opomenout ani hledisko metodické, spocivajici ve vytvoreni souboru
metod kompatibilnich s dosud platnou metodikou narodnich G¢ta a rozvijejici uroven
poznani kratkodobych trendi v ekonomice.

V ¢lanku prezentovany model ¢asovych fad je originalni kombinaci stochastickych
metod a linearn€ dynamickych modelti a umoziuje efektivné odhadovat neznamé hodnoty
ukazateld Ctvrtletnich narodnich G¢td. Tato metoda samoziejmé neni a ani nemize byt
jedinou metodou odhadu Ctvrtletnich hodnot, ale lze ji povazovat za jednu z opérnych
metod Ctvrtletnich odhadd, ktera vSak musi byt doplnéna ¢i kombinovana s jinymi meto-
dami odhadu (i pfimymi) s tim, Ze by nepfimy odhad ¢tvrtletnich hodnot nemél vyvolavat
potieby dodate¢nych zjistovani. Pfirozenym doplikem pii kone¢ném sestavovani ¢tvrt-
letnich narodnich uctl je vyuziti bilanénich vztaht (horizontalnich a vertikalnich vazeb),
expertnich odhadi apod.

Nedostatek kratkodobych informaci ani neumoziuje vzdy pouzit prezentovanou
metodu. Odhad nékterych tidaji ¢tvrtletnich narodnich G¢tt musi vychazet napt. z deter-
ministickych vztaht, specifickych sledovanym ukazatelim (napf. vyuziti technickych
koeficientll), nékteré méné vyznamné ukazatele 1ze odhadovat i bez znalosti vhodného
referen¢niho ukazatele volbou vhodného modelu rovnomérného rozvrhovani apod.

Pti takto koncipovanych ctvrtletnich odhadech rovnéz nelze piedpokladat, ze by-
chom hned v prvnim kroku odhadli napf. hruby domaci produkt nebo hrubou tvorbu
fixniho kapitalu. Naopak: model ¢tvrtletnich predbéznych odhadd bude muset byt po-
stupné naplnovan odhady jednotlivych agregati (kone¢né spotieby, hrubé tvorby fixniho
kapitalu, dovozu, vyvozu apod.) napt. podle jednotlivych produkti. Tyto odhady budou
pak nasledn¢ slad’'ovany a bilancovany tak, abychom ziskali spolehlivé kratkodobé infor-
mace. Jde tedy o zalezitost dlouhodobou, vyzadujici efektivni soucinnost jak statistické
praxe a teoretické fronty, tak i praxe hospodaiské, pro kterou jsou piedbézné odhady
uréeny primarné. Jen tak lze zarudit, ze dlouhodobé bude mozné porovnavat ucinnost
a veérohodnost vystupi navrhované metodiky s obsahem a kvalitou dosud standardné
prezentovanych vystupt.
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