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Koncem roku 2014 se dostala na trh nova pub-
likace profesora Dohrna. Jeho jméno sice neni
v Ceské ekonomické obci prilis znamé, avsak
recenzovana publikace si jist¢ zaslouzi jeji
pozornost. Kniha je oznaCena jako ucebnice,
nicméné jde o ucebnici tizce zaméfenou. Autor
jako jeji cilovou skupinu oznacuje jak studenty,
tak praktiky zabyvajici se hospodaiskym cyklem.
Jak uvadi v predmluvé, pfi psani knihy vychéazel
ze svych zkuSenosti. Jiz vice nez dvacet let tuto
problematiku pfednasi na Univerzité Duisburg-
-Essen. Mimoto se zkoumanim hospodarského
cyklu zabyva na respektovaném Rynsko-vestfal-
ském institutu hospodafského vyzkumu (RWI).
Za cil si vytkl osvétlit metody a problémy pted-
métné problematiky a zdtiraznit jeji $ifi. Nechce
jit do hloubky ekonometrickych metod, coz se
zda byt vzhledem k zabéru zkoumanych jevu
rozumneé, zvlast' kdyz jsou poskytnuty odkazy
na piislusnou literaturu.

Jestlize se v 90. letech 20. stoleti a na pocatku
21. stoleti mohlo zdat, ze hospodatsky cyklus uz
ve vyspélych zemich vymizel, realita ukazala, ze
tomu tak neni, coz ptidava knize na aktualnosti.
Tim rozhodné neni feceno, ze by ji snad profesor
Doéhrn napsal z téchto pohnutek, ostatné se jedna

o dilo v tomto smyslu neutralni, jak bude snad
ziejmé z prehledu jednotlivych kapitol, kterych
je celkem dvanact.

Stru¢na uvodni kapitola predstavuje Ctenafi
zkoumanou problematiku, vymezuje jeji pied-
mét a pojmy s nim spojené. Kromé némeckych
termind patrnych z nazvu publikace je uvedeno,
ze v knize obsazena problematika se v anglic-
tiné obvykle oznacuje terminy business cycle
analyses nebo short term forecasts. V esting je
zfejmée vhodné se pridrzet oznaceni makroeko-
nomicka analyza a prognoéza se zdiraznénim
kratkodobého aspektu problematiky, jde tedy
o zaméfeni na fluktuace ekonomické aktivity,
nikoliv na jeji dlouhodobé trendy. Jinak feceno,
jedna se o empirické zkoumani hospodaiského
cyklu.

Druha kapitola, pojata spise filozoficky, se
vénuje fundamentalnim prognostickym tivaham.
Co je to progndza? Jsme vilbec schopni uspésné
prognézovat? Jak prognozujeme? Jaké jsou
druhy prognéz?

Tteti kapitola se zabyva daty coby zakladnou
analyz. Zde je tieba ocenit vice nez aktualni upo-
zornéni, ze Siroka a rostouci dostupnost dat vede
k jejich pouzivani bez znalosti metodiky jejich
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ziskavani, coz mize velmi snadno vést k jejich
$patné interpretaci. Dale jsou v kapitole rozliSe-
ny zdroje dat, stupné jejich zpracovani (napfi-
klad sestaveni indext, sezoénni o¢istovani, o¢is-
tovani o rizny pocet pracovnich dni), pticemz
je vzdy upozoriovano, jaké vyhody a nevyhody
ta kterd metoda ma. Probrano je i téma kvality
dat, s nimz souviseji zmény metodiky vykazo-
vani, mozné chyby v datech, chybéjici data nebo
jejich revize. Na tomto misté je tfeba kladné
hodnotit, ze kniha neobsahuje jen piehled stati-
stickych metod, které 1ze najit i v mnoha jinych
publikacich, ale ze se zabyva i aspekty, na které
kazdy makroekonomicky analytik v praxi diive
¢i pozdeji narazi.

Ctvrta kapitola ma dvé hlavni a spojend
témata: definice hospodaiského cyklu a méfeni
hospodaiského cyklu. Predstavena jsou riizna
pojeti rozdéleni jeho fazi, probrana je doba jejich
trvani a intenzita vykyvi. Metody méfeni cyklu
jsou rozdéleny na jednorozmérné a vicerozmérné.
Empiricky je materie uchopena vysvétlenim pri-
stupu americké Komise pro datovani hospodai-
ského cyklu vyzkumného tstavu NBER ¢i pristu-
pu vyse vzpominané¢ho némeckého ustavu RWI.

Patd a nejrozsahlejsi kapitola celé knihy
nese jednoduchy nazev: Konjunkturni indika-
tory. Vysvétluje, jaké vlastnosti by indikatory
konjunktury mély mit a jak se ¢leni. Pfedstavena
jich je cela fada, a to na pievazné némeckych
realiich. Pomérné velka pozornost je vénovana
otazce jak rizné indikatory sloucit do jednoho,
pfi¢emz je prezentovano nékolik metod. Ctenai
se v kapitole dale seznami s faktorovymi modely
a mustkovymi rovnicemi (Briickengleichun-
gen, bridge equations). Pozornost je vénovana
i feSeni problému nestejné délky ¢asovych tad
na jejich konci (ausgefranste Enden, ragged
edges). Jsou nabidnuta i prakticka feSeni tohoto
problému. Kapitolu uzavira ilustrace vypoctu
pravdépodobnosti recese. Textu paté kapitoly
jisté pfidava na ctivosti, Ze vedle standardnich
indikatort je poukazano i na konjunkturni indi-
katory netradi¢ni. Jednim z nich je délka sukni.
Empiricka analyza vSak pry ukazala, ze se
nejedna o predstihovy indikator, nybrz o veli-
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¢inu, jejiz prabeéh se za hospodaiskym cyklem
opozd'uje. Autor se nevyhybd ani modernim
indikatoriim, jako je tfeba Cetnost vyhledavani
uréitych slov Googlem.

Sesta kapitola je v souladu se zaméry autora
jen velmi struénym piehledem vybranych mo-
delti ¢asovych fad (exponencialni vyhlazovani,
ARIMA, VAR). Vzhledem k tomu, Ze recenzo-
vana publikace neni ucebnici statistiky ¢i ekono-
metrie, je v kapitole spiSe poukazano na uplatné-
ni téchto modela.

Ve stejném kontextu je tfeba vnimat i sed-
mou kapitolu, vénujici se prognézdm pomoci
strukturalnich modeli. Piesto by ¢tenat mél byt
po jejim prostudovani schopen pfinejmensim
interpretovat vysledky simulaci strukturalnich
modelt a mél by si byt védom jejich prednosti
a nevyhod. Je osvétlen zpisob vystavby modelt
a jsou rozliSeny jejich typy. Pozornost je véno-
vana i fiskalnim a monetarnim multiplikatoram.

Osma kapitola ma nazev Intuitivni prognos-
tické postupy. Autor upozoriiuje, ze pies jejich
netransparentnost hraji intuitivni prognostické
postupy velkou roli a ze velmi zalezi na zku-
Senostech prognostika. Text osmé kapitoly
se zabyva i vyuzivanim prizkumi vefejného
minéni, informaci z médii, zkuSenosti z jinych
zemi, zobeciovani riznych informaci ¢i jedno-
duchych pocetnich modeld. Kapitolu vhodné
dopliuji tii pfipadové studie (zmény odpisd,
zvyseni dané z pridané hodnoty a Srotovné).

Devata kapitola se zabyva otazkou jak sklou-
bit vice prognéz. Odpovédi na ni vSak nejsou
jednoduché. Nabizi se jednak primérovani, kde
ovSem vyvstava jina otazka, totiz jak volit vahy,
a jednak pouzivani riznych metod (a pomoci
nich vytvofenych progndz) pro rizné ucely. Kli-
¢ovou tlohou, kterou vysvétluje druha ¢ast kapi-
toly, je zajisténi konzistence makroekonomické
progndzy. Zde se ptimo nabizi iterativni prace
se soustavou narodnich uctd, kterd ma v praxi
velky vyznam. Autor také predklada nékteré
veli¢iny odvozené z narodnich ucti jako vhodné
ke kontrole konzistence prognozy (podily vyrob-
nich faktord na dichodu, mira Gspor, produktivi-
ta prace). Vyhodou iterativni prace se soustavou



narodnich uctl je flexibilita a moznost vélenéni
mnoha riznych dil¢ich postupii. Nevyhodami
jsou pracovni naro¢nost az tézkopadnost a mala
transparentnost, kterou Ize podle nazoru autora
snizit publikovanim podrobnych tabulek, napii-
klad s ptedpoklady prognézy ¢i s rozklady pro-
gndzovanych veliin.

V pomérné rozsahlé desaté kapitole se
autor zevrubné vénuje vyhodnocovani prognoz.
Spravné upozoriiuje na to, Ze prognoza, ktera
se naplnila $tastnou nahodou, je nutné Spatna,
i kdyz Siroka vetejnost ji nejspi§ bude vnimat
jako Uispésnou, protoze si onu S$tastnou nahodu
pravdépodobné neuvédomi. Tvirci prognoéz by
méli sledovat pti¢iny chyb. Diskutovany jsou
problematiky sebenapliujicich i sebedestruktiv-
nich prognéz, revizi dat, uzavérky dat, malého
poctu pozorovani ¢i neznamého rozdéleni tes-
tovacich statistik pouzivanych pro vyhodnoceni
prognéz. Piedstavena jsou znama i méne znama
mefitka UspéSnosti progndz, rozebrana jsou
témata efektivity prognoz, rozkladu prognostic-
ké chyby ¢i srovnavani prognoéz. Zvlastni pozor-
nost je vénovana testovani chyb prognéz boda
obratu. Kapitolu zakonéuje problematika vice-
rozmérného vyhodnocovani progndz, které se
hodi pro posouzeni zejména takovych piipadd,
kdy se chyby slozek celkové veli¢iny St'astné
vykompenzovaly.

Stru¢na jedenacta kapitola pojednava o kon-
strukci intervald progndz. Soustfed’uje se prede-
vs$im na postup konstrukce intervalti vychazejici
z chyb ptedchozich progndz, coz je zpusob, jak
interval zkonstruovat i v obvyklém ptipadé, kdy
progndzy nejsou pfimo vystupem modelu.

Dvanacta a posledni kapitola je jiz plné
orientovana na némecké redlie. Vénuje se insti-
tucim, které publikuji makroekonomické pro-
gndzy pro némeckou ekonomiku. Némecko je
pfitom specifické tim, ze se mezi nimi nachazi
pét pfevazné statem financovanych nezavislych
vyzkumnych ustavi.

Po precteni prehledu jednotlivych kapitol je
snad zfejmé, ze podtitul knihy Aplikacné oriento-
vany uvod je ponékud skromny. Jisté je na misté
v ptipadé Sesté a sedmé kapitoly, celkové vsak

Ctenaf ziska dobré zakladni znalosti zkoumané
problematiky. Podtitul je vSak opravnény v tom,
ze kniha je skute¢né orientovana empiricky,
neobsahuje tedy naptiklad teoreticka zdtivodné-
ni hospodarského cyklu.

Na ceském trhu pravdépodobné neexistuje
publikace srovnatelna s recenzovanou knihou.
Problematika hospodaiského cyklu, je-li pied-
métem empirického, nikoliv teoretického zkou-
mani, byva obvykle pojednana v literatufe vénu-
jici se makroekonomické analyze, napt. Anna
Kadeiabkovd, Vaclav Zd’arek: Makroekonomic-
ké analyza (VSEM, 2006). Zde na ni zbyvé zpra-
vidla jen malo prostoru. Snad jedina ¢eska kniha
vénujici se ptfimo tématu hospodaiského cyklu je
publikace Slavoj Czesany: Hospodarsky cyklus:
teorie, monitorovani, analyza, prognoza (Linde,
2006). Ta ovSem oproti recenzované ucebni-
ci neklade diraz na kvantitativni stranku véci
a prognozovani se vénuje jen okrajove. Naproti
tomu ucebnice profesora Dohrna plné dostoji
svému nazvu, kdyz je prognézovani vénovana
zhruba polovina jejiho rozsahu.

Z recenzované publikace je patrné, ze autor
neni jen akademikem, ale Zze ma i praktické
prognostické zkuSenosti. Tomu odpovida treba
zatazeni kapitoly o intuitivnich prognostickych
postupech i pies upozornéni nachazejici se
v prvni kapitole, totiz ze empirické zkoumani
hospodaiského cyklu byva kritizovano z divodu
jeho slabého teoretického a metodického ukot-
veni, malé transparentnosti, vlastné slabych
védeckych zakladu. Dale je tieba pozitivné hod-
notit, Zze se autor nesnazi za kazdou cenu najit
néjakou optimalni analytickou ¢i prognostickou
metodu a Ze spiSe upozoriuje na vyhody a nevy-
hody riznych metod.

Je nutno také ocenit dotazeni vykladu az
ke konkrétnim metodam pouzitelnym v praxi,
jeho logickou strukturu a dobrou stylistickou
uroven. Text je vhodné doplnén tabulkami
a grafy. Jako urcity nedostatek je mozné vnimat
skutecnost, ze kniha oznacend jako ucebnice
neobsahuje zadna cviceni a jejich feseni, k cemuz
se v dnesni dobé nabizi i datova podpora na CD
¢i na internetu.
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1 ptes orientaci prikladii a pfipadovych studii
na Némecko, Ize dle nazoru recenzenta pouzivat
knihu také pfi vyuce na univerzitich v Ceské
republice. Otevienou otazkou je, do jaké miry
muze jejimu SirSimu vyuziti zabranit nedosta-
te¢né rozsiteni znalosti némciny mezi pedagogy
i studenty.

Zavérem lze konstatovat, Zze se profesoru
Dohrnovi podatilo naplnit vytéeny cil a napsat
zdatilou publikaci, ktera v sob&é vhodné spojuje
pohled analytika z praxe i akademika.

Nazory obsazené v této recenzi predstavuji
vilastni ndazory recenzenta a neodradzeji nezbytné
pozici Ministerstva financi Ceské republiky.
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Obsahla publikace autorit Mezinarodniho méno-
vého fondu (MMF) se struénou predmluvou
vykonné feditelky Christine Lagardeové je
uréena SirSimu okruhu ¢tenaiti, hlavné tvircim
hospodaiské politiky a zastupcim akademické
sféry. Hned v tvodu knihy, slozené ze tii Casti
a 20 kapitol, editofi zdlraziuji potfebu zménit
zazity prevladajici diraz na ménovou politiku
reagujici na pokles ekonomické aktivity. Uvadéji
tii divody, pro¢ je nutna fiskalni expanze béhem
finanéni a ekonomické krize. Za prvé, velky
rozsah Soku kdy bez koordinovaného fiskalniho
usili by se svétova ekonomika dostala do dlouho-
dobé deprese. Za druhé, i kdyz recese pivodné
vznikla na trhu nemovitosti a v disledku deregu-
lace ve finan¢nim sektoru, brzy se stala poptav-
kové omezenou recesi. A relevantni ucebnici se
stala Keynesova Obecnad teorie. Za tieti, poptavka
soukromého sektoru zistala omezena, i pri
pohybu hlavnich trokovych mér smérem k nule,
vzhledem k omezené funkénosti uvérového trhu.

912 @ POLITICKA EKONOMIE, 7, 2015

V vodni ¢asti editofi konstatuji, ze postupné
zlepSovani situace od roku 2010 vyzdvihuje spe-
cifika jednotlivych zemi s tim, ze zemé s vétsi
nerovnovahou vetejnych financi by mély urych-
lit korekce ve fiskalni oblasti. Mezinarodni
ménovy fond se stavi za postupné zlepSovani
situace. Podle editortl zaujima misto mezi fiskal-
nimi holubicemi (napfed podporovat poptavku
a pak zlepSovat stav vefejnych financi) a fiskal-
nimi jestfaby (narazové zlepseni fiskalni situace,
které odvrati fiskalni krizi). Dlraz na gradualis-
mus spociva na dvou faktorech. Za prvé, mul-
tiplikatory fiskalni politiky jsou pravdépodobné
velké v situaci, kdy produkce je poptavkové
podminéna a transmisni mechanismus ménové
politiky je malo u¢inny. Za druhé, existuje
riziko, ze fiskalni korekce vedouci k poklesu
HDP budou kontraproduktivni, jelikoz trhy, anti-
cipujici negativni dopad poklesu HDP na duave-
ryhodnost jednotlivych zemi, by mohly tlacit
urokové miry spise nahoru nezli dold. Co se tyce



