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Kniha Thilo Sarrazina Evropa euro nepotre-
buje (Praha, Academia, 2013) je zazitkem
pro vSechny, kterym neni lhostejny stav dnes-
ni Evropy. Byvaly finanéni sendtor Berlina
pfinasi fadu cennych postiehtt do soucasné
debaty o krizi eurozony. Od vzniku spole¢né
meény mnozi pocit'ovali eurozénu s jeji velkou
centralni bankou jako ochrannou tvrz, v niz 1ze
nalézt Gitocisté pred zhoubnymi rozmary svéto-
vych finan¢nich trht. Byla to vSak iluze.

Zatimco euro bylo pivodné zamysleno
jako nastroj k vynuceni politické unie, nebot’
podle obecného minéni takového cile neby-
lo mozno piimou cestou dosdhnout, ma byt
nyni nastolena tato unie, aby euro zachranila.
Nejvetsi Sanci zavést spoleCnou ménu vsak
méla Evropa Sestky v roce 1957. S kazdym
dal$im rozsifenim se EHS, pozd¢ji ES a EU,
vzdalovaly moznostem ptvodniho unijniho
zarodku.

Evropské hospodarské spolecenstvi zalo-
zené v roce 1958 Rimskymi smlouvami pokla-
dalo za podminku svého fungovani existenci
pevnych sménnych kurzl, jez poskytoval
brettonwoodsky ménovy systém. V tomto
ohledu zacala vlastni ménova historie EHS
teprve s rozpadem tohoto systému. Jadro pro-
blému ménovych kurzi s pevaymi sménny-
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mi kurzy je v tom, ze zaCastnéné zemé¢ tihly
ke strukturn¢ odlisnému vyvoji sald platebni
bilance a statnich deficitl. Vétsinou Sel tento
vyvoj ruku v ruce s riznym vyvojem inflace.

Vzdy pak diive ¢i pozdéji ptisla doba, kdy
uz urCity sménny kurz nebyl udrzitelny a sys-
tém se ocitl v krizi. Tlakem na sménné kurzy se
vSak napéti predkrizového obdobi ohlasovalo
vcas. Oslabeni mény a inflace mohly narodni
politice v ptipadé nutnosti poslouzit k tomu,
aby svou konkurenceschopnost opét vylepsila
a snizila statni dluh. Naproti tomu v hospodar-
ském prostoru s jednotnou ménou neexistuji
z definice zadné sménné kurzy, které by mohly
byt ukazatelem vzniku vnitfnich pnuti.

Evropskd ménové unie zazivala svij nej-
vetsi d¢jinny tspéch v dobé pred svym vznikem.
Byla to doba zacinajici konvergence ¢lenskych
statl, ktera prob¢hla zacatkem 80. let ve vztahu
k nakladim, mife inflace, Girokovym sazbam
a statnim deficitim. A pravé tato skutecna kon-
vergence umoznila v roce 1999 vcelku bezpro-
blémovy start smérem k ménové unii.

Meénové unie suverénnich stati mély podle
Sarrazina vétsinou kratké a ziidkakdy Gspésné
déjiny. Fungovaly tim Iépe, ¢im podobné&jsi si
zOCastnéné staty byly institucionalné a men-
taln¢. Pomahalo také, kdyz mény k sobé byly
vazany garantovanym sménnym pomérem



k uslechtilému kovu. Bimetalické standardy
(kryti zlatem i stiibrem) se vSak dostavaly
do problémti, nebot’ ceny drahych kovi v pomé-
ru k sobé kolisaji.

Expertim bylo vzdy jasné, ze z hlediska
penézni teorie neni eurozona optimalnim méno-
vym prostorem. Dostate¢na flexibilita a diferen-
covanost pracovnich nakladi je vedle mobility
pracovnich sil rozhodujicim predpokladem pro
vymezeni optimalniho meénového prostoru.
Cim vétsi je strukturalni nestejnost téastnikd
ménové unie, tim vEtsi flexibilitu vSech naklada
a cen, zejména naklad na mzdy, si tato nestej-
nost zada, ma-li byt zabranéno negativnim hos-
podaiskym dopadiim na jednotlivé ucastniky.

Nejobecnéjsim a nejvice vypovidajicim
indikatorem hospodaiského rastu je HDP,
ktery v eurozoné rostl v letech 1999-2012
0 21%, a rostl tak o néco pomaleji nez v celé
EU, kde vzrostl 0 24 %, a vyrazné pomaleji nez
ve Svédsku (41%) nebo Velké Britanii (30 %).
Obe tyto zemé byly nejprve kandidaty pro vstup
do ménové unie, v roce 1998 se ale nakonec roz-
zaznamenaly rovnéz USA.

Z hlediska ochrany pted inflaci sice od vzni-
ku ménové unie nic nemluvi proti euru, ale také
ani v jeho prospéch. Ceny ve Svédsku, Dansku
nebo Svycarsku byly stabilngjsi neZ ceny
v eurozoné, ve Velké Britanii byly ceny rovnéz
stabilni a v USA byl cennovy nartst jen nepatr-
n¢ vyssi. Pokud jde o statni dluhy, tak k jejich
omezeni euro nijak neprispélo, spiSe naopak.

Z hospodaiského hlediska bylo zavedeni
eura poskytnutim marky vSem ¢lentim eurozo-
ny. Mnohé partnerské zemé se proto stejné jako
Ucastnici trhu zfejmé domnivaly, ze s timto
aktem je spjat zavazek meénového prostoru
marky byt s nové piistoupivsimi ¢leny solidar-
ni. Pfitom konstrukce Maastrichtské smlouvy
zakotvujici mimo jiné zdkaz pomoci v nouzi
prave takové solidarit¢ méla zabranit.

Status Evropského systému centralnich
bank (ESCB) poskytuje svym ¢lenim maxi-
malni moznou nezavislost: jedinecné funkéni
obdobi osmi let, nezavislost na cizich pokynech,

zavazek prednostni orientace centralni banky
na cenovou stabilitu. Ve skutecnosti se ale uka-
zalo, ze Clenové fidicich organti ECB a stejné
i jeji spolupracovnici i nadale podléhaji sociali-
zaci svého ptivodu a narodnim loajalitdm.

Béhem krize délal podle Sarrazina prezident
ECB Jean-Claude Trichet obcas dojem, ze jed-
na spise jako vysoky reprezentant Francouzské
republiky nez jako prezident Evropské centralni
banky. Zacit v kvétnu 2010 nakupovat fecké,
portugalské a irské statni dluhopisy nebylo
k zajisténi evropské ménové politiky nutné,
stejné jako nebylo nutné rozsifit program téch-
to nakupi i na dluhopisy Spanélské. Tvrzeni,
ze tyto kroky byly nutné, bylo jen ochrannym
manévrem, které mélo zastirat porusovani
smluv.

V tradici némecké ménové politiky bylo od
2. svétové valky vzdy mimo jakoukoli pochyb-
nost, ze neni ukolem Spolkové banky, aby se
jako centralni banka piimo ¢i nepfimo podilela
na financovani statniho dluhu. V praxi jinych
centralnich bank vsak k tomuto financovani cas-
to, ¢i dokonce pravidelné dochézi. Jako prostie-
dek ménového uvolnéni je tento nastroj ve vel-
kém stylu pouzivan v USA, Japonsku i ve Velké
Britanii.

Vyhovéni implicitnimu pozadavku systé-
mu vypomoci (bail-out) by architekturu Maast-
richtské smlouvy prakticky postavilo na hla-
vu. Nikoho rovnéz nezajima, ze ani USA ani
Svycarsko, federativnd vystavéné stity se
stabilni ménou, neznaji ruceni spolku za jeho
Clenské staty, resp. kantony. Nicméné v obou
téchto zemich centralni banka funguje v ptipadé
dluhi na federalni Grovni jako véfitel posledni
instance

Prostieny stiil EU a bonita eura s jeho niz-
kymi uroky vedly k obrovské hyfivé party trva-
jici patnact let. Rysuje se nebezpeci, ze piilis
uvolnéna ménové politika mize jako v prvni
poloviné minulého desetileti poslouzit k finan-
covani majetkové bubliny. Tato politika je sice
v souladu s pfanim mnoha anglosaskych eko-
nomu i piedstavitelti velkych bank, aby pokra-
¢ovanim politiky nizkych trokti a mnoZzstvi
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penéz byla cast nastifadanych statnich dluht
odbourana inflaci, neni vSak v souladu s usta-
vou, jez byla Evropské centralni bance urcena
Maastrichtskou smlouvou.

Podle zndmého Clausewitzova vyroku je
prvni obéti valky pravda. V diskusich o spo-
lecenské evropské méné je tomu podobné:
Maastrichtska smlouva vylucovala jak bail-
-out statnich rozpocta, tak ménové financovani
ECB a pevné ji urcoval zavazek dbat o ceno-
vou stabilitu. Dnes mame v eurozoné de facto
kolektivni ruceni za statni dluhy, ECB vézi az
po usi v ménovém financovani a je hluboce
ponofena do snah o sanaci statnich rozpoctu.

Hlavnim ponaucenim, jez by si ménova
politika méla za svétové financni krize odnést,
je fakt, ze nestaci dbat jenom o miru inflace.
S jistou predvidavosti je tfeba rovnéz zabranit
vzniku cenovych bublin. Toho Ize nejsnaze
dosahnout tim, Ze Groky nebudou prili§ nizké
a pozadavky na vlastni kapital budou zaroven
pfiméien¢ vysoké. Nikdo totiz nevi, jaké jsou
ty ,,spravné‘ ceny, a proto jsou cenové bubliny
obvykle rozeznany piilis pozde.

Sarrazin cituje piiklad svého kolegy, frei-
burského ekonoma Guy Kirsche, ktery proved]
zajimavy experiment. Na zavér semestru se
pravidelné schazel se svymi studenty na vecefi.
Sttidavé vzdy bud’ navrhoval, ze si kazdy za jid-
lo a piti zaplati sam, anebo ze ucet za vSechny
bude vydélen poctem pfitomnych a kazdy
zaplati podilnou ¢astku. Po mnoho let mu z toho
pravidelné vychazelo, Ze ve druhém ptipadé byl
ucet citelné vyssi nez v piipad¢ prvnim.

Sarrazin to nazyva antropologicka kon-
stanta financnictvi: je zakofenéna ve vrozené
lidské zi$tnosti a plati napfi¢ vSemi narody
a vSemi Casy. Podle Sarrazina dluhové problé-
my jiznich zemi spocivaji mimo jiné v tom,
ze inherentni sklon k solidnimu hospodateni
a vubec obecny sklon podfizovat se obecnym
principiim je u téchto spole¢nosti méné vyhra-
nény nez u spolecnosti severskych zemi.

Sarrazin pozorn¢ analyzuje dluznické
a veftitelské zemé eurozény. Severské zemé
jsou v eurozoné vesmes staty s prebytkem béz-
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ného Uctu platebni bilance, jizni zemé vesmés
staty deficitni. Pfebytky a deficity bézného uctu
platebni bilance jsou ucetni veliCiny vyplyvaji-
ci z miliontl dil¢ich rozhodnuti. Jsou uréovany
konkurenceschopnosti, mirou spofivosti a cel-
kovou poptavkou a jako takové nejsou ani dob-
ré ani Spatné.

Salda zahrani¢niho obchodu budou z defi-
nice vzdy existovat. Obtizna situace nastava
tehdy, kdyz setrvaly deficit bézného uctu pla-
tebni bilance je provazen setrvalym deficitem
rozpo¢tovym. Jde pak o signal toho, ze stat se
zadluzuje v zahrani¢i a vydava se napospas
mezinarodnim kapitadlovym trhiim. Snizi-li se
deficit financovani statu, snizi se tim automa-
ticky i deficit bézného uctu platebni bilance.

V normalnich spolkovych statech plati,
ze kazdy se stara jen o své vlastni zalezitosti.
V Evropské unii, ktera sice neni federalnim
statem, avSak mnozi by si prali, aby se v tako-
vy stat vyvinula, naopak panuje situace, ze
Evropska komise se snazi co nejvice vimesovat
do rozpocta Clenskych statl, pfestoze to neni
nikterak v jeji kompetenci.

Sarrazin polemizuje s vétou Angely Merke-
lové: ,,Ztroskota-li euro, pak ztroskota Evropa.*
Jestlize se nekteré zemé s eurem nevyrovnaji,
pak to neznamena, ze ztroskotalo euro, nybrz
prosté vyslo najevo, ze tyto zemé& mohou 1épe zit
bez ngj. Co ztroskotalo, neni euro. Ztroskotala
nadéje, ze tato ména pfinese vice ristu a vice
zaméstnanosti a pomtize hospodaisky slabsim.
Jsou-1i narodni politiky chybné, pfinasi tato
meéna vice skod nez uzitku.

Kdyby euro neodolalo, nebude to zname-
nat konec Evropy. Evropa je mnohem vétsi nez
euro. Dnesni Evropa z geografického, demo-
grafického a politického hlediska mnohem vice
nez eurozona: v Evropské ménové unii se zatim
spojilo 18 zemi ¢itajicich 329 miliont obyvatel.
Deset dalsich zemi EU se 175 miliony obyvatel
soucasti ménové unie neni. Z piiblizné 740 mili-
ont Evropantl jich 240 miliont zije mimo EU.

Cisté demograficky véha Evropy ve svété
klesa. Jesté v roce 1900 zilo v Evropé zhruba
25% svétové populace v Evropé, dnes je to



pouhych 11% a v roce 2100 bude na svéteé
jen 7% Evropani. S rozmachem Ciny a Indie
se rysuje nové usporadani svéta. Ani USA
v ném nebudou schopny uhgjit svou pozici,
jiz béhem 20. stoleti uvykly, a budouci vliv
Evropy klesne jesté vice — nezavisle na tom,
jak bude statopravné usporadana.

Napoleoniv  pokus politicky ovladnout
Evropu ztroskotal — stejné jako pokusy
Hitlerovy a Stalinovy o jeden a pul stole-
ti pozdgji. Kromé nabozenstvi, demokracie
a trzni ekonomiky neexistuje zadny jiny sub-
strat evropské identity, ktery by mohl Evropu
stmelovat do historicky nevyhnutelné statni
jednoty. Bez ohledu na to, co se stane s eurem,
Evropa nikdy netvofila jednotu a nikdy jednot-
nou nebude.

Konec 1. svétové valky pfinesl rozpad
obou nadnarodnich stat — Rakousko-Uherska
a Osmanské fiSe. Zanik komunismu podnitil
o sedmdesat let pozd¢ji tentyz vyvoj v obou
poslednich evropskych mnohonarodnich sta-
tech — Jugoslavii a Sovétském svazu. Sarrazin

uvadi priklad Ceskoslovenska, které vzniklo
na troskach Rakousko-Uherska, ptezilo 2. své-
tovou valku, ale nakonec na svou multietnicitu
stejné doplatilo.

Usporadani Evropy do narodnich statd je
podle Sarrazina nikoli anachronistickym pozlis-
tatkem 19. stoleti, ale strukturou formujici se
po dva tisice let a Zivouci realitou dneska. Doba
mnohonarodnostnich stati v Evropé je minulos-
ti. Tyto staty byly pocitovany predevsim mensi-
mi narody jako jejich vézeni a v§echny zmizely
v propadlisti d&jin. Budoucnost Evropské unie
proto prili§ riZzova neni.

Evropa je v nebezpeci, Ze se zbavi jedné ze
svych historicky nejvétsSich vyhod: mnohosti
statd, narodi a spoleCnosti, z niz prys§ti mno-
host feseni, jez jsou impulzem pro individuali-
tu a inovaci. Evropsky federalni stat je utopie
a utopii jesté dlouho zlstane. Nepotiebujeme
velké projekty zafné evropské budoucnosti.
Klicem k obnové Evropy jsou narodni demo-
kracie — z nich se znovu zrodi nova barevna
Evropa.
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Publikace Sjednocena teorie spolecenskych
systémii se zabyva problematikou vytvoreni
takovych  kritérii  spole¢ensko-ekonomické
optimality, pomoci kterych by bylo mozné
zaclenit do soucasnych zasad ekonomie hlav-
niho proudu princip osobni zainteresovanosti
veskerych subjektl, participujicich na urci-
tych ekonomickych ¢innostech. V ramci eko-
nomické teorie se nesporné jedna o ojedinély
experiment, jemuz vSak dodava na zavaznosti
a vyznamu skutecnost, ze autor, dlouholety

profesor Harvardské a Cornellovy univerzi-
ty, je jako jediny Cesky ekonom fazen mezi
sto nejvyznamnéjsich svétovych ekonomt po
J. M. Keynesovi.

Kniha je rozdélena na uvod a étyti zakladni
casti, které se podrobnéji ¢leni na 29 kapitol.
V casti 1. Teorie (kapitoly 2—6) jsou polozeny
zaklady sjednocené teorie spole¢enskych sys-
téma. V ¢asti II. Nas neoptimalni svét (kapi-
toly 7-13) je na zakladé empirickych aspekt
pozornost vénovana realnym spolecenskym
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